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 □ملخّص  □

 

في الذخكات غيخ السالية السجرجة في سػؽ البحخيغ  السحاسبي ىجفت الجراسة إلى قياس مدتػػ التحفع   
داارة اأررااح، ومغ مع اتتبار أمخ التحفع السحاسبي في لإقياس مجػ مسارسة تمظ الذخكات للأوراؽ السالية، إضافة إلى 

غيخ السالية  الساليّة الدشػيّة لمذخكاتإداارة اأررااح. لتحقيق أىجاؼ الجراسة؛ تع جسع البيانات الثانػية مغ التقاريخ 
شخكة  91راسة . بمغت عيشة الجالدػؽ لتمظ  افخة عمى السػقع الخسسيالسجرجة في سػؽ البحخيغ للأوراؽ السالية الستػ 

. وتع تحميل البيانات بالاعتسادا عمى مذاىجة 991بسجسػع مذاىجات بمغ  8182إلى  8192تلاؿ الفتخة السستجة مغ 
 .E-views 12بخنامج 

لمذخكة عيشيا ما بيغ عاـ وآتخ، ووجػدا تػصمت الجراسة إلى وجػدا اتتلاؼ في دارجة التحفع السحاسبي    
بيغ الذخكات غيخ السالية السجرجة في سػؽ البحخيغ للأوراؽ السالية، وأف تمظ اتتلاؼ في دارجة التحفع السحاسبي 

أمخ ذو دالالة إحرائية  ولع يطيخ، 8182-8192الذخكات قج مارست إداارة اأررااح تلاؿ الفتخة السستجة بيغ عامي 
 عمى إداارة اأررااح تلاؿ فتخة الجراسة.لمتحفع السحاسبي 

 
 .Miller، نسػذج سػؽ البحخيغ للأوراؽ السالية : التحفع السحاسبي، إداارة اأررااح،الكلمات المفتاحية
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□ ABSTRACT □ 
 
 

   This study aimed to measure the degree of accounting conservatism and the 

extent of earnings management practices in non-financial companies listed in the 

Bahrain Bourse, and then to examine the impact of conservatism on earnings 

management. To meet these objectives, secondary data were collected from the 

annual financial reports of the relevant companies, available on the Bourse's official 

website.  

   The sample consisted of 19 companies over the 2018–2023 period, yielding 

114 total observations. Data were analyzed using E-Views 12 software.  

   The findings revealed variation in the degree of accounting conservatism 

both within individual companies across years and between different companies on 

the exchange. Additionally, the study confirmed the presence of earnings 

management practices during the study period. However, it found no statistically 

significant impact of accounting conservatism on earnings management. 

 

 

Keywords: Accounting Conservatism, Earnings Management, Bahrain Bourse, Miller 

Model. 
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 :مقدمة
 Schipper andتعج التقاريخ السالية السرجر الخئيذ لمسعمػمات اللازمة لاتخاذ القخارات السختمفة )   

Vincent, 2003مدتخجمي تمظ التقاريخ؛ فبيشسا يشطخ السداىسػف إلى اأررااح  لتشػع ات تبعا  ر (، وتتشػع ىحه القخا
فإف السقخضيغ يعتسجوف عمييا لاتخاذ القخارات الائتسانية، أما السدتثسخوف كسقياس أردااء السجيخيغ ومشحيع السكافآت، 

 (.Block,1999فيدتخجمػنيا لتقييع استثساراتيع بشاء  عمى القجرة التشبؤية للأرااح الحالية )
تعكذ صػرة حقيقية وعادالة لشتائج اأرحجاث الاقتراداية تتحسل إداارة الذخكات مدؤولية إعجادا قػائع مالية    

(Gunny, 2005 ورغع استشادا ىحه القػائع إلى السعاييخ السحاسبية، إلا أف رغبة الإداارة في تحديغ صػرتيا أماـ ،)
حسيجات اأرشخاؼ السدتفيجة قج تجفعيا لاستغلاؿ السخونة الستاحة في تمظ السعاييخ لسسارسة ما يعخؼ بإداارة اأررااح )

و  Enronذخكتي )ل كتمظ التي حجمتخػ بيارات مالية عالسية ك  . وقج أدات ىحه السسارسات إلى اني(8192، وآتخوف 
WorldCom (مسا تدبب في تخاجع مقة السدتثسخيغ في التقاريخ السالية ، (Cohen et al., 2008.) 

إداارة اأررااح عمى التصبيق الستعسج لخيارات وتفزيلات محاسبية متبايشة تؤداؼ إلى تذػيو اأررااح  تقػـ   
بحلظ  جدجتيو اىسيغ والإداارة، الشاتجة عغ عجـ تسامل السعمػمات بيغ السدلسخاشخ اأرتلاقية يعكذ ا وىػ ماالسعمشة، 

 (.Fatai et al., 2025نطخية الػكالة في الػاقع العسمي ) مفيػـ
ذاتية تيجؼ لمحج مغ تزارب السرالح  لسػاجية ىحه السسارسات بخز التحفع السحاسبي كآلية حػكسة   

يقػـ التحفع عمى مبجأ الحيصة والححر عبخ التعجيل بالاعتخاؼ بالخدائخ الستػقعة ، (Basu, 1997وتكاليف الػكالة )
، وتؤكج الجراسات أف التحفع يعج سياسة مزاداة لإداارة (Watts, 2003وتأجيل الاعتخاؼ باأررااح حتى تحققيا الفعمي )

؛ 8198في زياداة الذفافية وتقميل فخص التلاعب بالشتائج السالية )عبج الخحسغ،  التحفعيديع الالتداـ ب اأررااح، إذ
 (.8191محسػدا عمي، 

 الدراسات الدابقة:

بعشػاف أمخ التحفع السحاسبي عمى إداارة اأررااح )داراسة تصبيقية عمى  (8192 ،جبل وآتخوف )داراسة  .9
 سػؽ دامذق للأوراؽ السالية(

، الجراسة إلى قياس دارجة التحفع السحاسبي في الذخكات السجرجة في سػؽ دامذق للأوراؽ الساليةىجفت    
، وقياس مجػ مسارسة تمظ الذخكات أرساليب إداارة اأررااح، ومغ مع اتتبار تأميخ التحفع السحاسبي عمى إداارة اأررااح

ق للأوراؽ السالية تلاؿ الفتخة السستجة مغ شخكة مجرجة في سػؽ دامذ 99وقج تع تصبيق الجراسة عمى عيشة مكػنة مغ 
. ولتحقيق أىجاؼ الجراسة اعتسجت الباحثة عمى ندبة القيسة الجفتخية إلى القيسة الدػقية لحقػؽ 8199إلى  8111

السمكية لقياس التحفع السحاسبي، واستخجمت نسػذج جػند السعجؿ لقياس إداارة اأررااح، ومغ مع اتتبخت تأميخ التحفع 
 باستخجاـ أسمػب تحميل الانحجار.  ي عمى إداارة اأررااحالسحاسب

تػصمت الجراسة إلى وجػدا اتتلاؼ في دارجة التحفع السحاسبي بيغ الذخكات وايغ اأرعػاـ لمذخكات السجرجة    
-8111في سػؽ دامذق للأوراؽ السالية، وأف تمظ الذخكات قج مارست إداارة اأررااح تلاؿ الفتخة السستجة بيغ عامي 

 وجػدا أمخ ذو دالالة إحرائية لمتحفع السحاسبي عمى إداارة اأررااح تلاؿ فتخة الجراسة. فزلا  عغ عجـ، 8199
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بعشػاف داور التحفع السحاسبي في الحج مغ مسارسات  (8192، قداؿ وزرقػف )داراسة  .8
 إداارة اأررااح لتحديغ جػداة السعمػمات السالية في بيئة اأرعساؿ الجدائخية

إلى الػقػؼ عمى أىسية مسارسة مفيػـ التحفع السحاسبي في الذخكات السداىسة ىجفت الجراسة    
، بالإضافة إلى SCF السالي الجدائخؼ  بالجدائخ عشج إعجادا القػائع السالية بعج سشػات مغ تصبيق الشطاـ السحاسبي

قخار في الإفراح داور ىحه السسارسة في تحديغ جػداة السعمػمات السالية مغ تلاؿ الحج مغ انتيازية أصحاب ال
عغ أرااح عمى غيخ حقيقتيا، ولتحقيق أىجاؼ الجراسة تع قياس مدتػػ التحفع السحاسبي باستخجاـ نسػذج 

(Jain and Rezaee, 2004 ،مقياس ندبة السدتحقات الإجسالية للأرااح السحاسبية قبل البشػدا غيخ العاداية )
السعتسج عمى السدتحقات  9111باستخجاـ نسػذج جػند السعجؿ بيشسا تع قياس مسارسات إداارة اأررااح 

الاتتيارية، ومغ مع صياغة نسػذج تصي لسعخفة داور مسارسة سياسات التحفع السحاسبي في الحج مغ 
مسارسات إداارة اأررااح كآلية لتحديغ جػداة السعمػمات السالية، وقج تزسشت الجراسة عمى عيشة مغ شخكات 

 .8191إلى غاية  8199السستجة مغ تخة لمف 14السداىسة بمغت 
تػصمت الجراسة إلى العجيج مغ الشتائج أىسيا ارتفاع دارجة مدتػػ التحفع السحاسبي بالسقابل انخفاض    

مسارسة إداارة اأررااح في القػائع السالية لمذخكات السداىسة الجدائخية، إضافة إلى أف وجػدا تأميخ معشػؼ سالب 
في مسارسات إداارة اأررااح يديع في تحديغ جػداة السعمػمات السالية في شخكات  لدياسات التحفع السحاسبي

 السداىسة الجدائخية السجروسة.
( بعشػاف: أمخ التحفع السحاسبي غيخ السذخوط عمى 8191 ،محسػدا عمي)داراسة  .2

 مسارسات إداارة اأررااح الحقيقية )داراسة تصبيقية عمى الذخكات السقيجة بدػؽ اأروراؽ السالية في مرخ(
مجػ مسارسة الذخكات السقيجة في سػؽ اأروراؽ السالية السرخؼ لإداارة ىجفت الجراسة إلى معخفة    

اتتبار أمخ التحفع السحاسبي غيخ السذخوط عمى مسارسات إداارة اأررااح الحقيقية، اأررااح، إضافة إلى  
وتزسغ مجتسع الجراسة الذخكات غيخ السالية ولتحقيق ىجؼ الجراسة تع اتباع السشيجيغ الاستقخائي والاستشباشي 

شخكة  01جراسة شخكة، في حيغ بمغت عيشة ال 911السجرجة في سػؽ اأروراؽ السالية السرخؼ البالغ عجداىا 
، وقج تع قياس التحفع السحاسبي وفق 8194إلى  8191غيخ مالية، وقج تع تحميل قػائسيا السالية عغ الفتخة مغ 

بيشسا تع قياس إداارة اأررااح  ،( والسدسى بسقياس الاستحقاقات الدالبةGivoly and Hayn, 2000مقياس )
 .(Roychowdhury, 2006الحقيقية وفق نسػذج )

إلى أف تصبيق التحفع السحاسبي غيخ السذخوط يحج مغ مسارسة إداارة اأررااح مغ تػصمت الجراسة    
 عكدية بيشيسا. ةأنو يػجج علاق أؼ تلاؿ اأرنذصة الحقيقية في الذخكات السقيجة بدػؽ اأروراؽ السالية في مرخ

اأررااح ( بعشػاف: تأميخ التحفع السحاسبي في الحج مغ إداارة 8182 ،سساعيلا)داراسة  .1
 الحقيقية )داراسة تجخيبية في عيشة مغ السرارؼ العخاقية(.

ىجفت الجراسة إلى اتتبار تأميخ التحفع السحاسبي في الحج مغ إداارة اأررااح الحقيقية، وذلظ في بيئة    
القصاع السرخفي العخاقي. إذ تع تشاوؿ التحفع السحاسبي غيخ السذخوط مغ تلاؿ مقياس القيسة الدػقية 

لى القيسة الجفتخية، في حيغ تع قياس إداارة اأررااح الحقيقية بالاعتسادا عمى نسػذج  إؽ السمكية لحقػ 
(Roychowdhury, 2006 وذلظ لعيشة مغ السرارؼ السجرجة في سػؽ العخاؽ للأوراؽ السالية وعجداىا ،)2 
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صفي التحميمي لسشاقذة ، ولقج تع استخجاـ السشيج الػ 8181ولغاية  8199سشػات مستجة مغ  91مرارؼ ولفتخة 
 يخات الجراسة واتتبار فخضياتيا.متغ

تع التػصل إلى عجدا مغ الشتائج أىسيا أف ىشاؾ تأميخ معشػؼ سمبي لمتحفع السحاسبي غيخ السذخوط في إداارة    
 بسعشى كمسا زادات مدتػيات التحفع السحاسبي فديؤداؼ ذلظ عمى انخفاض مدتػيات إداارة اأررااحاأررااح الحقيقية، 

 الحقيقية.
 ( Hartam and Kresnawati, 2021داراسة ) .1

Accounting Conservatism and Earnings Management: Moderating Effect of the 

Corporate Life Cycle 

 بعشػاف: التحفع السحاسبي وإداارة اأررااح: اأرمخ السعجؿ لجورة حياة الذخكة.
السحاسبي في إداارة اأررااح وتحجيج اأرمخ السعجؿ لجورة حياة الذخكة ىجفت الجراسة إلى فحز تأميخ التحفع    

حتى  8190في العلاقة بيشيسا، كاف مجتسع الجراسة شخكات الترشيع السجرجة في بػرصة إنجونيديا لمفتخة السستجة مغ 
اؼ الجراسة تع قياس ولتحقيق أىج شخكة تع اتتيارىا بصخيقة أتح العيشات الياداؼ. 181، وقج بمغت عيشة الجراسة 8191

، واشاء  إداارة اأررااح باستخجاـ نسػذج جػند السعجؿ، بيشسا تع قياس التحفع السحاسبي باستخجاـ مقياس الاستحقاقات
عمى التحميل باستخجاـ نسػذج اأرمخ العذػائي تبيغ أف التحفع السحاسبي كاف لو تأميخ سمبي في إداارة اأررااح، وأف داورة 

 تعجؿ العلاقة بيشيسا. حياة الذخكة يسكغ أف
 :(Fatai et al, 2025داراسة ) .0

Accouting Conservatism and Earnings Management: Further Insights from Nigeria. 

 : التحفع السحاسبي وإداارة اأررااح: رؤػ إضافية مغ نيجيخيا.بعشػاف
اأررااح، في الذخكات غيخ السالية ىجفت الجراسة إلى فحز تأميخ التحفع السحاسبي عمى حجوث إداارة    

شخكة تع اتتيارىا  11بيشسا بمعت عيشة الجراسة  ،شخكة 990وراؽ السالية في نيجيخيا البالغ عجداىا السجرجة في  سػؽ اأر
، ولتحقيق أىجاؼ الجراسة تع قياس إداارة 8188إلى  8191بتقشية السعايشة الاحتسالية الصبقية تلاؿ الفتخة السستجة مغ 

وإداارة اأررااح الحقيقية باستخجاـ  9111اح مغ تلاؿ ب عجيغ السدتحقات التقجيخية باستخجاـ نسػذج جػند السعجؿ اأررا
ى القيسة الدػقية لحقػؽ بقدسة القيسة الجفتخية إلبيشسا تع قياس التحفع السحاسبي  ،(Roychowdhury, 2006)نسػذج 
 السمكية.

يختبط ارتباشا  إيجابيا  ذا دالالة إحرائية مع كل مغ السدتحقات  تػصمت الجراسة إلى أف التحفع السحاسبي   
 % مغ التبايغ فييسا عمى التػالي.18% و21التقجيخية وإداارة اأررااح الحقيقية، إذ فدخ 

( في بيئة سػؽ دامذق للأوراؽ 8192عمى الخغع مغ أىسية الشتائج التي تػصمت إلييا داراسة )جبل وآتخوف، 
اسة الحالية لع تكتف بالامتجادا الدمشي لتمظ البيئة، بل اتتارت سػؽ البحخيغ للأوراؽ السالية كبيئة السالية، إلا أف الجر 

 تصبيقية ججيجة لعجة اعتبارات:
بعجـ  سػؽ دامذق للأوراؽ السالية في حيغ تترف بيئة، مدتقخةتراداية وسياسية أولا : يسثل سػؽ البحخيغ بيئة اق

تزخع الجامح وتقمبات أسعار الرخؼ، مسا يعػؽ عسمية تعسيع بطخوؼ الحخب والتأمخت الاستقخار، واخاصة أنيا 
 نتائجيا.

عجدا ما يعاداؿ أكثخ مغ ملامة أمثاؿ شخكة،  91البحخيغ  جة في سػؽ لية السجر اعجدا الذخكات غيخ السبمغ مانيا : 
 .شخكات فقط 0التي بمغت دامذق للأوراؽ السالية الذخكات غيخ السالية السجرجة في سػؽ 
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بيشسا غصت الجارسات الدابقة بيئات فبيئة التصبيق،  باتتلاؼىحه الجراسة عغ الجراسات الدابقة  تستاز
متشػعة )سػرية، الجدائخ، مرخ، العخاؽ، إنجونيديا، نيجيخيا(ػ فإف داراستشا الحالية تخكد عمى سػؽ البحخيغ 

 للأوراؽ السالية.

الجراسات الدابقة قاست إداارة اأررااح باستخجاـ نسػذج إضافة إلى اتتلاؼ آلية القياس إذ أف معطع 
(، في حيغ ستدتخجـ الجراسة الحالية ندبة Roychowdhury, 2006جػند السعجؿ أو باستخجاـ نسػذج )

Miller (8114 لقياس إداارة اأررااح وتحجيج مجػ مسارسة الذخكات ) البحخيغالسالية السجرجة في سػؽ غيخ 
إذ ستغصي ىحه الجراسة فتخة زمشية  سةو فزلا  عغ اتتلافيا في الفتخة الدمشية السجر  اأررااح. للأوراؽ السالية لإداارة

مسا يجعل نتائجيا أكثخ ملامدة لمػاقع الاقتراداؼ الخاىغ مقارنة بالجراسات  8182معاصخة ترل إلى عاـ 
 .الدابقة

 :مذكلة البحث

كفاءة اأرسػاؽ السالية، إلا أف تعارض السرالح بيغ الإداارة تحديغ جػداة التقاريخ السالية في  تديع   
بيجؼ تحقيق مشافع  سارسة إداارة اأررااحسالسعاييخ السحاسبية ل مخونةوالسداىسيغ قج يجفع السجيخيغ إلى استغلاؿ 

 .بذكل أفزل السخكد السالي لمذخكاتإضيار تاصة أو 
، خكد مالي إقميسي جاذب للاستثسارمإلى السالية  سػؽ البحخيغ للأوراؽاستشاداا  لسا سبق، وايجؼ تحػيل 

مذكمة  تمخيز يسكغيجؼ إلى الحج مغ التفاؤؿ السفخط، وعميو تبخز أىسية التحفع السحاسبي كآلية رقابية ذاتية ت
 :الآتيةفي التداؤلات  البحث

ىل تسارس الذخكات غيخ السالية السجرجة في سػؽ البحخيغ للأوراؽ السالية التحفع  -9
 السحاسبي؟

ىل تسارس الذخكات غيخ السالية السجرجة في سػؽ البحخيغ للأوراؽ السالية إداارة  -8
 اأررااح؟

ما ىػ أمخ التحفع السحاسبي في إداارة اأررااح في الذخكات غيخ السالية السجرجة في  -2
 سػؽ البحخيغ للأوراؽ السالية؟

 أهمية البحث:
ججلية في بيئة اأرعساؿ القزايا السحاسبية الفي تشاوليا لإحجػ العمسية يا تتدتسج ىحه الجراسة أىسي   
 علاقة مدتػػ التحفع السحاسبي في إداارة اأررااح حػؿ سعخفيةالفجػة ال ، فزلا  عغ إسياميا في رداـالسعاصخة

 . سػؽ البحخيغ للأوراؽ الساليةاعتساداا  عمى ذلظ و  Miller (8114)باستخجاـ نسػذج 
حػؿ أمخ التحفع السحاسبي في إداارة داليل تجخيبي ججيج تقجيع سا تتسثل أىسية البحث العسمية في بيش

 ، اأرمخ8182حتى  8192، وذلظ تلاؿ فتخة زمشية حجيثة امتجت مغ وراؽ الساليةسػؽ البحخيغ للأاأررااح في 
ولمسحمميغ السالييغ ولسجققي سداىسيغ الحالييغ والسحتسميغ، لميقجـ مشفعة يخفف مغ مخاشخ الاستثسار، و الحؼ 

  .تاصة بعج تصبيق السعاييخ الجولية الحجيثة الحدابات
 أهداف البحث: 

 أىجاؼ البحث بالآتي: تتجمى
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 مذخكات غيخ السالية السجرجة في سػؽ البحخيغ للأوراؽ السالية.تحجيج دارجة التحفع السحاسبي ل -9

 الذخكات غيخ السالية السجرجة في سػؽ البحخيغ للأوراؽ السالية لإداارة اأررااح.تحجيج دارجة مسارسة  -8

تحجيج أمخ التحفع السحاسبي في إداارة اأررااح في الذخكات غيخ السالية السجرجة في سػؽ البحخيغ  -2
 للأوراؽ السالية.

 فرضيات البحث:

 بالاستشادا إلى مذكمة البحث يسكغ صياغة الفخضيات كسا يأتي:
 الذخكات غيخ السالية السجرجة في سػؽ البحخيغ للأوراؽ السالية التحفع السحاسبي. تسارس -9

 الذخكات غيخ السالية السجرجة في سػؽ البحخيغ للأوراؽ السالية إداارة اأررااح.تسارس  -8

متحفع السحاسبي في إداارة اأررااح في الذخكات غيخ السالية السجرجة ذو دالالة إحرائية ل أمخ يػجج -2
 البحخيغ للأوراؽ السالية.في سػؽ 

 منهجية البحث:
الذخكات غيخ السالية السجرجة في سػؽ البحخيغ للأوراؽ  يدتخجـ البحث مشيج السدح والحرخ الذامل لجسيع   

البالغ عجداىا  الذخكات غيخ السالية السجرجة في سػؽ البحخيغ للأوراؽ السالية مجتسع البحث مغالسالية، وعميو يتكػف 
وتعّ الاعتسادا  شخكة، 91شخكات لعجـ تػفخ البيانات السصمػاة، وعميو بمغت عيشة الجراسة  2تع استبعادا شخكة، و  88

القػائع السالية السشذػرة في مػقع سػؽ البحخيغ للأوراؽ السالية والسستجة مغ عاـ السأتػذة مغ عمى البيانات الثانػية 
، ويدتخجـ لتحميل ىحه البيانات نسػذج Panel Dataشية . تدتخجـ الجراسة بيانات مقصعية زم8182حتى عاـ  8192

 Pooled Regression Model (PRM)الانحجار الستعجدا، وذلظ مغ تلاؿ السقارنة بيغ نسػذج الانحجار السجسع 
 Random Effects Modelونسػذج الآمار العذػائية  Fixed Effects Model (FEM)ونسػذج الآمار الثابتة 

(REM) مى بخنامج بالاعتسادا عE-views 12. 

 متغيرات البحث: 
 المتغير التابع:

كػنو Miller (8114 ): تعتسج الجراسة الحالية عمى نسػذج (Earnings Management) إداارة اأررااح   
 إداارة اأررااح.قياس الشسػذج اأركثخ حجامة مغ بيغ الشساذج السدتخجمة ل

 المتغير المدتقل:
(: تعتسج الجراسة الحالية في قياس التحفع السحاسبي عمى نسػذج القيسة Conservatismالتحفع السحاسبي )   

 يالدػقية إلى القيسة الجفتخية لحقػؽ السمكية، باعتباره مقياسا  شاملا  يعكذ التحفع الذخشي وغيخ الذخشي وفقا  لجراست
(، وتقاس القيسة الدػقية لحقػؽ السمكية بعجدا اأرسيع الستجاولة Beaver and Ryan, 2000؛ 8182سساعيل، ا)

 مزخواا  بالدعخ الدػقي لمديع في نياية الدشة، أما القيسة الجفتخية فتع الحرػؿ عمييا مباشخة مغ قػائع الشدب السالية. 
 :حدود البحث

تػفخ البيانات اللازمة ل وذلظ، 8182حتى عاـ  8192تغصي الجراسة الفتخة الدمشية مغ عاـ حجودا زمانية: 
 .بجوف انقصاع عغ ىحه الفتخة لمتحميل

 تع إجخاء البحث في سػؽ البحخيغ للأوراؽ السالية.  حجودا مكانية:
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 الإطار النظري:
  إدارة الأرباح:

الحؼ يعج أحج السذاركيغ في  Hicksمغ قبل  9121تع شخح مرصمح إداارة اأررااح أروؿ مخة عاـ    
، إذ أوضح أف تمظ السباداغ تتزسغ العجيج مغ الخيارات السحاسبية وىحا إعجادا السباداغ السحاسبية السقبػلة عسػما  

 .(Shoaib, 2020 and Siddiquيسكِّغ السجيخيغ مغ مسارسة إداارة اأررااح )
وعمى الخغع مغ تكثيف جيػدا الباحثيغ في مشح ذلظ الحيغ تتالت الجراسات التي عخفت إداارة اأررااح،    

داراسة وتحميل ماىية إداارة اأررااح، إلا أنو لا يػجج اتفاؽ عمى تعخيفيا. إذ قجمت اأردابيات البحثية مجسػعة مغ 
لمتلاعب باأررااح لتحقيق  مػجو نذاطبأنيا ( Mulford and Comiskey, 2002 ) عخفيا فقج التعخيفات ليا

 أو لمسحافطة عمى مدتػػ معيغ مغ اأررااح. ،لسقابمة تػقعات السحمميغ ،الإداارة قبل ىجؼ محجدا مدبقا  مغ
مفيػـ إداارة اأررااح بالجور الدمػكي للإداارة، إذ ( Hutauruk, et al., 2022) وعمى صعيج مترل، راط

تخجميغ الخارجييغ، اعتبخىا مسارسة تتسثل في انخخاط السجيخيغ في معالجة وتجسيع البيانات السالية السػجية لمسد
 إلى وصفيا بأنيا (Syaputra, 2022) وفي إشار مذابو، ذىب. وذلظ بجافع تحقيق مشافع ومكاسب ذاتية

مباشخ في إعجادا التقاريخ السالية بيجؼ الحرػؿ عمى ميدات ومشافع معيشة سػاء لمسجيخيغ مقرػدا و تجتل عسمية 
 أو لمذخكة.
غيخ مقبػلة، وإف كانت تيجؼ إلى تحديغ أدااء الذخكة وزياداة  تخػ الباحثة أف إداارة اأررااح مسارسة   

قيستيا الدػقية وإف كانت لا تخالف السباداغ والسعاييخ السحاسبية، إلا أنيا لا تخمػ مغ الغر والخجاع للأشخاؼ 
 السيتسة بالتقاريخ السالية، أرنيا تطيخ تمظ التقاريخ بذكل مغايخ لسا يجب أف تكػف عميو.

السحاسبية إداارة اأررااح إلى ملامة أساليب: إداارة اأررااح عمى أساس الاستحقاؽ التي  صشفت اأردابيات
التي رااح عمى أساس اأرنذصة الحقيقية تعتسج عمى السخونة الستاحة في السباداغ والسعاييخ السحاسبية، إداارة اأر

داة الترشيف الحؼ ييجؼ إلى التأميخ تقػـ بالتلاعب بالسبيعات او بالكسيات السشتجة أو بالشفقات الاتتيارية، وإعا
 (.Sanad, 2021؛ Walker, 2013; Zalat et. al., 2019عمى الخاح التذغيمي داوف تغييخ صافي الخاح )

وحدب الجافع الحؼ تدعى  ،كسا تعجدات تقشيات إداارة اأررااح حدب اأرسمػب الستبع لإداارة اأررااح   
والتكاليف الدياسية التي تتحسميا الذخكة نتيجة القػانيغ  فقج يكػف تخفيس العبء الزخيبي ،الإداارة لتحقيقو

كسا يسكغ أف  ،أو لتقميل القيػدا في اتفاقيات الجيػف أو لتجشب تكاليف انتياؾ تمظ القيػدا ،التي تدشيا الجولة
 .Callao et؛ (Sanad, 2021يكػف لدياداة مكافآت السجيخيغ سػاء أكانت نقجية أو عمى شكل تيارات أسيع 

al., 2021 .) 
  التحفظ المحاسبي:

يرشف التحفع السحاسبي في اأردابيات السحاسبية إلى تحفع مذخوط وتحفع غيخ مذخوط، يتصمب    
التحفع السذخوط دارجة عالية مغ التحقق مغ اأرتبار الجيجة أكثخ مغ الديئة بعج وقػع الحجث، ويدسى بالتحفع 

صمب التحفع غيخ السذخوط دارجة عالية مغ التحقق مغ اأرتبار الجيجة أكثخ مغ الديئة قبل اللاحق. بالسقابل يت
(. Aminu and Hassan, 2018؛ Watts, 2003؛ Basu, 1997) وقػع الحجث، ويدسى بالتحفع الدابق

التحفع السذخوط يختبط بتعجيل الاعتخاؼ بالسرخوفات والخدائخ وتأجيل الاعتخاؼ بالإيخاداات لحيغ التحقق، 
(، 8192ومغ اأرمثمة عمى ىحا الشػع تقييع السخدوف بالتكمفة أو القيسة القابمة لمتحقق أييسا أقل )حسج والسػمشي، 
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مصخؽ السحاسبية الخاص بسعالجة اأرصػؿ والخرػـ التي في حيغ يختبط التحفع غيخ السذخوط بالاتتيار السدبق ل
يشتج عشيا انخفاضا  في القيسة الجفتخية عغ القيع الدػقية لرافي اأرصػؿ ومغ اأرمثمة عمى ىحه الشػع الاعتخاؼ الفػرؼ 

 (.8194لشفقات البحث والتصػيخ وعجـ رسسمتيا )جبار، 
داغ السحاسبية، تدايج الججؿ حػلو بذكل كبيخ في الآونة عمى الخغع مغ أف التحفع السحاسبي مغ أقجـ السبا   

اأرتيخة بعج السذخوع السذتخؾ الحؼ قجمو كل مغ مجمذ معاييخ السحاسبة السالية ومجمذ معاييخ السحاسبة الجولية في 
ػ . ما يثيخ الاىتساـ في ىحا السذخوع غياب التحفع كخاصية لمسعمػمات السحاسبية بشاء  عمى مقػلة تخ 8191عاـ 

أف تصبيق التحفع أو الححر يؤداؼ إلى التحيد في التقاريخ السالية وفي اأردااء السالي،  إذتعارضا  بيغ التحفع والحيادا، 
 (.8194مسا يتعارض مع الحيادا ويؤمخ بالتالي في السػمػقية ) الصػيل وشاىيغ، 

 :إدارة الأرباحالتحفظ المحاسبي و 
وإداارة اأررااح مغ القزايا السثيخة لمججؿ في اأرداب السحاسبي، إذ يخػ تعج العلاقة بيغ التحفع السحاسبي    

 البعس أف التحفع السحاسبي يؤداؼ إلى مسارسة إداارة اأررااح، وذلظ للأسباب الآتية:
  تكػيغ احتياشيات سخية: يؤداؼ تصبيق التحفع السحاسبي إلى تكػيغ احتياشيات سخية، إذ لا

مساممة في اأررااح السعتخؼ بيا، يسكغ استخجاـ ىحه الاحتياشيات لدياداة اأررااح يراحب زياداة الاستثسارات زياداة 
 (.Alarlooq et al., 2014عشج انخفاض الاستثسارات )

 مخرز استغلاؿ السخررات الستحفطة: يسكغ للإداارة استخجاـ السخررات الستحفطة، مثل 
أو تقميميا حدب اأرىجاؼ السخجػة، أؼ أف التحفع  ، لإداارة اأررااح مغ تلاؿ زياداتياالسذكػؾ في تحريمياالجيػف 

 (8182السحاسبي يديل إداارة اأررااح )الجبمي، 

  ،زياداة فخص إداارة اأررااح: تديج فخص الإداارة في مسارسة إداارة اأررااح مع زياداة التحفع السحاسبي
اداة مغ غ للإداارة الاستفتاصة في الدشة اأرولى مغ تصبيق سياسات التحفع السحاسبي. بالإضافة إلى ذلظ، يسك

 (.8194التي تع تكػيغ احتياشيات سخية ليا لدياداة اأررااح السدتقبمية )صالح وآتخوف، اأررااح غيخ السعتخؼ بيا 

بيشسا يخػ البعس، عكذ ذلظ فقج يسشع التحفع السحاسبي إداارة اأررااح بتقييج داور الإداارة في التلاعب    
(. ففي حيغ يختبط Taylor and Rush, 2015عتقادا ليذ صحيحا  بالزخورة )باأررقاـ السحاسبية إلا أف ىحا الا

التحفع السذخوط باأرحجاث الاقتراداية السحتسمة التي مغ غيخ السخجح أف تؤداؼ إلى التلاعب باأررااح، أرف ىحه 
لسذخوط بأحجاث اأرحجاث مثل الخدارة السحتسمة ىي التي تفخض الاعتخاؼ السبكخ بالخدائخ، لا يختبط التحفع غيخ ا

اقتراداية محجداة ولكشو يسثل ميلا  عاما  لتخفيس القيع السحاسبية بذكل مدتسخ واالتالي قج يديل مسارسة إداارة اأررااح 
(Jackson and Liu, 2010.) 

قج يؤداؼ التحفع السحاسبي إلى تذػيو القػائع السالية نتيجة لتحيده نحػ اأرتبار غيخ الدارة داوف اأرتبار    
. ومع ذلظ، فإف التذػه الشاتج عغ مسارسات إداارة اأررااح قج يكػف أكثخ تأميخا  مغ التذػه الشاتج عغ التحفع الدارة

السحاسبي. كسا يجب تصبيق التحفع السحاسبي أرنو يسشع الإداارة مغ تخؽ عيػدا الجيغ ويسشعيع مغ الاستثسار في 
بالخدائخ. يخػ أنرار ىحا الخأؼ أف التحفع السحاسبي مذاريع ذات صافي قيسة حالية سالبة بدبب الاعتخاؼ الفػرؼ 

 (.8182؛ الجبمي، Abed et al., 2012)يسثل الحل اأرمثل لمحج مغ مسارسات إداارة اأررااح 
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 القدم العملي:
تسارس الذخكات غيخ السالية السجرجة في سػؽ البحخيغ للأوراؽ السالية التحفع  الفرضية الأولى:   

السحاسبي عشج إعجاداىا لقػائسيا السالية، ولاتتبار ىحه الفخضية استخجمت الباحثة ندبة القيسة الدػقية إلى القيسة 
ذكل لئج القياس عمى االجفتخية لحقػؽ السمكية لقياس دارجة التحفع السحاسبي لتمظ الذخكات، وقج كانت نتا

 الآتي:
 0102حتى  0108( قياس التحفظ المحاسبي للذركات محل الدراسة خلال الفترة  الممتدة من 0الجدول رقم )

 2023 2022 2021 2020 2019 2018 الذخكات/ الدشػات

 0.2061 0.3234 0.4167 0.6687 0.6456 0.5448 الخميجية الستحجة للاستثسار

 2.0971 1.6437 1.1299 0.8867 0.655 0.4802 لمتخفيو العائميالذخكة البحخيشية 

 0.9099 0.8469 0.753 0.6683 0.5509 0.7907 ألسشيػـ البحخيغ

 1.2446 1.5699 1.6036 1.56413 1.557 1.5767 بي إـ إـ آؼ

 0.5522 0.6124 0.6459 0.5784 0.5539 0.3627 زيغ البحخيغ

 0.4872 0.7134 0.7182 0.723 0.6687 1.1478 شخكة البحخيغ لسػاقف الديارات

 0.4372 0.3929 0.5627 0.5685 0.57177 0.4693 شخكة استيخادا الاستثسارية

 0.5483 0.5616 0.5753 0.5822 0.6496 0.9877 شخكة البحخيغ لترميح الدفغ

 1.3904 1.4639 1.8175 1.9485 1.2633 0.9222 شخكة البحخيغ للاترالات الدمكية واللاسمكية )بتمكػ(

 0.3963 0.5853 0.7315 0.8176 1.0708 0.8558 شخكة البحخيغ لمتدييلات التجارية

 0.3349 0.4493 0.6867 0.766 0.7486 1.0567 شخكة البحخيغ لمديشسا

 0.3117 0.3347 0.3454 0.3923 0.396 0.4577 شخكة البحخيغ لسصاحغ الجقيق

 0.4058 0.4758 0.4751 0.525 0.5795 0.594 شخكة دالسػف لمجواجغ

 0.4473 0.4545 0.5222 0.5013 0.5809 0.6547 شخكة عقارات الديف

 0.0019 0.0019 0.0017 0.0018 0.002 0.002 شخكة مجسع البحخيغ للأسػاؽ الحخة

 0.5251 0.22485 0.2276 0.1527 0.2914 0.3342 شخكة ناس

 0.2836 0.2085 0.2012 0.2156 0.282 0.3597 شخكة الفشاداؽ الػششية

 0.5412 0.6243 0.6243 0.7185 5.7259 13.7343 مجسػعة تخافكػ

 0.8879 0.8071 0.6879 0.831 0.8255 0.9144 مجسػعة فشاداؽ الخميج

 .Excel 16الججوؿ مغ إعجادا الباحثة بالاعتسادا عمى بخنامج 
تسارس الذخكات غيخ السالية السجرجة : اأرولىبالاستشادا إلى معصيات الججوؿ الدابق تع قبػؿ الفخضية 

تفاوت  ىشاؾ أفتجج الباحثة عشج إعجاداىا لقػائسيا السالية، إذ للأوراؽ السالية التحفع السحاسبي في سػؽ البحخيغ 
 يسكغ ترشيفيا كالآتي:إذ كبيخ في مدتػيات التحفع السحاسبي في الذخكات البحخيشية، 

 :(MTB>1السختفع )الذخكات ذات التحفع السحاسبي  -9

 8192في  1.18مدتػػ عاؿٍ ومدتقخ مغ التحفع، إذ ارتفعت الشدبة مغ شخكة بتمكػ تطيخ    
، مسا يعكذ مقة الدػؽ في أصػليا غيخ السمسػسة وسياستيا الستحفطة. بيشسا 8181لترل إلى ذروتيا في 

ذيخ إلى مسارسة سياسات شػاؿ فتخة الجراسة، مسا ي 9حافطت شخكة بي إـ إـ آؼ عمى معجؿ أعمى مغ 
محاسبية متحفطة ججا  تعدز جػداة اأررااح. في حيغ تبخز البحخيشية لمتخفيو العائمي كحالة استثشائية، إذ قفدت 
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. ىحا الشسػ الستدارع يذيخ إلى تحػؿ جحرؼ نحػ التحفع أو ارتفاع كبيخ 8182في  8.11إلى  8192في  1.12مغ 
 السحاسبية بالدخعة ذاتيا. في القيسة الدػقية لا تعكدو الجفاتخ

 (:MTB<1الذخكات ذات التحفع السحاسبي السشخفس ) -8

دالسػف لمجواجغ، مصاحغ الجقيق، عقارات الديف( )الباحثة أف أغمب الذخكات في الججوؿ مثل  تلاحط   
الاعتخاؼ ة أقل تحفطا  في أنيا تسارس سياسات محاسبي وقج يعػدا ذلظ إلىسجمت قيسا  أقل مغ الػاحج الرحيح 

بالخدائخ غيخ السحققة، أو إلى شبيعة اأرصػؿ في ىحه الذخكات أصػؿ عقارية أو صشاعية ضخسة إذ تقتخب القيسة 
 الجفتخية مغ القيسة الدػقية.

ندبة مختفعة ججا   8192بالشدبة لسجسػعة تخافكػ كاف ىشاؾ تحبحبا  حاداا  في قيسيا فقج سجمت في  -2
. وقج يذيخ ىحا إما إلى إعاداة تقييع ضخسة 8182في  1.11كل حادا لترل إلى ، مع انخفزت بذ92.42وغيخ عاداية 

 للأصػؿ، أو تغييخ جػىخؼ في ىيكل رأس الساؿ.

. ىحا 8189و 8181بالشدبة لفشاداؽ الخميج والفشاداؽ الػششية انخفزت الشدبة لكل مشيسا في عامي  -1
في تمظ الفتخة، مسا قمل مغ فجػة التحفع السحاسبي  قج يعكذ تأميخ جائحة كػرونا عمى القيسة الدػقية لقصاع الدياحة

 نطخا  لانخفاض أسعار اأرسيع.

 تسارس الذخكات غيخ السالية السجرجة في سػؽ البحخيغ للأوراؽ السالية إداارة اأررااح. الفرضية الثانية:
ة، إذ بخزت تعجدات الشساذج التي يسكغ استخجاميا لقياس مسارسات إداارة اأررااح في الذخكات السداىس   

الشساذج القائسة عمى أساس الاستحقاؽ التي تعتسج عمى معادالات رياضية لمتسييد بيغ السدتحقات الإجسالية والاتتيارية، 
 ,Dechow ونسػذج  Jones (9119)( ونسػذج 9120) De Angelo( ونسػذج 9121) Healy نسػذج ومغ أبخزىا

et. al. (9111)  إلا أف اأردابيات السحاسبية لع تتػصل إلى إجساع حػؿ كفاءة نسػذج محجدا أو تفػقو السصمق؛ نطخا ،
 (. Callao et. al., 2017؛ Zhang, 2002)لتأمخ إداارة اأررااح بالبيئة التي تعسل فييا الذخكة 

ىخية تؤمخ عمى داقة حػؿ احتسالية حجوث أتصاء قياس جػ واجيت الشساذج التقميجية انتقاداات مشيجية تخكدت 
 .الشتائج، لا سيسا في ضل الرعػاة البالغة في الفرل الجقيق بيغ الاستحقاقات الاتتيارية والاستحقاقات غيخ الاتتيارية

نسػذجا  بجيلا  يخكد عمى الاستحقاقات قريخة اأرجل )عميع وعسخوف،  Millerاستجابة  ليحه الانتقاداات، قجـ 
فخضية أف إجسالي الاستحقاقات يشقدع إلى استحقاقات شػيمة اأرجل كالزخائب . ويشصمق ىحا التػجو مغ (8188

ة في الحدابات الستجاولة )السجيشيغ، السخدوف، السؤجمة، واستحقاقات قريخة اأرجل التي تطيخ جميا  في التغيخات الحاصم
لتلاعب اف ىحه العشاصخ ىي اأركثخ عخضة   Miller، يفتخض غ، والالتدامات والسػجػداات الستجاولة اأرتخػ(الجائشي

مغ ناحية الإداارة في اأرجل القريخ نطخا  لسخونة معالجتيا السحاسبية وتأميخىا السباشخ عمى بشػدا السيدانية العسػمية، 
ل قابمية الحؼ يعج مقياسا  بجيلا  للأدااء لا يتأمخ بالاستحقاؽ فإنو يعج أقفق الشقجؼ مغ اأرنذصة التذغيمية أتخػ فإف التج

( واسا أف عشاصخ السػجػداات والسصمػاات 8181لمتلاعب مغ صافي الخاح السعجؿ وفقا  أرساس الاستحقاؽ )بخير، 
ندبة لمعلاقة بيغ التغيخ في رأس الساؿ  8114سشة  Millerالستجاولة ىي العشاصخ السكػنة لخأس الساؿ فقج استحجث 

وقج أشمق عمى  ،اأرنذصة التذغيمية كعشرخ غيخ معخض لمتلاعبالعامل كعشرخ معخض لمتلاعب والتجفق الشقجؼ مغ 
ويسكغ استخجاـ ىحه الشدبة لاكتذاؼ التلاعب في اأررااح حيث تكػف قيستيا صفخ  Miller Ratioىحه الشدبة ندبة 

رااح في حالة عجـ وجػدا تلاعب، أما إذا اتتمفت قيستيا عغ الرفخ فإف ذلظ يكػف مؤشخا  عمى وجػدا تلاعب في رقع اأر
 .(8188)عميع وعسخوف، 
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 في السعادالة الآتية:Miller وقج تع صياغة نسػذج 
 

 ووجػدا إداارة اأررااح: ،بفخض عجـ وجػدا
EM: (ΔWC/CFO)t- (ΔWC/CFO)t-1=0 

        (ΔWC/CFO)t- (ΔWC/CFO)t-1≠0 

ΔWC.التغيخ في صافي رأس الساؿ العامل : 
CFO.التجفق الشقجؼ مغ اأرنذصة التذغيمية : 

( كػنو اأركثخ حجامة بيغ الشساذج 8114) Millerبشاء عمى ما سبق سيتع الاعتسادا عمى نسػذج 
 السدتخجمة لقياس إداارة اأررااح.

 0102حتى  0108( ترنيف الذركات محل الدراسة إلى ممارسة وغير ممارسة لإدارة الأرباح خلال الفترة الممتدة من 0الجدول رقم )

 الترشيف t (ΔWC/CFO)t-1 EM(ΔWC/CFO) العاـ الذخكة

 الخميجية الستحجة للاستثسار
 

 مسارسة 0.85255- 0.476216149 0.37633014- 2018

 مسارسة 0.806895 0.37633014- 0.430564735 2019

 مسارسة 4.753604 0.430564735 5.184168635 2020

 مسارسة 5.03324- 5.184168635 0.150926649 2021

 مسارسة 0.349859 0.150926649 0.500785819 2022

 مسارسة 1.20821- 0.500785819 0.707420654- 2023

 الذخكة البحخيشية لمتخفيو العائمي

 

 مسارسة 4.143569 2.717285005- 1.426284189 2018

 مسارسة 1.47898- 1.426284189 0.052698343- 2019

 مسارسة 0.57698 0.052698343- 0.524281301 2020

 مسارسة 3.23235- 0.524281301 2.708069867- 2021

 مسارسة 3.98246 2.708069867- 1.274389969 2022

 مسارسة 0.85702- 1.274389969 0.417374364 2023

 ألسشيػـ البحخيغ

 

 مسارسة 1.86927- 1.538464561 0.330809004- 2018

 مسارسة 0.71932- 0.330809004- 1.050127071- 2019

 مسارسة 0.591528 1.050127071- 0.458599025- 2020

 مسارسة 1.690088 0.458599025- 1.231488722 2021

 مسارسة 1.02512- 1.231488722 0.206368591 2022

 مسارسة 0.63893- 0.206368591 0.43256063- 2023

 بي إـ إـ آؼ

 

 مسارسة 1.38278- 1.538464561 0.15568299 2018

 مسارسة 0.556806 0.330809004- 0.225996683 2019

 مسارسة 1.124801 1.050127071- 0.074674402 2020

 مسارسة 0.398661 0.458599025- 0.059938439- 2021

 مسارسة 2.09124- 1.231488722 0.859751693- 2022

 مسارسة 0.4209 0.206368591 0.627268897 2023

 زيغ البحخيغ

 

 مسارسة 0.27804 1.168268204 1.446307885 2018

 مسارسة 1.49622- 1.446307885 0.049913637- 2019

 مسارسة 0.40746- 0.049913637- 0.457372397- 2020

 مسارسة 0.478578 0.457372397- 0.021205612 2021

 مسارسة 0.056531 0.021205612 0.077736619 2022

 مسارسة 0.056701 0.077736619 0.134437551 2023

 شخكة البحخيغ لسػاقف الديارات

 

 مسارسة 0.294525 1.981048481 2.2755732 2018

 مسارسة 4.63079- 2.2755732 2.355213687- 2019

 مسارسة 6.05985 2.355213687- 3.70463613 2020
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 مسارسة 2.00046- 3.70463613 1.704174591 2021

 مسارسة 0.83081- 1.704174591 0.873368383 2022

 مسارسة 1.11699- 0.873368383 0.243624694- 2023

 شخكة استيخادا الاستثسارية

 

 مسارسة 1.157729 0.103691027 1.261420047 2018

 مسارسة 1.56471- 1.261420047 0.303288553- 2019

 مسارسة 8.36915- 0.303288553- 8.672439971- 2020

 مسارسة 9.453739 8.672439971- 0.781299256 2021

 مسارسة 1.315742 0.781299256 2.097041506 2022

 مسارسة 0.210177 2.097041506 2.307218765 2023

 شخكة البحخيغ لترميح الدفغ

 مسارسة 1.061727 0.332898799 1.394625928 2018

 مسارسة 0.13476- 1.394625928 1.259868984 2019

 مسارسة 1.06132- 1.259868984 0.198551792 2020

 مسارسة 2.088- 0.198551792 1.889444169- 2021

 مسارسة 22.7084- 1.889444169- 24.59781615- 2022

 مسارسة 25.17307 24.59781615- 0.575250817 2023

شخكة البحخيغ للاترالات 
 الدمكية واللاسمكية

 مسارسة 0.103532 0.09121988 0.19475166 2018

 مسارسة 1.30182- 0.19475166 1.10707213- 2019

 مسارسة 2.278746 1.10707213- 1.17167364 2020

 مسارسة 0.99409- 1.17167364 0.177580046 2021

 مسارسة 0.05699- 0.177580046 0.120586101 2022

 مسارسة 0.31512- 0.120586101 0.194532771- 2023

شخكة البحخيغ لمتدييلات 
 التجارية

 مسارسة 0.231898 2.431423052 2.663321168 2018

 مسارسة 2.08239- 2.663321168 0.580934356 2019

 مسارسة 1.53342- 0.580934356 0.952482382- 2020

 مسارسة 0.276746 0.952482382- 0.675736315- 2021

 مسارسة 0.300402 0.675736315- 0.375333981- 2022

 مسارسة 2.90771- 0.375333981- 3.283040552- 2023

 شخكة البحخيغ لمديشسا

 

 مسارسة 0.50731- 0.35913004- 0.866435863- 2018

 مسارسة 0.47228- 0.866435863- 1.338713118- 2019

 مسارسة 0.512618 1.338713118- 0.82609487- 2020

 مسارسة 13.625- 0.82609487- 14.45109194- 2021

 مسارسة 19.25097 14.45109194- 4.799881308 2022

 مسارسة 5.56164- 4.799881308 0.761760997- 2023

 شخكة البحخيغ لسصاحغ الجقيق

 

 مسارسة 2.943213 2.220008389- 0.723204644 2018

 مسارسة 0.90547- 0.723204644 0.182263346- 2019

 مسارسة 14.79339 0.182263346- 14.61112977 2020

 مسارسة 16.4516- 14.61112977 1.840512744- 2021

 مسارسة 5.058953 1.840512744- 3.218440218 2022

 مسارسة 3.24373- 3.218440218 0.025286968- 2023

 شخكة دالسػف لمجواجغ

 مسارسة 2.093478 2.977693938- 0.884215799- 2018

 مسارسة 1.070928 0.884215799- 0.186711715 2019

 مسارسة 0.559785 0.186711715 0.74649633 2020

 مسارسة 4.656953 0.74649633 5.403449247 2021
 
 
 
 
 
 

2022 

 

 

 

 مسارسة 0.7417- 5.403449247 4.661752632

 مسارسة 5.29965- 4.661752632 0.637899111- 2023

 شخكة عقارات الديف
 مسارسة 0.86823- 0.152502247 0.71573263- 2018

 مسارسة 1.116849 0.71573263- 0.401116374 2019
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 مسارسة 1.82752- 0.401116374 1.426406561- 2020 

 مسارسة 0.426386 1.426406561- 1.000020701- 2021

 مسارسة 3.584593 1.000020701- 2.584572079 2022

 مسارسة 2.37601- 2.584572079 0.208559688 2023

شخكة مجسع البحخيغ للأسػاؽ 
 الحخة

 

 مسارسة 0.45917- 0.242544422- 0.701713696- 2018

 مسارسة 0.765998 0.701713696- 0.064284766 2019

 مسارسة 0.371955 0.064284766 0.436239528 2020

 مسارسة 1.22977- 0.436239528 0.793529019- 2021

 مسارسة 2.468362 0.793529019- 1.674832962 2022

 مسارسة 0.08846- 1.674832962 1.586374696 2023

 

 شخكة ناس

 مسارسة 0.81144- 0.077173497 0.7342689- 2018

 مسارسة 0.095845 0.7342689- 0.63842354- 2019

 مسارسة 0.826003 0.63842354- 0.187579507 2020

 مسارسة 1.46009- 0.187579507 1.272507223- 2021

 مسارسة 2.597635 1.272507223- 1.325127334 2022

 مسارسة 0.267052 1.325127334 0.267051606 2023

 شخكة الفشاداؽ الػششية

 

 مسارسة 0.2545- 0.173034806- 0.427530254- 2018

 مسارسة 1.341516 0.427530254- 0.913986132 2019

 مسارسة 14.633- 0.913986132 13.71902573- 2020

 مسارسة 13.49036 13.71902573- 0.228666367- 2021

 مسارسة 1.105357 0.228666367- 0.876690747 2022

 مسارسة 1.20437- 0.876690747 0.327676894- 2023

 مجسػعة تخافكػ

 

 مسارسة 0.49406- 0.358161228 0.135899547- 2018

 مسارسة 0.2977- 0.135899547- 0.433595273- 2019

 مسارسة 0.779372 0.433595273- 0.345776277 2020

 مسارسة 0.25849- 0.345776277 0.087286605 2021

 مسارسة 9.149239 0.087286605 9.236525631 2022

 مسارسة 8.7915- 9.236525631 0.445022364 2023

 مجسػعة فشاداؽ الخميج

 

 مسارسة 2.97279- 0.251772963 2.72101852- 2018

 مسارسة 3.162968 2.72101852- 0.441949698 2019

 مسارسة 2.44156- 0.441949698 1.999607184- 2020

 مسارسة 2.129401 1.999607184- 0.129794309 2021

 مسارسة 1.125042 0.129794309 1.254836106 2022

 مسارسة 1.91065- 1.254836106 0.655811229- 2023

 .Excel 16الججوؿ مغ إعجادا الباحثة بالاعتسادا عمى بخنامج 
تع قبػؿ الفخضية الثانية: تسارس الذخكات غيخ السالية السجرجة في  بشاء  عمى معصيات الججوؿ أعلاه   

جج أف جسيع الذخكات غيخ السالية السجرجة في سػؽ البحخيغ فقج و  سػؽ البحخيغ للأوراؽ السالية إداارة اأررااح،
مارست إداارة اأررااح تلاؿ فتخة الجراسة ولكغ بجرجات مختمفة مغ سشة أرتخػ حتى بالشدبة  ،للأوراؽ السالية

وىحا قج يعكذ  بيغ الدالب والسػجب البحخيغ لسصاحغ الجقيقذخكة تشقمب قيسة السؤشخ للمذخكة نفديا فسثلا  
شخوط القخوض البشكية،  محاولات مدتسخة لزبط اأررااح ىبػشا  وصعػداا  بسا يتشاسب مع تػقعات السحمميغ أو

بيشسا نجج أف قيع إداارة اأررااح لذخكات قصاع الاترالات عمى سبيل السثاؿ شخكة زيغ البحخيغ كانت أقل حجة  
مقارنة بالذخكات الرشاعية أو الاستثسارية. قج يعػدا غالبا  إلى استقخار التجفقات الشقجية  9.1و 1.11بيغ 

ومغ جانب آتخ  نساذج أعساليع التي تعتسج عمى الاشتخاكات الجورية.التذغيمية في قصاع الاترالات وشبيعة 



 Tartous University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 0106 (4) ( العدد01المجلد ) والقانهنيةالاقترادية العلهم   طرطهسمجلة جامعة 
 

165 
 

 8181كذخكة استيخادا الاستثسارية التي سجمت في  8189و 8181نجج تحبحبا  حاداا  في قيع إداارة اأررااح تلاؿ عامي 
ي سشػات وقج يكػف ذلظ بدبب لجػء السجيخيغ ف 1.11إلى  8189مع قفدت في  2.20-قيسة سالبة لإداارة اأررااح 

 زمة )الجائحة(اأرمغ تلاؿ الاعتخاؼ بجسيع الخدائخ في سشة ( Big Bathاأرزمات إلى مسارسة التشطيف الذامل )
 إضيار أرااح في الدشػات التالية.لزساف 

زياداة أو تخفيس حجع إداارة اأررااح، وليذ  إف اليجؼ الخئيذ مغ البحث ىػ قياس أمخ التحفع السحاسبي في
تخاوحت قيسيا ، لكغ بسدتػيات متبايشة، إذ تحجيج اتجاىيا، وقج تبيغ لمباحثة، أف الذخكات البحخيشية تسارس إداارة اأررااح

 ، اأرمخ الحؼ يدتجعي اتتبار الفخضية الثالثة التي تشز عمى ما يأتي:25.17307إلى  -22.70837 ما بيغ
 يػجج أمخ ذو دالالة إحرائية لمتحفع السحاسبي في إداارة اأررااح. لثالثة:الفرضية ا

 مغ اتتبارات استقخارية البيانات.( نتائج العجيج 2: يػضح الججوؿ رقع )الاستقخارية -جحر الػحجةاتتبار  -

 الاستقرارية-جذر الهحدة  ات(: اختبار 2الجدول رقم )
 الاستقخارية Method Statistics Prob الستغيخ

Conservatism Levin, Lin & Chu t* -33.6535 0.0000 Level 

individual 

intercept and 

trend 

 

Im, Pesaran and Shin W-stat -2.70916 0.0034 
ADF - Fisher Chi-square 73.1407 0.0005 
PP - Fisher Chi-square 107.386 0.0000 

Earnings 

management 
Levin, Lin & Chu t* -12.7485 0.0000 Level 

individual 

intercept and 

trend 

 

Im, Pesaran and Shin W-stat -0.27987 0.3898 

ADF - Fisher Chi-square 45.9791 0.1753 

PP - Fisher Chi-square 86.6448 0.0000 

Levin, Lin & Chu t* -8.31268 0.0000 Level 

individual 

intercept Im, Pesaran and Shin W-stat -1.55638 0.0598 
ADF - Fisher Chi-square 54.5150 0.0402 
PP - Fisher Chi-square 67.1855 0.0024 

 .Eviews 12بخنامج مخخجات مغ إعجادا الباحثة بالاعتسادا عمى  السرجر:
، وعميو 1.11اأرراعة لستغيخ التحفع أقل مغ  تتبارات الاستقخاريةلا P-Valueيبيغ الججوؿ الدابق أف قيسة    

لثلامة  P-Valueيسكغ القػؿ أف الدمدمة الدمشية ليحا الستغيخ مدتقخة عشج السدتػػ مع ميل ومابت، بيشسا كانت قيسة 
وعميو تكػف سمدمتو الدمشية مدتقخة عشج السدتػػ مع  1.11مغ اتتبارات الاستقخارية لستغيخ إداارة اأررااح أقل مغ 

في الػصػؿ  االاعتسادا عمييبت. واشاء  عمى ما سبق يتزح أف الدلاسل الدمشية لمستغيخيغ السجروسيغ مدتقخة، ويسكغ ما
 وغيخ زائفة.إلى نتائج داقيقة 

 الإحراءات الهصفية:
 (: الإحراءات الهصفية للذركات محل الدراسة4الجدول رقم )

 Earnings management Conservatism 

Mean -0.010958 0.824853 

Median -0.072726 0.580224 

Maximum 25.17307 13.73438 

Minimum -22.70837 0.001798 

Std. Dev. 5.440481 1.374130 

Skewness 0.414277 7.773491 

Kurtosis 10.93536 71.02322 

Observations 114 114 

 .Eviews 12السرجر: مغ إعجادا الباحثة بالاعتسادا عمى مخخجات بخنامج 
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عمى الخغع أف متػسط إداارة اأررااح يكادا أف يكػف صفخا ، إلا أف مدتػػ التقمب  (1يبيغ الججوؿ رقع )   
سا يطيخ مغ قيع الانحخاؼ السعيارؼ والتفخشح. وىحا يعشي أف الذخكات تتبشى كفي ىحه السسارسات كبيخ ججا  

يخفع واعزيا يخفس، مسا يمغي اأرمخ الرافي عمى  استخاتيجيات مختمفة ومتزاراة في إداارة اأررااح، بعزيا
كسا تختمف الذخكات مغ حيث دارجة التحفع السحاسبي، إذ لػحع وجػدا تفاوت بيغ الذخكات فقج  مدتػػ العيشة.

عمى أما الحج اأر 8189في عاـ مجسع البحخيغ للأسػاؽ الحخة ويعػدا لذخكة  1.11941292 بمغ الحج اأردانى
 .8192يعػدا لسجسػعة تخافكػ في عاـ و  92.42124492فقج بمغ 

للاتتبار  Pتع إجخاء اتتبار التػزيع الصبيعي لمستغيخيغ السجروسيغ وتبيغ بأف  اختبار التهزيع الطبيعي:
Jarque-Bera  واالتالي فإف البيانات لا تتبع  1.11وىي أقل مغ قيسة الاحتسالية  1.11لمستغيخيغ تبمغ

 التػزيع الصبيعي. 
المػغاريتع الصبيعي وذلظ بأتح  ،لستغيخ إداارة اأررااح يالمػغاريتسلحل ىحه السذكمة تع المجػء إلى تحػيل 

لمقيع السصمقة لمستغيخ، مع إعاداة ضخب الشاتج بإشارة الستغيخ اأرصمية، بيجؼ الحفاظ عمى اتجاه القيع السػجبة 
 والدالبة.

 اختبار التهزيع الطبيعي (5) رقمجدول ال
 Earnings management Conservatism 

Jarque-Bera 302.3680 23127.12 

Probability 0.000000 0.000000 

 .Eviews 12السرجر: مغ إعجادا الباحثة بالاعتسادا عمى مخخجات بخنامج 
 اختبار التهزيع الطبيعي للبهاقي:

0

2

4

6

8

10

12

-3 -2 -1 0 1 2 3

Series: Standardized Residuals

Sample 2018 2023

Observations  114

Mean      -3.80e-17

Median  -0.028467

Maximum  3.358788

Minimum -2.990871

Std. Dev.   1.331007

Skewness    0.196460

Kurtos is    3.035173

Jarque-Bera  0.739211

Probabi l i ty  0.691007
 
 الثالثة(: نمهذج الفرضية 0الذكل رقم )

 .Eviews 12مخخجات بخنامج مغ إعجادا الباحثة بالاعتسادا عمى السرجر: 
وعميو يسكغ  1.019وتبمغ  1.11أكبخ مغ  Jarque-Beraلاتتبار  P( بأف قيسة 9يبيغ الذكل رقع )

 القػؿ إفّ بػاقي الفخضية تتبع التػزيع الصبيعي.
مغ ضسغ الافتخاضات الػاجب تحققيا لتصبيق نساذج الانحجار عجـ وجػدا  اختبار الارتباط الذاتي:-

ارتباط ذاتي بيغ اأرتصاء العذػائية، بسعشى يجب أف تكػف اأرتصاء مدتقمة عغ مػقع السذاىجات في السمف. 
التي يجب أف تكػف قيستو محرػرة  Durbin-Watsonلتحجيج ىحه السذكمة مغ عجميا يجب القياـ باتتبار 

أو قيسة  8، بحيث تكػف أفزل قيسة ليحا الاتتبار ىي القيسة الػسصية أؼ D-W<4>0لمسجاؿ الآتي  وفقا  
ة تكػف اأرتصاء لمسذاىجات الستتالية مدتقمة عغ بعزيا البعس، أما إذا كانت قيسة ه الحالقخيبة مشيا وفي ىح
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مدتقمة عغ بعزيا. يزح الججوؿ رقع  فيحا يعشي أف أتصاء السذاىجات الستتالية ليدت 1أو  1الاتتبار قخيبة مغ 
  . Durbin-Watson( نتائج اتتبار 0)

 اختبار الارتباط الذاتي (:6الجدول رقم )

Durbin-Watson stat 

 

01444008 
 

 .Eviews 12السرجر: مغ إعجادا الباحثة بالاعتسادا عمى مخخجات بخنامج 
فيي ندبة مثالية كػنيا  8.111992وتبمغ  D-W<4>0ضسغ السجاؿ  Durbin-Watsonبسا أف قيسة    

 /، وىحا يذيخ إلى عجـ وجػدا ارتباط ذاتي مغ الجرجة اأرولى بيغ اأرتصاء الإحرائية.8قخيبة مغ /
مغ تلاؿ السقارنة بيغ نساذج الانحجار الثلامة )السجسع  الثالثةتع اتتبار الفخضية اتتبار الفخضية الثالثة: 

 والآمار الثابتة والعذػائية(.
 ( نمهذج الآثار التجميعي7الجدول رقم )

 نمهذج الآثار التجميعي
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -0.180209 0.146214 -1.232500 0.2203 
Conservatism 0.086071 0.091526 0.940404 0.3490 

R-squared 1.114221 
F-statistic 1.221211 

Prob(F-statistic) 1.211111 

 .Eviews 12السرجر: مغ إعجادا الباحثة بالاعتسادا عمى مخخجات بخنامج 
 ( نمهذج الآثار الثايتة8الجدول رقم )

 نمهذج الآثار الثابتة
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -0.158423 0.159323 -0.994353 0.3226 

Conservatism 0.059660 0.113610 0.525132 0.6007 

R-squared 0.992801 
F-statistic 1.002141 

Prob(F-statistic) 0.211128 
 .Eviews 12السرجر: مغ إعجادا الباحثة بالاعتسادا عمى مخخجات بخنامج 

 المقيدة F( اختبار 9الجدول رقم )
 المقيدة للمفاضلة بين نمهذجي الانحدار التجميعي والآثار الثابتة Fاختبار 

Test cross-section fixed effects  
Effects Test Statistic d.f. Prob. 

Cross-section F 0.654046 (18,94) 0.8467 
Cross-section Chi-square 13.451865 18 0.7641 

 .Eviews 12السرجر: مغ إعجادا الباحثة بالاعتسادا عمى مخخجات بخنامج   
(، 1وفق الججوؿ رقع ) مسفاضمة بيغ نسػذجيّ الانحجار التجسيعي والآمار الثابتةالسقيجة ل Fاتتبار عشج إجخاء    

ر الثابتة ولا حاجة وعميو إفّ نسػذج الانحجار التجسيعي أفزل مغ نسػذج الآما 1.11أكبخ مغ  P-valueأف قيسة تبيغ 
 لإجخاء اتتبار ىػسساف.

بأف  ( الحؼ يبيغ4بشاء  عمى الشتائج أعلاه يسكغ الاعتسادا عمى نسػذج الانحجار التجسيعي وفق الججوؿ رقع )   
تعػدا إلى التحفع  إداارة اأررااح% مغ التغييخات في 1.42وىحا يجؿ عمى أف  1.114221معامل التحجيج يبمغ 

-Pواسا أف قيسة . في إداارة اأررااح ةالحاصم اتمغ التغيخ  ضئيمةأؼ أف متغيخ التحفع السحاسبي يفدخ ندبة السحاسبي 

value  لإحرائيةF-Statistics  دااؿ  غيخ فيحا يجؿ عمى أف الشسػذج 1.11مغ  أكبخوىي  1.211111تبمغ
بػجػدا أمخ ذو دالالة إحرائية لمتحفع السحاسبي في إداارة اأررااح  القائمة ،الثالثةالفخضية  نخفس وعميوإحرائيا . 
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جبل وآتخوف، ) مع داراسةوتتفق ىحه الشتيجة لمذخكات غيخ السالية السجرجة في سػؽ البحخيغ للأوراؽ السالية 
والتي ( Hartam and Kresnawati, 2021؛ 8192)قداؿ وزرقػف،  داراستيتختمف مع نتائج و  (،8192

  .إيجابي أمخوجػدا التي بيشت ( Fatai et al, 2025نتيجة داراسة )و  ،اأرمخ سمبيبيشت أف 
 النتائج والتهصيات: 

 النتائج:
إلى اتتلاؼ  ويسكغ ارجاع يػجج تبايغ كبيخ في مدتػيات التحفع السحاسبي بيغ الذخكات -9

ؾ السعمػمات بيغ السلّا لانخفاض فجػة فالذخكات العائمية أقل حاجة لمتحفع  ؛ىيكل السمكية بيغ الذخكات
تخزع لخقابة تارجية صارمة تتصمب مدتػيات أعمى مغ التحفع  الذخكات السداىسة العامة بيشسا والإداارة،

يػجج  كحلظة التي تشتسي إلييا شخكات العيشة. ، كسا قج يعػدا إلى شبيعة القصاعات السختمفلحساية حقػؽ اأرقمية
 .الجولية لإعجادا التقاريخ الساليةسعاييخ ال التي تسشحياقج يعػدا لمسخونة  دااتل الذخكة نفديا عبخ الدمغتبايغ 

تسارس جسيع الذخكات غيخ السالية السجرجة في سػؽ البحخيغ للأوراؽ السالية إداارة اأررااح  -8
تجشب التقمبات رغبة الذخكات في تسييج داتميا ل يعدػ ذلظ إلىقج ، و ولكغ بجرجات مختمفة مغ سشة أرتخػ 

أو لارتباط مكافآت الإداارة بتحقيق أىجاؼ  ،السدتثسخيغ في سػؽ صغيخ ندبيا  كدػؽ البحخيغ وشسأنة وفيالكبيخة 
 .راحية معيشة

لا يػجج أمخ ذو دالالة إحرائية لمتحفع السحاسبي في إداارة اأررااح في الذخكات غيخ السالية  -2
التحفع في ىحه الذخكات يصبق كستصمب تذيخ ىحه الشتيجة إلى أف  ،السجرجة في سػؽ البحخيغ للأوراؽ السالية

 كسا لا يتع(، ولا يتع استخجامو مغ قبل الذخكات كػسيمة لإداارة أرااحيا، IFRSللالتداـ بالسعاييخ الجولية )
 لمحج مشيا. كػسيمةاستخجامو 

 تمعب شبيعة القصاع داورا  ميسا  في اتتيار الدياسات السحاسبية؛ فذخكات قصاع الاترالات، -1
اح بسدتػيات مشخفزة لعجـ حاجتيا لتسييج نتائجيا السالية. ار تجفقاتيا الشقجية، تسارس إداارة اأرر بفزل استقخا

في السقابل، أضيخت القصاعات الستأمخة باأرزمات مثل قصاع الفشاداؽ انخفاضا  حاداا  في التحفع تلاؿ فتخة جائحة 
ر تدائخ كبيخة قج تؤمخ عمى استسخارية ، وقج ي عدػ ذلظ إلى محاولة الإداارات تجشب إضيا8189-8181كػرونا 

 الذخكات أو ترشيفيا الائتساني.

 التهصيات:
 التخكيد عمى العػامل الخقابية مثل الحػكسة الجاتمية كأدااة لمحج مغ إداارة اأررااح. -9

داعػة الجيات الخقابية مثل مرخؼ البحخيغ السخكدؼ وسػؽ اأروراؽ السالية لدياداة  -8
 السحاسبية التقجيخية في الذخكات، تاصة في سشػات اأرزمات.التجقيق عمى الإجخاءات 

إجخاء داراسات مدتقبمية باستخجاـ مقاييذ أتخػ لمتحفع السحاسبي مثل نسػذج  -2
اتتلاؼ شخيقة الاستحقاقات، بالإضافة إلى استخجاـ مقاييذ مختمفة لإداارة اأررااح، عمى اعتبار أف 

 القياس قج يؤداؼ إلى اتتلاؼ الشتائج.
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