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 □ممخّص  □

. ولتحقيق أىجاف البحث تعّ الديػلة في الأداء الساليالائتسان ومخاشخ  مخاشخأثخ  دراسةإلى ىحا البحث  ىجف
عذخ مرخفاً حيثُ  العيّشة مغ أحج تألّفتالسالية. إجخاء دراسة تصبيقيّة عمى السرارف السجرجة في سػق دمذق للأوراق 

البيانات مغ  تسع. جُ تعّ استبعاد السرارف الإسلامية مغ العيّشة نطخاً لعجم تػفخ البيانات اللازمة لحداب ندبة الديػلة
وتعّ قياس الستغيّخ التابع . 2023إلى عام  2013عام مغ مػقع سػق دمذق للأوراق الساليّة مغ  الدشػيةالتقاريخ الساليّة 

باستخجام معجّل العائج عمى الأصػل، وقياس مخاشخ الائتسان باستخجام ندبة مخررات خدائخ القخوض، وقياس 
 القخوض إلى إجسالي الػدائع. مخاشخ الديػلة باستخجام ندبة إجسالي

 Panel Data، وتعّ تصبيق نساذج انحجار البيانات الدمشية السقصعية التحميمي الكسيالسشيج الباحث م استخج
وجػد أثخ ذو دلالة  البحث إلى تػصّل، و Eviews 13في البخنامج الإحرائي  PMG/ARDLبالاعتساد عمى نسػذج 

تػصّل ومخاشخ الديػلة في الأداء السالي ويكػن ىحا الأثخ سمبي في الأجل الصػيل، و معشػية لكل مغ مخاشخ الائتسان 
سخاشخ لمعشػي إيجابي و أثخ ، ووجػد لسخاشخ الديػلة في الأداء السالي في الأجل القريخ ومعشػي  وجػد أثخ سمبيإلى 

  .السالي في الأجل القريخ في الأداءالائتسان 
 0.مخاشخ الديػلة،  السالي، مخاشخ الائتسانالأداء الكمسات السفتاحية: 
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□ ABSTRACT □ 
 

This research aimed to study the impact of credit risk and liquidity risk on 

financial performance. To achieve this objective, an empirical study was conducted 

on banks listed in Damascus Securities Exchange. The sample consisted of eleven 

banks, excluding Islamic banks due to the lack of data necessary for calculating 

liquidity ratio. Data were collected from the annual financial reports of Damascus 

Securities Exchange website from 2013 to 2023. The dependent variable was 

measured using return on assets, credit risk using loan loss provision ratio, and 

liquidity risk using ratio of total loans to total deposits. 
The researcher used the quantitative analytical method, and Panel Data 

regression models were applied based on the PMG/ARDL model in the Eviews 13 

statistical program. The research concluded that there is a significant effect of both 

credit risk and liquidity risk on financial performance, and this effect is negative in 

the long term. It also concluded that there is a significant negative effect of liquidity 

risk on financial performance in the short term, and that there is a significant positive 

effect of credit risk on financial performance in the short term. 

Key words: Financial performance, Credit risk, Liquidity risk. 
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    السقدّمة:  
 الجعامات الخئيدة لاقتراد الجولة وليا دور فعّال في تدييل السعاملات السالية والاقتراديّة،تعجّ السرارف أحج 

إذ تقػم بقبػل الػدائع وتقجّم التدييلات والائتسان لكافة القصّاعات في الجولة. ونطخاً لأىسيّة العسل السرخفي وحداسيتو 
مدألة ميسّة وممحّة، إذ يعجّ الأداء السالي مقياساً ميسّاً أصبحت السخاجعة السدتسخة لأداء السرارف العالية لمسخاشخ 

لسجى جػدة استخجام السرخف لأصػلو وقجرتو عمى تػليج الإيخادات مشيا، كسا يداعجه عمى الاستسخار في العسل ويجشّبو 
خات السالية الكثيخ مغ السخاشخ التي يسكغ أن يستج أثخىا ليذسل الاقتراد ككل. وتعج مؤشخات الخبحيّة مغ السؤشّ 

 الخئيدة لتقييع أداء السرارف ومغ ىحه السؤشّخات معجّل العائج عمى الأصػل ومعجّل العائج عمى حقػق السمكية.
. وتعج التحجيات السختمفة التي تػاجييا نتيجةتتعخّض السرارف أثشاء قياميا بعسميا لمعجيج مغ السخاشخ، 

الاستجامة التذغيمية والاستقخار السالي لمقصاع السرخفي، وقج عخفتيا لجشة مخاشخ الائتسان مغ أىع السخاشخ التي تيجّد 
( بأنّيا: " عجم قجرة السجيغ أو الصخف السقابل عمى الػفاء بالتدام محجّد مدبقاً وفقاً لمذخوط الستفق عمييا" 2000) بازل

(BIS, 2000, P5)أو بالسرخف نفدو أو ناتجة عغ  . فقج تكػن مخاشخ الائتسان ناتجة عغ عػامل متعمّقة بالسقتخض
عػامل البيئة الخارجيّة، وتؤثّخ عمى عسل السرخف وتعخّضو لمخصخ بذكل كبيخ. فالسرخف الحي يعاني مغ مخاشخ 

 ائتسانية عالية لجيو مخاشخ إفلاس عالية تعخّض السػدعيغ لمخصخ الحي يسكغ أن يؤدّي بديػلة إلى إفلاس السرخف.
السرارف، نطخاً لارتباشيا السباشخ بقجرة  تؤثّخ عمى نذاطالسخاشخ التي  أىعحج كسا تبخز مخاشخ الديػلة كأ

السرخف عمى الػفاء بالتداماتو قريخة الأجل عشج استحقاقيا دون التعخّض لخدائخ كبيخة أو الاضصخار إلى ترفية 
الأصػل والالتدامات أو بدبب . فتشذأ مخاشخ الديػلة نتيجة عجم التػافق بيغ آجال استحقاق أصػلو بأسعار متجنّية

إدارة  ضعفيشتج عغ يسكغ أن الدحب السفاجئ لمػدائع أو ضعف القجرة عمى تدييل الأصػل في الأسػاق الساليّة، و 
كسا أضيخت اً ليذ فقط عمى مدتػى السرخف الفخدي، بل عمى استقخار القصاع السرخفي ككل، تيجيجمخاشخ الديػلة 

 السالية العالسيّة. الأزمة
اىتساماً متدايجاً بسخاشخ الائتسان والديػلة مغ ج أولت الييئات الخقابية الجولية )لجشة بازل لمخقابة السرخفية( وق

، وأصبحت دراسة خلال وضع أشخ تشطيسية وندب رقابيّة تيجف إلى تعديد قجرة السرارف عمى امتراص الرجمات
 السػاضيع البحثيّة اليامة.الأداء السالي مغ خاشخ الائتسان ومخاشخ الديػلة في أثخ م

لمسرارف  أثخ مخاشخ الائتسان ومخاشخ الديػلة في الأداء الساليبشاءً عمى ما سبق أتى ىحا البحث لجراسة 
 السجرجة في سػق دمذق للأوراق السالية. 

 مذكمة الدراسة 
يعجّ تعطيع الأرباح اليجف الخئيذ الحي تدعى إليو جسيع الذخكات ومشيا السرارف التجارية، وذلظ مغ خلال 
زيادة إيخاداتيا إلى أقرى حج أو تخفيس تكاليفيا إلى أدنى حج مسكغ، حيثُ يداعج ذلظ عمى حساية حقػق السػدعيغ 

ار السرارف في العسل دون الػقػع في مخاشخ والسداىسيغ والسقخضيغ ويداعج مجيخي السرارف عمى ضسان استسخ 
تتعخّض السرارف أثشاء قياميا بعسميا لمعجيج مغ السخاشخ مغ أىسّيا مخاشخ الائتسان (. و 2017الإفلاس )الدػق، 

قجرة السرارف عمى إدارة مخاشخ الائتسان لا يجعع استجامة ربحيّتيا وعسميّاتيا فحدب، بل  ومخاشخ الديػلة، وإنّ 
 ,Ekinci and Poyraz) في الاستقخار الاقترادي والتخريز الفعّال لخأس السال داخل الاقتراد  تداىع كحلظ

، كسا تؤدّي إدارة الديػلة بكفاءة إلى تسكيغ السرارف مغ الػفاء بالتداماتيا قريخة الأجل عشج استحقاقيا دون (2019
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 وبحلظ تداىع فيالي والأزمات السرخفيّة التعخّض إلى ضغػط تسػيميّة وبالتالي تقميل احتسالات التعثّخ الس
 تحديغ ربحيّة السرخف والأداء السالي.

 سكغ صياغة مذكمة البحث بالتداؤليغ الخئيديغ التالييغ:ي
 ؟مخاطر الائتسان في الأداء السالي لمسرارف السدرجة في سهق دمذق للأوراق الساليةهل تؤثّر  1-
 ؟السالي لمسرارف السدرجة في سهق دمذق للأوراق الساليةتؤثّر مخاطر الديهلة في الأداء هل  -2

 :ة البحثأهسيّ 
 :سا يميتتجمى أىسية البحث في

أثخ كل مغ مخاشخ الائتسان استكسالًا لمجراسات الدابقة التي تشاولت ىحا البحث أتى : الأهسية العمسية
تسّت في البيئة الدػرية مغ خلال  ، ويذكّل إضافة لمجراسات الدابقة التيومخاشخ الديػلة في الأداء السالي

دراسة ىحيغ الستغيخيغ في نسػذج واحج بجلًأ مغ دراسة كل متغيخ في بحث مشفرل ومقارنة نتائج ىحا البحث 
اختبار الفخضيات عمى  ىحا البحثيحاول ف. لسعخفة إذا اختمفت الشتائج أم تصابقت مع نتائج تمظ الجراسات

في ضل الأزمة الاقتراديّة التي يسخ بيا القصّاع السرخفي  راق الساليةالسرارف السجرجة في سػق دمذق للأو 
 .الدػري 

تداىع نتائج ىحا البحث في مداعجة السالكيغ عمى معخفة قجرة مغ السحتسل أن : الأهسية العسمية
يغ في تحدالسرارف عمى الػفاء بالتداماتيا واستسخارىا في العسل دون التعخّض لسخاشخ الإفلاس، كسا تداعج 

تدوّد السذخفيغ عمى السرارف بسديج مغ الأدلّة  يسكغ أن، كحلظ حقػق السػدعيغحساية و  مسارسات السخاشخ
حػل تأثيخ مخاشخ الائتسان ومخاشخ الديػلة في الأداء السالي وفيسا إذا كان مغ السيع إلغاء التشطيع أو فخض 

قج تػفّخ نتائج ىحه الجراسة تػجييات لمسدتثسخيغ ولإدارة السرارف لاتخاذ قخارات السديج مغ التشطيسات، كسا 
 استخاتيجيّة في تقييع السخاشخ، مغ أجل تحديغ الخبحيّة والقجرة التشافديّة في القصّاع السرخفي. 

 أهداف البحث:
 ييجف ىحا البحث إلى:

  رية السجرجة في سػق دمذق مخاشخ الائتسان في الأداء السالي لمسرارف التجا أثخدراسة
 .للأوراق السالية

  مخاشخ الديػلة في الأداء السالي لمسرارف التجارية السجرجة في سػق دمذق  أثخدراسة
 . للأوراق السالية

  .معخفة مدتػى مخاشخ الائتسان ومخاشخ الديػلة في السرارف عيّشة الجراسة 

 مشهجية البحث
وتع تصبيق نساذج انحجار بيانات الدلاسل الدمشية  ،التحميمي الكسياعتسج ىحا البحث عمى السشيج 

-PMG/ ARDLبالاعتساد عمى نسػذج الانحجار الحاتي للإبصاءات السػزّعة  (Panel Data)السقصعية 

Pooled Mean Group/ AR Distributed Lag Models  باستخجام بخنامجEviews 13 ، إذ تعّ التأكج
مغ الارتباط السقصعي في الستغيخ، وإجخاء اختبار جحر الػحجة وتبيّغ أن متغيخ مخاشخ الائتسان غيخ مدتقخ في 

وتعّ جسع البيانات مغ التقاريخ الدشػية لمسرارف السدتػى، لحلظ ىحا الشسػذج ىػ الأفزل في ىحه الحالة، 
 .2023حتى عام  2013السجروسة مغ عام 
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 وعيشة البحثمجتسع 
تسثّل مجتسع الجراسة بجسيع السرارف السجرجة في سػق دمذق للأوراق الساليّة وعجدىا أربعة عذخ مرخفاً 

سػرية، بشظ الذام،  -سػرية، بشظ البخكة -سػرية، السرخف الجولي لمتجارة والتسػيل، بشظ الأردن -وىي )البشظ العخبي
ػديّ الفخندي، بشظ سػرية الجولي الإسلامي، بشظ سػرية والخميج، بشظ بشظ الذخق، بشظ بيبمػس سػرية، بشظ بيسػ الدع

وتعّ استبعاد السرارف سػرية(.  -سػرية، فخندبشظ -، بشظ قصخ الػششي(سػرية –عػدة شيبا )سػرية والسيجخ، بشظ 
السرارف وبحلظ وعجم تػفّخه في ىحه الإسلامية مغ العيشة بدبب الحاجة إلى مبمغ القخوض لحداب ندبة الديػلة 

 تكػّنت عيشة الجراسة مغ أحج عذخ مرخفاً.
 متغيرات البحث

 ويعصى بالعلاقة (ROA)الأداء السالي: تع قياسو باستخجام معجّل العائج عمى الأصػل  الستغيّر التابع:
(Saleh & Afifa, 2020): 

ROAصافي الجخل/ إجسالي الأصػل = 
تعصي  ،(LLP): مخاشخ الائتسان: تع قياسيا مغ خلال ندبة مخررات خدائخ القخوض الستغيرات السدتقمة

 (Gizaw et al, 2015)بالعلاقة: 
LLPمخررات خدائخ القخوض/ إجسالي التدييلات الائتسانية والقخوض = 

 ((Riyadi et al, 2024وتحدب بالعلاقة:  (LIQ)مخاشخ الديػلة: تع قياسيا مغ خلال ندبة الديػلة 
LIQإجسالي القخوض/ إجسالي الػدائع = 

 البحث فرضيات
يػجج أثخ ذو دلالة معشػية لسخاشخ الائتسان في الأداء السالي لمسرارف التجارية لا  .1

 .السجرجة في سػق دمذق للأوراق السالية

يػجج أثخ ذو دلالة معشػية لسخاشخ الديػلة في الأداء السالي لمسرارف التجارية لا  .2
  .دمذق للأوراق الساليةالسجرجة في سػق 

 الدراسات الدابقة:
 ( بعشهان:2020دراسة )شقفة، نقار، خمف، -

 الخاصة السدرجة في سهق دمذق للأوراق السالية.أثر مخاطر الائتسان في الأداء السالي لمسرارف التجارية 
ىجفت الجراسة إلى معخفة أثخ مخاشخ الائتسان في الأداء السالي لمسرارف التجارية الخاصّة السجرجة في سػق 

. وتألفت عيشة الجراسة مغ أحج عذخ مرخفاً، وتعّ 2017حتى عام  2010دمذق للأوراق الساليّة خلال الفتخة مغ عام 
ومعجّل العائج عمى حقػق السمكيّة، وقياس الستغيخ السدتقل  قياس الستغيّخ التابع باستخجام معجّل العائج عمى الأصػل

 إلى إجسالي التدييلات الائتسانية والقخوض.باستخجام ندبة الجيػن السعجومة 
باستخجام أسمػب الانحجار البديط أضيخت الجراسة وجػد أثخ معشػي لسخاشخ الائتسان في العائج عمى الأصػل، 

 تسان في العائج عمى حقػق السمكيّة.وعجم وجػد أثخ معشػي لسخاشخ الائ
 ( بعشهان: 2020دراسة )زاهر، خمف، نقار، -

 أثر مخاطر الديهلة السررفيّة في الأداء السالي لمسرارف التجارية الخاصّة في سهرية.
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اختبار أثخ مخاشخ الديػلة في الأداء السالي لمسرارف التجارية الخاصّة في سػرية  الجراسة إلىىجفت 
لعيّشة مكػّنة مغ أحج عذخ مرخفاً، وتعج بيانات ىحا البحث بيانات سشػيّة. تعّ  2018-2008خلال الفتخة مغ 

إجسالي  إلىفي القخوض قياس الستغيّخ السدتقل باستخجام ندبة الػدائع السدتقخة إلى إجسالي الػدائع، ندبة صا
الػدائع. وقياس الستغيخ التابع باستخجام معجل العائج عمى الأصػل، معجل العائج عمى حقػق السمكية، وندبة 

 الخفع السالي.
، بيّشت الجراسة وجػد أثخ Eviews 10لاختبار العلاقة باستخجام بخنامج  Panel Dataباستخجام نساذج 

في معجّل العائج عمى حقػق السمكية. وأضيخت أثخ إيجابي لسؤشخات الستغيخ سمبي لسؤشخات الستغيخ السدتقل 
 السدتقل في معجّل العائج عمى الأصػل، وعجم وجػد أثخ لسخاشخ الديػلة في ندبة الخفع السالي.

 بعشهان:( 2020دراسة )مرزوق، السديري، مراد،  -
سرارف التجارية: دراسة مقارنة بين تأثير مخاطر الديهلة ومخاطر الائتسان عمى الأداء السالي لم

 البشهك السدرجة في البهرصتين السررية والدعهدية.
معخفة أثخ مخاشخ الديػلة ومخاشخ الائتسان عمى الأداء السالي خلال الفتخة مغ عام ىجفت الجراسة إلى 

ولتحقيق ىحا اليجف تع تصبيق الجراسة عمى كافة السرارف السرخيّة والدعػديّة،  .2019حتى عام  2010
. وتعّ قياس وتكػّنت عيشة الجراسة مغ تدعة مرارف مرخيّة واثشي عذخ مرخفاً مجرجاً في البػرصة الدعػديّة
العائج عمى  الأداء السالي باستخجام معجّل العائج عمى الأصػل ومعجّل العائج عمى حقػق السمكية ومعجّل

السبيعات. وتع قياس مخاشخ الائتسان باستخجام ندبة إجسالي القخوض إلى إجسالي الأصػل. وتع قياس مخاشخ 
 الديػلة باستخجام ندبة إجسالي حقػق السمكية إلى إجسالي الأصػل.

الديػلة باستخجام أسمػب الانحجار الستعجّد تػصّمت الجراسة إلى وجػد تأثيخ ذو دلالة إحرائية لسخاشخ 
، كحلظ وججت أثخ ذو دلالة في البػرصتيغ السرخية والدعػدية عمى الأداء السالي لمسرارف التجارية السقيّجة

 ية لسخاشخ الائتسان عمى الأداء السالي لمسرارف التجارية السقيّجة في البػرصتيغ السرخية والدعػدية.إحرائ
 ( بعشهان:2023دراسة )نادر، نهاد وجديد، صبا، -

مخاطر الديهلة عمى الأداء السالي: دراسة تظبيقية عمى السرارف السدرجة في سهق دمذق أثر 
 .للأوراق السالية

مغ أجل تحجيج حجع السخاشخ ىجفت الجراسة إلى تحميل أثخ مخاشخ الديػلة عمى الأداء السالي 
 .2020-2010ة لسرارف السجرجة في سػق دمذق للأوراق السالية خلال الفتخ السحتسل أن تتعخّض ليا ا

 واستخجم الباحث كل مغ العائج عمى الأصػل والعائج عمى حقػق السمكية لقياس الستغيّخ التابع.
مغ خلال تصبيق نساذج البيانات الداكشة وىي نسػذج الانحجار  Panel Dataباستخجام نساذج 

ى عجم وجػد أثخ لسخاشخ الديػلة التجسيعي، نسػذج الآثار الثابتة، ونسػذج الآثار العذػائية. تػصّمت الجراسة إل
 في معجّل العائج عمى الأصػل، وعجم وجػد أثخ لسخاشخ الديػلة في معجّل العائج عمى حقػق السمكيّة.

 بعشهان: (Saleh & Afifa, 2020) دراسة-
The Effect of Credit Risk, Liquidity Risk and Bank Capital on Bank 

Profitability: Evidence from an Emerging Market. 

ف في ربحية السررف: أدلّة من سهق رأس مال السرر و  أثر مخاطر الائتسان، مخاطر الديهلة
 ناشئة.
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دراسة أثخ مخاشخ الائتسان ومخاشخ الديػلة ورأس مال السرارف في ربحية السرارف  إلىجراسة ال ىجفت
تعّ قياس  .وىي الأردن تجخيبية مغ سػق ناشئة (، وذلظ مغ خلال تحميل بيانات2018-2010خلال فتخة تدع سشػات )

الستغيّخ التابع مغ خلال معجّل العائج عمى الأصػل ومعجّل العائج عمى حقػق السمكية وىامر صافي الفائجة. وتعّ قياس 
مخاشخ الائتسان مغ خلال ندبة مخرّرات خدائخ القخوض، كحلظ تعّ قياس متغيّخ مخاشخ الديػلة مغ خلال ندبة 

 الدائمة إلى إجسالي الأصػل. الأصػل
أشارت الشتائج إلى أنّ متغيخات مخاشخ الائتسان والديػلة  Panel Dataباستخجام البيانات الدمشية السقصعية 

. كسا وججت أنّو يسكغ لتصبيق متصمّبات بازل تحديغ كفاءة السرارف وزيادة ورأس السال تؤثّخ عمى ربحية السرارف
  سخاشخ.ربحيّتيا مع حسايتيا مغ ال

 بعشهان: (Al-Shrari, 2023)دراسة -
The Effect of Credit and Liquidity Risks on the Financial Performance of 

Islamic Banks. 

 أثر مخاطر الائتسان والديهلة في الأداء السالي لمسرارف الإسلاميّة.
تحميل أثخ مخاشخ الائتسان ومخاشخ الديػلة في الأداء السالي لمسرارف الإسلاميّة الأردنيّة. ىجفت الجراسة إلى 

ولتحقيق ىجف الجراسة جُسعت بيانات الجراسة مغ التقاريخ الساليّة الدشػيّة الرادرة عغ السرارف الإسلاميّة الأردنيّة 
معجّل العائج عمى الأصػل، وتعّ قياس مخاشخ  تعّ قياس الستغيخ التابع باستخجام .2022-2012خلال الفتخة مغ 

باستخجام ندبة كفاية رأس السال وندبة القخوض الستعثّخة. كسا تعّ قياس مخاشخ الديػلة مغ خلال ندبة  الائتسان
 الديػلة.
، وأضيخت الشتائج وجػد علاقة شخديّة ذات دلالة Panel Dataعّ استخجام نسػذج الآثار الثابتة لشسػذج ت

القخوض  ندبةإحرائية بيغ ندبة كفاية رأس السال والعائج عمى الأصػل، وعلاقة عكدية ذات دلالة إحرائية بيغ 
الستعثّخة والعائج عمى الأصػل، كحلظ أشارت الجراسة إلى وجػد علاقة عكدية ذات دلالة إحرائية بيغ ندبة الديػلة 

ج عمى إجسالي الأصػل. وأوصت الجراسة بزخورة بحل السرارف الإسلاميّة مديجاً مغ الجيػد لتفعيل دور إدارة والعائ
 السخاشخ نطخاً لتأثيخىا في الأداء السالي. 

 بعشهان: (Haris, Yao & Fatima, 2024)دراسة -
The Impact of Liquidity risk and Credit Risk on Bank Profitability During 

COVID-19. 

 أثر مخاطر الديهلة ومخاطر الائتسان في ربحية السررف خلال جائحة كهرونا.
بحث مجى اختلاف تأثيخ مخاشخ الائتسان ومخاشخ الديػلة في ربحية السرارف خلال فتخة اليجف مغ الجراسة 
إلى الخبع الخابع  2018( مقارنة بسا قبميا )مغ الخبع الأول 2021إلى الخبع الخابع  2020الجائحة )مغ الخبع الأول 

ولقياس الستغيّخ التابع تعّ استخجام كل مغ العائج عمى الأصػل والعائج عمى حقػق السمكية وىامر  ( في باكدتان.2019
 .صافي الفائجة

( ونساذج السخبعات الرغخى ذات التأثيخات الثابتة OLSباستخجام نسػذج السخبعات الرغخى السجسعة )
تػصّمت الجراسة إلى وجػد علاقة  مرخفاً في باكدتان، 37والعذػائية لتحميل البيانات السقصعية لعيّشة مكػنة مغ 

العلاقة ودالّة إحرائيّاً بيغ مخاشخ الديػلة وكل مغ العائج عمى الأصػل والعائج عمى حقػق السمكية بيشسا كانت  إيجابيّة
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غيخ دالة إحرائيّاً مع ىامر صافي الفائجة. كحلظ وججت علاقة سمبيّة ودالّة إحرائيّاً بيغ مخاشخ الائتسان 
 وكل مغ العائج عمى الأصػل والعائج عمى حقػق السمكية وىامر صافي الفائجة.

 بعشهان: (Riyadi, Khim, Listari, Priadi & Muktiadji, 2024)دراسة -
The Impact of Credit Risk, Liquidity Risk and Operational Risk on 

Banking Profitability. Case Study at KBMI Bank for Three Periods. 

دراسة حالة عمى  -أثر مخاطر الائتسان ومخاطر الديهلة والسخاطر التذغيمية في ربحيّة السرارف
 لثلاث فترات. KBMIمررف 

تحميل تأثيخ مخاشخ الائتسان ومخاشخ الديػلة والسخاشخ التذغيمية عمى ربحيّة إلى الجراسة  ىجفت
. تعّ 2022حتى عام  2019كجراسة حالة خلال الفتخة مغ عام  KBMIالسرارف، مع التخكيد عمى مرخف 

مخاشخ  باستخجام معجّل العائج عمى الأصػل، كسا تعّ استخجام ندبة القخوض الستعثخة لقياسقياس الستغيخ التابع 
الائتسان، وندبة القخوض إلى الػدائع لقياس مخاشخ الديػلة، وندبة السراريف التذغيمية إلى الجخل لقياس 

 السخاشخ التذغيمية. 
أشارت الشتائج إلى أنّ مخاشخ الديػلة تؤثّخ بذكل  Panel Dataباستخجام تحميل الانحجار لشسػذج 

ذغيمية بذكل سمبي في الخبحيّة، كحلظ تطيخ الشتائج أىسيّة إيجابي في ربحيّة السرارف، وتؤثخ السخاشخ الت
 .الإدارة الفعّالة لمسخاشخ في تحديغ الأداء السالي لمسرارف

 بعشهان: (Rahadiansyah, Edwiga, and Lestari, 2025)دراسة -
The Effect of Credit Risk and Liquidity Risk on Bank Profitability.  

 ومخاطر الديهلة في ربحية السرارف. أثر مخاطر الائتسان
تحجيج مجى تأثيخ مخاشخ الائتسان ومخاشخ الديػلة في ربحية السرارف السجرجة ىجفت الجراسة إلى 

  . 2023-2019في بػرصة إنجونيديا خلال الفتخة مغ 
لاختبار العلاقة بيغ الستغيخات، أضيخت  Panel Dataباستخجام نسػذج التأثيخات العذػائية لشسػذج 

الشتائج أن مخاشخ الائتسان ليا تأثيخ سمبي كبيخ في الخبحية، بيشسا لع يكغ لسخاشخ الديػلة تأثيخ يحكخ، 
ووججت الجراسة تأثيخ إيجابي لشدبة الأصػل الدائمة إلى الػدائع وحجع السرخف في ربحية السرارف، في حيغ 

كسا أكّجت الشتائج نطخيّاً أىسيّة إدارة مخاشخ الائتسان  .مي الإجسالي والتزخع تأثيخ يحكخلع يكغ لشسػ الشاتج السح
 ومخاشخ الديػلة في الحفاظ عمى الأداء السالي لمسرارف.

 التعقيب عمى الدراسات الدابقة:
 فيلتأثيخىسا الكبيخ وذلظ مغ السخاشخ السالية أىع نػعيغ  دراسةيتزح مغ مخاجعة الجراسات الدابقة 

وىسا مخاشخ الائتسان ومخاشخ الديػلة ودراسة أثخىسا في الأداء السالي لمسرارف والحي يعجّ ربحية السرارف، 
وخاصّة  مغ السػاضع السعاصخة اليامة في أدبيات السحاسبة والتسػيل وعمى وجو الخرػص في الدشػات الأخيخة

حلظ يتبيّغ أنّو تع استخجام عجة مقاييذ لقياس الستغيخ التابع وىي . ك2008بعج الأزمة السالية العالسية عام 
، )معجّل العائج عمى الأصػل، معجّل العائج عمى حقػق السمكية، ىامر صافي الفائجة، العائج عمى السبيعات

وندبة كسا تعّ استخجام مقاييذ مختمفة لقياس مخاشخ الائتسان وىي ندبة كفاية رأس السال ، (ندبة الخفع السالي
القخوض الستعثخة وندبة مخررات خدائخ القخوض وندبة إجسالي القخوض إلى إجسالي الأصػل. وتع قياس 
الستغيخ السدتقل )مخاشخ الديػلة( باستخجام عجة ندب )إجسالي حقػق السمكية إلى إجسالي الأصػل، ندبة 
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ندبة  ػدائع السدتقخة إلى إجسالي الػدائع،ندبة ال الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل، ندبة القخوض إلى الػدائع،
الخبحية ولكغ قج يكػن إيجابي الائتسان والديػلة في الأصػل الدائمة إلى الػدائع(، كحلظ يلاحع وجػد أثخ بيغ مخاشخ 

 .أو لا يػجج أثخ أو سمبي
في الأداء السالي تتذابو الجراسة الحالية مع الجراسات الدابقة بجراسة أثخ مخاشخ الائتسان ومخاشخ الديػلة 

وذلظ  ،في البيئة الدػريّة بجراسة أثخ ىحيغ الخصخيغ في نسػذج واحجتذكّل إضافة لمجراسات التي تسّت رارف و لمس
عشج دراسة ىحه السخاشخ في نسػذج واحج عغ دراسة كل نػع مشيسا في نسػذج  في الشتائج اختلافلسعخفة إذا كان ىشاك 

بدبب عجم استقخار  BMG/ ARDLالجراسات الدابقة باستخجام مشيج  غكحلظ ع تختمفو ، أسباب ذلظمشفرل و 
 متغيّخ مخاشخ الائتسان في السدتػى واستقخاره عشج الفخق الأوّل. 

 الدراسة الشظرية
 مفههم الأداء الساليأولًا: 

ماليّة الأداء الساليّ السفيهم الهاسع لأداء الذركات بسختمف أنهاعيا، حيثُ يرتكز عمى استخدام مؤشرات يسثّل  
فيه مقياس لسدى جهدة استخدام السررف لأصهلو وقدرتو عمى تهليد الايرادات مشيا لقياس مدى انجاز الأىداف، 

الأداء السالي القدرة التشافديّة وإمكانات الأعسال كسا يحدّد  ،(Li and Zou, 2014)وقدرتيا عمى الاستسرار والبقاء 
 (. Ngumo et al, 2017والسرالح الاقتراديّة لإدارة الذركة ومهثهقيّة السقاولين الحاليين أو السدتقبميين )

( تعدّ عسميّة تقييم الأداء بالشدبة لمسرارف من أىم العسميّات التي تسكّن من الهصهل إلى 2017وبحدب دقاق )
واقع أداء السرارف التجاريّة وتحديد مهقعيا ضسن الييكل السررفي السحمّي والإقميسي والدّولي، فسيسا كان  معرفة

( 2017متاحاً ليا من مهارد مختمفة فلا يسكن استغلاليا إلّا عن طريق إدارة رشيدة ومتطهّرة وجيّدة. ووجد السرسهمي )
لسررف السقيّسة بسقاييس يسكن من خلاليا معرفة ما تمّ تحقيقو من أنّ الأداء السررفي ىه الشتيجة الشيائيّة لشذاط ا

 أىدافو الفعميّة ومقارنتيا مع الأىداف السخطّطة.
أنّ الأداء السالي مقياس يتم استخدامو لقياس الرحة الساليّة لمذركة خلال فترة زمشيّة  anikedO (2019)بيّن و 

خلال تمك الفترة فيه يذير إلى الدرجة التي يتم بيا تحقيق الأىداف  معيّشة، وىه نتيجة لكيفيّة استخدام أصهل الذركة
السالية، وىه مجسهعة من البيانات التي تعبّر عن الهضع الساليّ لمسؤسدة، والهسيمة السدتخدمة لتهصيل السعمهمات إلى 

ومهثهقة حتّى يسكن  مشاسبةير الأطراف السعشيّة ىي التقارير الساليّة، ويجب أن تكهن السعمهمات الهاردة في ىذه التقار 
بأنو مدى قدرة الذركة عمى  Annah (2022)ى كسا ير . (Nahas, 2021)اتخاذ القرارات السشاسبة  الاعتساد عمييا في

أنّو مقياس ذاتي كسا  خمق القيسة من خلال استغلال السهارد السالية الستاحة في تحقيق الأىداف الساليّة بأقل التكاليف.
 ,Muhoho)مشيا  تػليج الإيخاداتقدرتو عمى و ،استخجام السرخف لأصػلو مغ اسمػبو الأساسي في العسللكيفيّة 

2023) . 
 العوامل المؤثرة في الأداء المالي المصرفي

 يتأثر الأداء السررفي بسجسهعة من العهامل وتقدم إلى:
 والتكشهلهجيا: تقدم بدورىا إلى الييكل التشظيسي عوامل البيئة الداخليّة-1
 والتقديسات ررف الذي تتحدّد بسهجبو الإدارات: يسثّل الييكل التشظيسي الإطار العام لمسالهيكل التنظيمي 
 (2021بالسررف. )الطائي وشكرجي،  ليا يتم تحقيق الأىداف السطمهبةوالهحدات العاممة فييا التي من خلا التشظيسية
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 2: يرى لتكنولوجياا
Haegel et al (2007 ) بأنّ التكشهلهجيا ىي مجسهعة من الأدوات الستطهّرة

السررف أكثر فعاليّة وكفاءة وتداعده في استثسار الفرص وفيم التحديات   بذكل    والسيسّة التي تجعل
وتحديد نهع أفزل، لذلك من السيم لأي مررف أن يعمم كيف يدتخدم الأدوات التكشهلهجية الستهافرة لديو، 

والسشدجسة مع أىدافو، لأنّ التكشهلهجيا من أبرز السزايا والتحدّيات التي  ق مع طبيعة أعسالوالتكشهلهجيا الستشاس
 (.2021تهاجو العسل السررفي برفة عامة )الطائي وشكرجي، 

 عوامل البيئة الخارجية:-2
تتزسّن جسيع العهامل الستعمّقة بالبيئة الخارجيّة لمسررف، والتي تقع خارج سيطرتيم ويرعب التحكّم 

 العهامل: بيا، ومن أىمّ تمك 
 أي الظروف القانهنيّة والدياسيّة القائسة في ىذا البمد الذي تقيم فيو لقانونيّة والسياسيّةالعهامل ا :

بجرجة ( تؤثّر ىذه العهامل 2017بحدب الدهق )و معسل السررفيّ في ىذا البمد.السرارف، والقهانين السشظّسة ل
تو السالية وحساية أمػال كبيخة في ربحية السرارف حيثُ تيجف إلى ضبط الأداء السرخفي والحفاظ عمى سلام

 عمى بعس السرارف تتسثّل في القيػد التي تُفخض عمى حجعإضافية  وىحا ما يذكل التدامات السػدعيغ
الشقجية التي يتػجّب عمى السرخف التجاري  الديػلة ومقجارة السسشػحة وحخكة الػدائع الائتساني التدييلات

 الاحتفاظ بيا وتكػيغ السخررات الإضافية وغيخىا.
 تذسل طبيعة الشظام الاقترادي الدائد ومدى انعكاسو في الأنذطة السررفيّة العوامل الاقتصاديّة :

( 2019ذا البمد، وكذلك السشاخ الاستثساري والفرص الاستثسارية الستهفّرة. وترى بن جازية )والسهارد الستاحة في ى
لكهن السحيط الاقترادي ىه مردر  أثيراً عمى السؤسّدة الاقتراديّةأنّ العهامل الاقتراديّة من أكثر العهامل ت

الاقترادية لمدولة، سياسة التجارة  لعهامل الفمدفةبل لسختمف مشتجاتيا، ومن بين ىذه امختمف مهاردىا والسدتق
 الخارجية، معدّلات التزخّم وأسعار الفائدة.

 ل العامل الاجتساعي ( يسكن أن يذكّ 2021: وفقاً الطائي وشكرجي )العوامل الاجتماعية والثقافيّة
أمام تحدين الأداء السالي لمذركة نظراً لمهزن الذي تحتمّو في محيط الذركة وقهّة تأثيره، فسثلًا  عائقاً  والثقافي

 السجتسع قد تسشع من انتذار مشتهجات الذركة مسا يشعكس سمباً عمى أدائيا السالي. ثقافة

 ثانياً: مفههم مخاطر الائتسان 
السرارف، مع الأخح بعيغ الاعتبار أنّ مشح تعجّ مخاشخ الائتسان مغ أىع السخاشخ التي تػاجو  

 Spuchlakova, Valaskova and)الخئيدة في السرارف التجاريّة  الائتسان ىػ أحج مرادر الجخل

Adamko,2015)،  وتشذأ ىحه السخاشخ بالشدبة لمسرخف مغ احتسال عجم قيام العسيل بجفع الفائجة السدتحقّة
حه السخاشخ ىي الأكثخ أىسيّة مغ حيثُ الخدائخ السحتسمة، لأنّيا عمى القخض أو القخض نفدو، وقج تكػن ى

العسلاء الخئيدييغ  تؤثّخ بذكل مباشخ عمى ربحيّة السرخف واستقخاره السالي، حيثُ يؤدّي تخمّف عجد قميل مغ
   عغ الدجاد إلى خدائخ ماليّة كبيخة وفي الحالات القرػى قج تتدبّب في إفلاس السرخف. وليحا الدبب تعجّ 

إدارة مخاشخ الائتسان بالغة الأىسيّة لشسػ السرارف والحفاظ عمى استقخار محافع قخوضيا وضسان سلامة 
 . (Tefera, 2011) أمػال السػدعيغ

                                                           
2
 (2021نقلاً عن )الطائي وشكرجي،   
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مخاشخ الائتسان تؤثخ عمى قجرة السرارف عمى العسل لأنيا ( بأنّ 2020) Paul and Musiegaويبيّغ  
مدتػى خدارتيا مختفع مقارنةً بالسخاشخ الأخخى التي يسكغ أن تػاجو تذكل تيجيجاً مباشخاً لسلاءة السرخف، و 

أنّ السرارف تقبل مخاشخ الائتسان عشجما تعسل كػسيط مالي بيغ Agyepong (2015 )   السرخف. ويخى 
 السجخخيغ والسقتخضيغ، وتذيخ الجراسات التي أجخيت عمى الأزمات السرخفية إلى أنّ العشرخ الأكثخ تدبّباً في فذل

السرارف بتحجيج وقياس ومخاقبة مخاشخ الائتسان، وتحجيج  السرارف كان ضعف جػدة الائتسان. لحلظ يجب أن تقػم
كافية عغ السخاشخ ما إذا كانت تحتفع بخأس مال كافٍ لسػاجية ىحه السخاشخ وما إذا كانت تحرل عمى تعػيزات 

  .(Munangi and Sibindi, 2020)ياالتي يتعخّض ل
مخاشخ الائتسان بأنّيا: "عجم قجرة السجيغ أو الصخف السقابل عمى الػفاء بالتدام ( 2000بازل ) عخّفت لجشة 

وبالتالي فإنّ مخاشخ الائتسان تعشي أنّ السجفػعات قج . (BIS,2000,P5)وفقاً لمذخوط الستفق عمييا" اً محجّد مدبق
 ق الشقجي والتي قج تؤثّخ عمى سيػلة السرخف.تتأخّخ أو قج لا تتع عمى الإشلاق مسّا يؤدّي إلى مذاكل في التجفّ 

السقابل إلى لمصخف  بأنّيا "السخاشخ التي قج يؤدّي التغييخ غيخ الستػقّع في الججارة الائتسانيّةتعّ تعخيفيا كسا 
 (Togtokh,2012)تغيّخ غيخ متػقّع مساثل في القيسة الدػقيّة لمتعخّض الائتساني السختبط بو". 

القخوض  لأساسيّة والفػائج السدتحقّة عمىبأنّيا السخاشخ الشاتجة عغ عجم سجاد العسلاء لمسبالغ اويسكغ تعخيفيا 
كمييسا، ويعتقج أنّ السرارف تدتخجم نطاماً خاصّاً بيا تقػم مغ خلالو بتختيب عسلائيا حدب قجرة كل مشيع عمى  أو

الجيػن أو الفػائج السدتحقّة عميو مة في عجم سجاد ى السخاشخ الستسثّ الدجاد، فيُحجّد لكل عسيل وزن خاص بو يذيخ إل
 (.2022الذيخ،  )عثساني وبغ

 أنهاع مخاطر الائتسان
وفيسا  السخاشختتعخّض السرارف التجاريّة أثشاء مشح القخوض إلى السخاشخ الائتسانية، ويػجج عجة أشكال ليحه 

 يمي شخح لبعس ىحه السخاشخ: 
: تعشي عجم رغبة أو عجم قجرة السقتخض أو الصخف السقابل عمى Default Riskمخاشخ التخمّف عغ الدجاد  1

الػقت السشاسب، ويتحسّل السدتثسخ نتيجة ذلظ خدارة تعادل السبمغ السدتحق عمى الصخف السقابل  ديشو فيسجاد 
عغ  التخمّفليّة مصخوحاً مشو أي مبمغ استخداد يدتخجعو السدتثسخ نتيجة لمتخمّي أو الترفية. ويتع قياسو بػاسصة احتسا

بالقخوض السباشخة التي تفخض عمى السجيشيغ تدجيج  . وتختبط مخاشخ عجم الدجاد1و 0الدجاد التي تأخح القيسة بيغ 
بالقخوض غيخ السباشخة التي تتصمّب ضسان مغ السجيغ  ديػنيع حدب شخوط متفق عمييا سابقاً، كحلظ تختبط

(Agyepong, 2015) . 
السختبصة  ىي السخاشخ ( أنّ مخاشخ اليجخة2012) Togtokh : يخى Migration Riskمخاشخ اليجخة  2

الترشيف الائتساني  انخفاضالائتسانيّة لمصخف السقابل. وتُعخف بسخاشخ خفس الترشيف أي احتسال الججارة  بتجىػر
 للأصػل السعخّضة لمخصخ.

: يحجث ىحا الخصخ نتيجة تزسيغ السخاكد السعخضة لسخاشخ الائتسان في Spread Risk مخاشخ الانتذار 3
بسا  مختفعاً دفتخ التجاول والتي تعّ تقييسيا بأسعار الدػق، وبعج ذلظ يتع نذخ ىحا الائتسان لمسدتثسخيغ وقج يتبيّغ أنّو ليذ 

الدجاد، ومغ ثعّ يتع إعادة تقييع الائتسان  فيو الكفاية لتبخيخ الاستثسار بو دون بقيّة الاستثسارات ذات مخاشخ التخمّف عغ
 .(2023)زايج، إبخاىيع والبدصػيدي، الحالي أو تخفيس قيستو، وقج يشتج عغ ذلظ تػليج إيخادات 
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معجّل الاستخداد الفعمي السقجّر  : تذيخ إلى خصخ أن يكػن Recovery Riskمخاشخ الاستخداد  4
ي حالة التخمّف عغ الدجاد، ويكػن السقابل السعدخ أقل مغ السعجّل السقجّر في الأصل. أي يحجث ف لمصخف

وقتاً أشػل مغ السبمغ السدتخد أقل مغ السبمغ السدتحق. وقج يكػن ذلظ بدبب أنّ عسميّة الترفية تدتغخق 
 .(2021الستػقّعة )العمي، 

 عجّ أحج أشكال مخاشخ الصخف السقابل، وتذيخت: Pre-Settlement Riskما قبل التدػية  مخاشخ 5
تخمّف لسقابل في الػفاء بالتداماتو التعاقجيّة خلال فتخة السعاممة، أي الخدارة السحتسمة بدبب تقريخ الصخف ا إلى

الساليّة، وتدتسخ ىحه السخاشخ لفتخة  السذتقاتعغ سجاد القخض أو الدشجات أو الفذل في سجاد الصخف السقابل 
الشيائي، وتتزسّغ ىحه السخاشخ  تدػية السعاممةتاريخ تكػن سشػات، بجءاً مغ تػقيع العقج وحتى  شػيمة قج

 .(Wybieralski, 2024)عشرخيغ رئيديغ ىسا قيسة التعخّض السدتقبمي السحتسل، وقيسة التعخّض الحالي 
ىي السخاشخ إلى أنّ مخاشخ الجولة ( 2020: يذيخ شقفة وآخخون )Country Riskمخاشخ الجولة  6

تحجث في حال  بدبب عػامل سياسية وتذخيعية، أي السقابل مغ سجاد التداماتو وذلظ الصخف التي لا يتسكّغ
تعامل السرخف مع عسلاء تكػن الأوضاع والطخوف الدائجة في بمجانيع غيخ مدتقخّة مشيا الطخوف الدياسيّة 

قانػنيّاً، أو تتسثّل السخاشخة بانخفاض عسمة البمج نتيجة ، وذلظ يكػن بعجم القجرة عمى ملاحقة السجيغ والاقتراديّة
 لمطخوف الدائجة فيو. 

 الإطار الشظري لمعلاقة بين مخاطر الائتسان وأداء السرارف التجارية:
يتدبّب الاختيار الديء لمسقتخضيغ عمى السجى الصػيل في تجىػر الججارة الإجساليّة لسحافع القخوض  

القخوض الديئة إلى تخاكع القخوض الستعثّخة والتقميل مغ عػائج الفائجة، مسّا                السرخفيّة، وتؤدّي 
يؤدّي إلى انخفاض رأس مال السرارف، ويشتج عغ ذلظ صعػبة في مشح الائتسان مسّا يؤثّخ بذكل سمبي عمى 

 (2024ربحيّة وأداء السرارف )أحسج وبقبق، 
لة في القصاع السرخفي، حيثُ يعجد السرخف عغ سجاد أمػال ويشتج عغ القخوض الستعثّخة أزمة سيػ 

السػدعيغ عشج شمبيا، الأمخ الحي يجبخ السرارف عمى تذكيل لجان لتحريل ديػنيا ومخاقبتيا مسّا يديج 
عمى السرارف الاحتفاظ بسخرّرات مغ حقػق السمكيّة  التكاليف الستختبة عمى السرارف، لحلظ سيكػن 

الستعثّخة، وبالتالي تشخفس حرّة حقػق السمكيّة التي تعجّ أحج مكػنات كفاية رأس لسػاجية خدائخ قخوضيا 
 .(Singh and Sharma, 2018)السال، والتي بجورىا تؤثّخ عمى ربحيّة السرارف 

كسا تؤدّي زيادة مخاشخ الائتسان الستسثّمة بديادة عجد القخوض الستعثّخة، إلى فقجان السرارف لثقة 
السرارف سػاء  فيلتعاملاتيا معيع، ويدداد الدحب مغ الػدائع وتتخاجع عسميات الإيجاع  مػدعييا وخدارتيا

كانت بالعسمة السحميّة أو العسمة الأجشبيّة، الأمخ الحي يؤثّخ عمى ربحيّة السرارف. كسا يشتج عغ زيادة حجع 
ي مشح الائتسان ليحا السرخف، السرارف الأخخى ف القخوض الستعثّخة تجىػر الججارة الائتسانية لمسرخف فتتذجّد

السخكدي )عثساني وبغ الذيخ،  للاقتخاض مغ السرخف ض السرخف لشفذ السػقف عشج لجػئووقج يتعخّ 
2022.) 

كحلظ يشتج عغ تفاقع مذكمة القخوض الستعثّخة تخاجع دور السرخف في دعع عسلائو الستخمّفيغ عغ 
افة إلى فقجانو لقجرتو عمى مشح الائتسان يشتج عشيا مذاكل ىياكميع التسػيميّة، بالإض الدجاد وإصلاح الخمل في

يقػم مى مدار عسمو. وفي ىحا الدياق قج واستقخاره مسا يذكل خصخاً ع في الديػلة، كحلظ تيجّد سسعة السرخف
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خلال أو مغ خ، السرخف ببيع بعس مكػّنات محفطة الأوراق السالية لتػفيخ الديػلة اللازمة لإنقاذ عسلائو مغ التعثّ 
أذونات الخديشة لتػفيخ الديػلة  خف السخكدي، أو إعادة شخاءللاقتخاض مغ السر تقجيع ضسانات عيشيّة مثل الدشجات

 (2022العسلاء )عثساني وبغ الذيخ،  الزخورية لمتعػيس عغ تعثّخ
ة يؤدّي تخاكع القخوض الستعثّخة عمى مدتػى السرخف إلى سحب مػجػداتو لجى السرارف الأخخى لسػاجي

الدحب مغ السػدعيغ، أو تقجيع تسػيلات إضافية لعسلائو، الأمخ الحي يذكل مؤشخاً سمبياً ليحا الحداب سػاء  شمبات
 .(2024عمى مدتػى السرارف السحميّة أو السرارف الخارجيّة )عػلا وقادر،

 مخاطر الديهلةمفههم ثالثاً:  
ويسكغ أن يستج أثخىا لتذسل  قصاع السرارف تػاجواشخ الخئيدة التي يسكغ أن تعجّ مخاشخ الديػلة مغ السخ

وقج تدايجت أىسيّتيا نتيجة حجوث الأزمات الساليّة القريخة والستػسصة والصػيمة الأجل  السرارفاحتياشيات والتدامات 
خشيدة ال)والتي أثّخت عمى السرارف في معطع دول العالع  2008العالسيّة وبذكل خاص أزمة السرارف عام 

وتشذأ مخاشخ الديػلة عشج عجم وجػد سيػلة كافية لتغصية التدامات السرارف قريخة الأجل  (.2015وضاىخ، 
فعشجما تفذل السرارف في إدارة أصػليا والتداماتيا بفعالية، قج تفذل السدتحقة وأيّة تجفقات نقجيّة خارجة غيخ متػقّعة، 

إيجاعات أو سحػبات إضافيّة أو تمبية أي متصمبات كحلظ في الحفاظ عمى سيػلتيا )أي قجرتيا عمى الاستجابة لأي 
 (Tarigan & Tandeas, 2022)مسّا يؤدّي إلى حجوث مخاشخ الديػلة ماليّة أخخى( 

( أن نقز الديػلة يحجث عشجما لا تستمظ الذخكة أمػالًا كافية لتدػية 2025) .Rahadiansyah et alوأشار 
عشجما تُبجي إدارة السرخف عغ قمقيا حػل التداماتيا تجاه الجائشيغ دون تكبّج خدائخ غيخ مقبػلة، فتشذأ مخاشخ الديػلة 

فقج يخدخ   ة في حالة إفلاس.قجرتيا عمى سجاد الجيػن السدتحقّة لمجائشيغ، وعشجما يحجث ذلظ قج يذيخ إلى أنّ الذخك
السرخف عجداً مغ عسلائو بدبب عجم تػفّخ الديػلة الكافية أو عجم تسكّشو مغ تمبية شمبات الدحب في الػقت السحجّد، 
وفي الحالة السعاكدة قج يحتفع السرخف بديػلة فائزة عغ حاجتو، مسّا يؤثّخ بذكل سمبي في ربحية السرارف. 

ىشاك عجّة أسباب لحجوث مخاشخ الديػلة ومغ أىسّيا عجم التػازن بيغ نسػ التدامات ( 2017وبحدب حسج وناجي )
الذخكة وأعباء خجماتيا، وضعف تخصيط الديػلة الحي يشتج عشو عجم التساثل بيغ الأصػل والالتدامات مغ حيثُ آجال 

ضافة إلى الأزمات الحادّة التي تشذأ الاستحقاق، والتحػّل السفاجئ لبعس الالتدامات العخضيّة إلى التدامات فعميّة بالإ
 في أسػاق السال.

الشقجية وقج عخفت لجشة بازل لمخقابة السرخفية مخاشخ الديػلة بأنّيا: " عجم قجرة السرخف عمى الػفاء بالتداماتو 
وقات ، أو الحرػل عمى الديػلة الكافية بتكمفة معقػلة، وخاصة خلال أعشج استحقاقيا أو تسػيل الديادة في أصػلو
  (BCBS, 2014)السالي"  ووضعو الزغػط الذجيجة، مسّا يُيجّد استسخارية أعسالو

كسا يسكغ تعخيفيا بأنيا احتسال تعخّض الذخكات وخاصةً السؤسدات الساليّة لعجم القجرة عمى تػفيخ السػارد 
يجعميا تػاجو صعػبات في سّا الشقجيّة الكافية أو الحرػل عمى التسػيل اللازم في الػقت السشاسب وبكمفة معقػلة، م

 .(Drehmann & Nikolaou, 2013)الػفاء بالتداماتيا التذغيمية والسالية في الػقت السشاسب 
تػاجو السرارف نػعيغ مغ السخاشخ وىسا مخاشخ سيػلة التسػيل ومخاشخ سيػلة الدػق، وتذيخ مخاشخ و  

أي تجفّقات نقجيّة متػقّعة أو غيخ متػقّعة، أي عجد  سيػلة التسػيل إلى عجم قجرة السرخف عمى التعامل بكفاءة مع
يحجث عشجما لا تتستّع الأداة الساليّة بديػلة  أمّا خصخ سيػلة الدػق  السرخف عغ الػفاء بالتداماتو في الػقت السشاسب.

 .(Scannella,2016)سػقيّة جيّجة أي لا يسكغ تجاوليا بديػلة وسخعة في الدػق 
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 ين مخاطر الديهلة والأداء السالي:الإطار الشظري لمعلاقة ب
الأجل والأصػل الدائمة أحج العػامل الخئيدة  شػيليذكّل الاعتساد عمى التسػيل الخارجي مثل التسػيل 

السؤثّخة في مخاشخ الديػلة التي تػاجو السرارف، ففي ضل ارتفاع تكاليف الأمػال، تػاجو السرارف التي تعتسج 
أو التي تحتفع بأصػل سائمة تحجّيات مزاعفة تؤدّي إلى بذكل أكبخ عمى مرادر التسػيل الأقل استقخاراً 

 .(Bragaglia et al, 2026) والتقميل مغ ربحيّة السرارفساراتيا انخفاض عػائج استث

في دراستيع التي تعّ تصبيقيا عمى السرارف التجارية في Sathyamoorthi et al (2020 )وأشار 
إلى عجة مؤشخات تدتخجم لإدارة مخاشخ الديػلة، وقج وججت علاقة  2019حتى عام  2011بػتدػانا مغ عام 

إيجابية وىامّة لكل مغ ندبة القخوض إلى إجسالي الأصػل وندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل مع 
أي مع زيادة ىحه الشدب يتحدّغ الأداء  مؤشخات الأداء السالي )العائج عمى الأصػل والعائج عمى حقػق السمكية(

السالي لمسرارف التجارية. أمّا ندبة القخوض إلى الػدائع وندبة الأصػل الدائمة إلى الػدائع أضيخت علاقات 
ويتع تحقيق  سمبيّة مع مؤشخات الأداء السالي، أي أنّ زيادة ىحه الشدب تؤثّخ عمى الأداء السالي بذكل سمبي.

ل تحػيل الػدائع إلى قخوض، وبيغ الحفاظ أقرى ربح مسكغ مغ خلال التػازن بيغ الػساشة السالية مغ خلا
لتحديغ الأداء السالي ، وذلظ عمى الديػلة مغ خلال امتلاك أصػل سائمة يسكغ تحػيميا بديػلة إلى نقج

تػصّمت الجراسة إلى أنّ ندبة الأصػل الدائمة إلى الػدائع تعجّ عشرخاً ىامّاً في إدارة الديػلة  لمسرارف. كحلظ
 عمى ضسان امتلاكيا أصػلًا سائمة كافية لتغصية عسميات سحب الػدائع السختمفة.حيثُ تداعج السرارف 

( أنّ مخاشخ الديػلة أحج الأسباب الخئيدة لفذل السرارف، ويحجث خصخ 2021) Mateyوبيّغ 
الديػلة عشج وجػد سحػبات مفخشة دون وجػد احتياشيات كافية، وتذكّل ىحه السخاشخ تيجيجاً خصيخاً لمقصّاع 

خفي، فيفذل السرخف في الحفاظ عمى جػدة أصػلو وتحقيق أرباح عالية وتػفيخ رأس مال كافٍ عشجما السر
 يا.يعاني مغ سػء إدارة الديػلة، مسّا يمحق ضخراً بدسعة السرارف وأدائيا وىيكل ربحيت

 الشتائج والسشاقذة:
 الدراسة العسمية

 Descriptive Analysisالتحميل الهصفي 
تعّ إجخاء مجسػعة مغ الإحراءات الػصفيّة لستغيخات البحث، وتسثّمت ىحه الأساليب بالستػسط الحدابي 

 .صحومعامل الالتػاء ومعامل التفم والانحخاف السعياري والقيع الأعمى والقيع الأدنىوالػسيط 
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 ( الإحراءات الهصفيّة لستغيرات البحث1الجدول رقم ) 
 Eviews 13السرجر: مغ إعجاد الباحث بالاعتساد عمى بخنامج 

صح لكل مغ التفمومؤشخ  الستغيخات،جسيع  لجى الحدابي ػسطأنّ الػسيط اقل مغ ال (1)يتبيّغ مغ الججول 
ROA وLIQ  ويذيخ إلى ذلظ أيزاً اختبار  ،% أي أنّ ىحيغ الستغيخيغ لا يتبعان التػزيع الصبيعي3أكبخ مغ

Jarque-Bera  الدػق الساليّة، لأن معطع متغيخات بيانات سياق وىحا أمخ متػقّع فيPanel Data  السدتسجة مغ
، %3صح يداوي ع التػزيع الصبيعي كػن مؤشخ التفميتب LLPأمّا متغيخ  بيانات الدػق السالية لا تتبع التػزيع الصبيعي.

. وقج بمغ الانحخاف السعياري لسعجل العائج عمى %5% أكبخ مغ 16حيثُ بمغ  Jarque-Beraاختبار ويذيخ إلى ذلظ 
% ويعبّخ عغ عجم تجانذ 13.36% أي أنّ العائج كان متقمّباً، كسا بمغ لسخررات خدائخ القخوض 12.08الأصػل 

%، إذ تعبّخ عغ تبايغ سياسات 32.92السرارف، ويتبيغ مغ الججول كحلظ وجػد تذتت لشدبة الديػلة حيثُ بمغت 
 السرارف في مشح القخوض عبخ الدمغ.
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 (ROA, LLP, LIQ) ( لمستغيرات1الرسم البياني )

( أنّ اعمى قيسة لسعجّل العائج عمى الأصػل تعػد إلى بشظ 1( ومغ الججول )1كحلظ يطيخ مغ الخسع البياني )
%، وتذيخ إلى كفاءة إدارة ىحا السرخف في استخجام السػارد الستاحة وقجرتيا 55وقج بمغت  2023عام  قصخ الػششي

لع يدتغل السػارد %، أي أنّ السرخف 13-بشدبة  2017عمى تحقيق الأرباح. وتعػد أقل ندبة لشفذ السرخف في عام 
لستغيّخ مخررات خدائخ كانت أعمى قيسة و  ، بل تدبّبت في تآكل رأس السال.الستاحة لجيو في تحقيق الأرباح

ي مؤشخ سمبي عمى جػدة محفطة القخوض ليحا السرخف وى 2014% لسرخف سػرية والخميج عام 70القخوض 

 ROA LLP LIQ 

Mean 8.968481 

 

23.07611 
 

43.38045 

Median 4.472408 

 

22.09972 
 

34.64202 

Maximum 54.98510 

 

69.56320 
 

212.7962 

Minimum -12.57829 

 

0.682598 
 

2.831701 

Std. Dev. 12.07978 

 

13.36435 
 

32.92826 

Skewness 1.525432 

 

0.401171 
 

1.846674 

Kurtosis 5.423010 

 

2.734055 
 

8.249682 

Jarque-Bera 76.52621 

 

3.602170 
 

207.7165 

Probability 0.000000 

 

0.165120 
 

0.000000 
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، أي 2023لبشظ قصخ الػششي عام  %1أقل قيسة  وىشاك زيادة في السرخوفات مسّا يُقمّل مغ الأرباح، وكانت
 أنّ السرخف لجيو ثقة في قجرة عسلائو عمى الدجاد ومرخوفات السخرّرات مشخفزة.

، وىي ندبة مختفعة ججاً 2023سػرية عام -% مغ نريب البشظ العخبي213وكانت أعمى ندبة سيػلة 
فالسرخف يقػم بإقخاض الأمػال التي لجيو وىي غيخ كافية لتسػيل القخوض فيقػم بالاقتخاض مغ مرادر أخخى 
لتسػيميا. ولكغ قج تتدبّب ىحه الشدبة العالية في حجوث مخاشخ سيػلة إذا حجث إقبال كبيخ مغ السػدعيغ 

لسرخف فخندبشظ  2022عام  لدحب أمػاليع، وقج يتدبّب ذلظ بالزغط عمى الاحتياشي. وبمغت أقل ندبة
( وىي ندبة مشخفزة ججاً، أي أنّ ىحا السرخف لجيو ودائع كثيخة ولكشّو لا يػضّفيا في الإقخاض %3)سػرية 

 بذكل كافٍ، وبالتالي يشتج عشيا ضعف الخبحية بدبب عجم تحقيق عائج مغ مشح الائتسان.
 Cross- Section Dependenceالارتباط السقظعي في الستغير 

الرحيح إذ يؤدّي تجاىل ىحا الاختبار إلى  Panel Dataمغ أجل تقجيخ نسػذج ع القيام بيحا الاختبار يت
استشتاجات مزممة وغيخ مػثػقة، يتع مغ خلالو معخفة إن كان ىشاك ارتباط مقصعي أم لا بيغ الستغيخات. 
ويحجث الارتباط السقصعي عشجما تكػن الػحجات السختمفة )ىشا السرارف( في نفذ الفتخة الدمشية مختبصة مع 

 .بعزيا البعس
 نتائج الارتباط السقظعي (2) رقم جدولال

Null hypothesis: No cross_ section dependence (correlation) 

LIQ LLP ROA  

prob statistic prob statistic prob statistic Test 

  0.000 14.08007 0,000 18,87586 Pesaran 

CD 

0.000 127,6655     Preusch-

Pagan LM 

 Eviews 13السرجر: مغ إعجاد الباحث بالاعتساد عمى بخنامج 
إلى وجػد ارتباط مقصعي في الستغيّخ لجسيع الستغيخات السجروسة حيث  (2)تذيخ الشتائج في الججول 

أسباب تتعمّق بصبيعة إعجاد إلى بالشدبة لستغيّخ العائج عمى الأصػل ، وقج يعػد ذلظ %5كانت السعشػية أقل مغ 
وقج يكػن الدبب  الساليّة لمسرارف، فجسيع السرارف ممدمة بتصبيق السعاييخ السحاسبية الجولية.التقاريخ 

إلى انعكاس مباشخ ومتدامغ في استخجام محاسبة القيسة العادلة للأصػل السالية فتؤدّي أي تقمبات في الأسػاق 
 قػائع دخل جسيع السرارف. 

ػد الدبب إلى استخجام نسػذج الخدائخ الائتسانية وبالشدبة لستغيّخ مخررات خدائخ القخوض قج يع
بالإضافة إلى خزػع السرارف لشفذ البيئة التشطيسية ، IFRS 9الستػقعة وخاصةً بعج تصبيق السعيار الجولي 

 .والخقابية يجفعيا إلى زيادة مخرراتيا في نقذ الفتخة السحاسبية
لصبيعة السػسسيّة لمػدائع إذ تدداد في نياية تباط مقصعي في متغيخ الديػلة إلى اوتعػد أسباب وجػد ار 

الفتخات الساليّة لجسيع السرارف، مسّا يؤثّخ عمى مقام الشدبة بذكل متداوي، كسا أنّ سمػك السرارف في تػزيع 
الأرباح أو الاحتفاظ بيا يؤثّخ عمى اعتسادىا عمى الػدائع كسرجر لمتسػيل. وأحج الأسباب قج يكػن بدبب تغييخ 

الػدائع إلى لاحتياشي الإلدامي مغ قِبل السرخف السخكدي، مسّا يؤثّخ عمى قجرة السرارف في تحػيل في ندبة ا
 قخوض، الأمخ الحي يشعكذ عمى ندبة الديػلة لجييا بذكل متدامغ.
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 (Unit Root Testsاختبار جذر الهحدة الستغيرات ) ستقراريةاختبار ا
غيخ مدتقخة أمخاً ميسّاً لإجخاء مجسػعة مغ التحميلات الاقتراديّة، إذ يعجّ تحجيج ما إذا كانت الدمدمة مدتقخّة أم 

مع  يتع إجخاء اختبار جحر الػحجة لتحجيج ما إذا كانت الدمدمة الدمشيّة مدتقخة أم لا. ندتخجم اختبار جحر الػحجة
بالاعتساد عمى نتيجة الاختبار الدابق،  unit root tests with cross-sectional dependenceالارتباط السقصعي 

 لمتأكّج مغ استقخاريّة الدمدمة.
 نتائج اختبار جذر الهحدة (3) رقم جدولال

Panel unit root tests with cross-sectional dependence: Pesaran_ CIPS 

CIPS unit root test 

Null hypothesis: Unit Root 

LLP LIQ ROA  

Test 

 
p-value t-test p-value t-test p-value t-test 

< 0.10 -0.39877 > 0.01 -5.69590 > 0.01 -328,4083 CIPS 

 Eviews 13السرجر: مغ إعجاد الباحث بالاعتساد عمى بخنامج 
ة ىكحا %، إذ أنّ القيسة الاحتسالي5مدتقخيغ عشج مدتػى معشػيّة  ROA, LIQأنّ كل مغ  (3)نجج مغ الججول 

، بالتالي نخفس فخض العجم ونقبل الفخضيّة البجيمة Eviews P-value (<0.01) ≤ 5%تطيخ القيسة ضسغ بخنامج 
 %.5بأنّ ىحيغ الستغيخيغ مدتقخيغ في السدتػى عشج مدتػى معشػية 

الي نقبل %، وبالت5%، إذ أنّ القيسة الاحتسالية أكبخ مغ 5غيخ معشػي عشج مدتػى معشػية  LLPأمّا الستغيّخ 
 فخضيّة العجم بأنّ الستغيّخ غيخ مدتقخ في السدتػى ونقػم بإعادة الاختبار عشج الفخق الأوّل.

 عشد الفرق الأوّل LLPنتائج اختبار جذر الهحدة لستغير  (4) رقم جدولال

 Eviews 13السرجر: مغ إعجاد الباحث بالاعتساد عمى بخنامج 
% وبالتالي 5أقل مغ  P-value%، إذ أنّ 5معشػي عشج مدتػى معشػية  LLPأن متغيخ  (4)يُطيخ الججول 

 البجيمة بأنّ الستغيّخ مدتقخ عشج الفخق الأوّل.نخفس الفخض الرفخي ونقبل الفخضية 
 تقدير الشسهذج السلائم 

عشج التعامل  مدتقخ عشج الفخق الأوّل. وفي ىحه الحالة LLPعشج إجخاء اختبار جحر الػحجة تبيّغ أنّ الستغيّخ 
مع بيانات مدتقخة في السدتػى أو مدتقخة عشج الفخق الأوّل أو مديج مغ كمييسا، يفزّل استخجام نسػذج الانحجار الحاتي 

 & PMG/ ARDL-Pooled Mean Group/ AR Distributed Lag Models  (Nkoroللإبصاءات السػزّعة 

Uko, 2016) 
 
 
 
 
 

Panel unit root tests with cross-sectional dependence: Pesaran_ CIPS 

CIPS unit root test 

Null hypothesis: Unit Root 

LLP  

p-value t-test  

CIPS > 0.01 -4.01754 



 ،د.سليمان،د.حمود،منصور                                                              الساليتسان ومخاشخ الديػلة في الأداء أثخ مخاشخ الائ

206 
 

 تهصيف نسهذج الدراسة (5)الجدول رقم 
 
 

 

 

 

 

 
 

  

 
 
 

 Eviews 13السرجر: مغ إعجاد الباحث بالاعتساد عمى بخنامج 
، Eviews 13لتػصيف سبب اختيار ىحا الشسػذج بشاءً عمى مخخجات بخنامج  (5)تع وضع الججول   

تعّ تقجيخ الشسػذج مع الاتجاه فقج  ،PMG/ ARDLالججول أنّ الشسػذج السدتخجم في الجراسة ىػ ىحا يطيخ إذ 
Trend  لحلظ تعّ تقجيخ الشسػذج مع قاشع 5ولكغ أضيخ عجم معشػيّتو حيثُ كانت القيسة الاحتسالية أقل مغ ،%

)تعّ اختيار الإبصاء لمستغيّخ  1 التابعوتعّ اختيار الإبصاءات لمستغيخ  .Constant and no trendوبجون اتجاه 
( 1وىػ الحج الأعمى الحي يدسح بو البخنامج ولكغ أضيخ البخنامج خصأ لحلظ تعّ اختيار الإبصاء  2التابع 

بدبب كػن البيانات سشػيّة وحجع العيّشة لا يدسح بأكثخ مغ ذلظ، كسا أنّ الحج الأعمى  ،2 السدتقمةولمستغيخات 
. وبشاء عمى ذلظ أصبحت العيّشة مغ 2 بتقجيخ أكثخ مغ  Eviewsولا يدسح بخنامج  2لاختيار الإبصاءات ىػ 

مذاىجة لمسرارف التقميجية السجرجة في سػق دمذق للأوراق  99إجسالي السذاىجات بمغت و ، 2015-2023
إذ  Akaikeأنّو تعّ اختيار الشسػذج بالاعتساد عمى معاييخ معمػمات ويتبيغ مرخفاً.  11السالية البالغ عجدىا 

قيسة مغ الأخصاء، ويطيخ الشسػذج الحي حقّق أقل  لاختيار حدب عجد الإبصاءات نساذج 9بيغ  قام بالسفاضمة
  .PMG (1,2,2) أنّ الشسػذج الحي حقّق أقل قيسة أخصاء ىػ (2)سع البياني الخ 
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Akaike Information Criteria

 
 يبين السفاضمة بين الشساذج لاختيار الشسهذج الأفزل (2)الرسم البياني 

    
 

 Bounds Testاختبار الحدود 
بمغت قج ، و السدتقمّة والتابعة بيغ الستغيخات نقػم باختبار الحجود لمتأكّج مغ وجػد علاقة شػيمة الأجل

% 5عشج مدتػى معشػية ( (6))الججول رقع نقارنيا مع قيسة الحجود مغ اختبار الحجود  25.9السحدػبة  Fقيسة 
. وبالتالي نخفس 4.85وأكبخ مغ قيسة حالة العيشات الكبخى  5.47قيسة الحجود العميا  ونلاحع أنّيا أكبخ مغ

 الفخض البجيل بػجػد علاقة في الأجل الصػيل بيغ الستغيخات السدتقمة والتابعة. فخض العجم ونقبل

Dependent Variable: D(ROA) 

Method: ARDL 

Sample: 2015-2023 

Included observations: 99 

Number of cross-sections: 11 

Dependent lags: 1 (Automatic) 

Automatic-lag linear regressors (2 max. lags): LLP LIQ 

Deterministics: Unrestricted constant and no trend (Case 3) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Number of models evaluated: 9 

Selected models: PMG(1,2,2) 
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 Bounds Testاختبار الحدود  (6)الجدول رقم 

Null hypothesis: No levels relationship 

Bounds Critical Values 

F-statistic  

5.473 30 

4.850 Asymptotic 

 Eviews 13السرجر: مغ إعجاد الباحث بالاستشاد إلى بخنامج 
 

 معمسات التأثير في الأجل الظهيل (7)الجدول رقم 
 

 

 
 
 

 
 

 Eviews 13السرجر: بخنامج 

 
 في الأجل القرير التأثيرمعمسات  (8)رقم  الجدول

 Short-run (Mean-Group) Coefficients  

     
     

COINTEQ -1.215807 0.152582 -7.968237 0.0000 

D(LLP) 0.679555 0.329870 2.060070 0.0422 

D(LLP(-1)) -0.093020 0.392559 -0.236957 0.8132 

D(LIQ) -0.388540 0.119156 -3.260766 0.0016 

D(LIQ(-1)) -0.143798 0.150932 -0.952728 0.3432 

C 31.27235 6.250345 5.003300 0.0000 

          
Log-Likelihood: -261.2104    

 Eviews 13السرجر:      

-سالب  COINTEQمعمسات التأثيخ في الأجل القريخ، نجج أنّ معامل ترحيح الخصأ  (8)مغ الججول رقع 

%، أي ىشاك ترحيح للأخصاء )الانحخافات( 5أقل مغ وىي  Prob 0% حيث بمغت القيسة الاحتسالية ومعشػي  1.21
( ومخاشخ الائتسانالديػلة  مخاشخ)بيغ الستغيخات السدتقمة في الأجل القريخ لمػصػل إلى علاقة شػيمة الأجل 

% أي أنّ الستغيخات السدتقمة بحاجة إلى ثلاثة أرباع الدشة 121(، وىحه الدخعة تتسثّل ب الأداء الساليوالستغيّخ التابع )
أي ىشاك  الصػيل.تقخيباً لترحيح الانحخافات في الأجل القريخ لمػصػل إلى علاقة مع الستغيخ التابع في الأجل 

  في الأجل الصػيل.بيغ الستغيخات السجروسة علاقة 
 مشاقذة نتائج الشسهذج:

نقػم بتفديخ العلاقة في الأجل بعج التأكّج مغ وجػد علاقة شػيل الأجل بيغ الستغيخات السدتقمة والستغيخ التابع، 
عشج مدتػى دلالة احرائية  العائج عمى الأصػلفي أنّ ندبة الديػلة تؤثخ سمباً  (7)فشلاحع مغ الججول رقع الصػيل 

، أي أنّ كل زيادة في ندبة الديػلة بسقجار وحجة واحجة تؤدّي إلى انخفاض في معجّل العائج عمى الأصػل بسقجار 5%
ذو دلالة إحرائية لسخاشخ الديػلة في الأداء السالي لمسرارف  أثخلا يػجج  الثانيةالفرضية  نرفض% وبالتالي 0.11
رجة في سػق دمذق للأوراق الساليّة. ونقبل الفخض البجيل بػجػد أثخ لسخاشخ الديػلة في الأداء السالي وىشا الأثخ السج

 Variable Coefficien

t 

Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     
 Long-run (Pooled) Coefficients  

     
     

LLP -0.510002 0.026755 -19.06177 0.0000 

LIQ -0.114709 0.032812 -3.495966 0.0007 
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( التي 2020دراسة )زاىخ وآخخون، الجراسات التي تسّت في البيئة الدػريّة وتختمف ىحه الشتيجة مع  سمبي.
( التي تػصّمت 2023دراسة )نادر وججيج، و وججت أثخ إيجابي لسخاشخ الديػلة في معجّل العائج عمى الأصػل، 

 في ذلظ وقج يعػد الدبب إلى عجم وجػد أثخ لسخاشخ الديػلة في الأداء السالي السُقاس بالعائج عمى الأصػل.
صػليا غيخ مدتغل في الأنذصة التذغيمية أو بشدبة سيػلة مختفعة أي أنّ جدء مغ أرارف إلى احتفاظ الس

 وقج يكػن الدبب إضافة إلى التحفّع السفخط مسّا يسشع مغ اغتشام فخص الشسػ التي تديج العائج، الاستثسارية
التي يتػجّب عمى السرارف الاحتفاظ بيا لتجشب الإفلاس والػقػع  )حدب اتفاقية بازل( الامتثال لمقيػد التشطيسيّة

  في الأزمات.
تؤثخ سمباً في العائج عمى الأصػل أنّ ندبة مخرّرات خدائخ القخوض  (7)كسا نجج مغ الججول رقع 

%، أي أنّ كل زيادة في ندبة مخرّرات خدائخ القخوض بسقجار وحجة واحجة 5عشج مدتػى دلالة احرائية 
أي يػجج  الأولىنرفض الفرضية % وبالتالي 0.51تؤدّي إلى انخفاض في معجّل العائج عمى الأصػل بسقجار 

السجرجة في سػق دمذق للأوراق التجارية أثخ ذو دلالة إحرائية لسخاشخ الائتسان في الأداء السالي لمسرارف 
التي تسّت في البيئة ( 2020وتختمف نتائج ىحه الجراسة عغ دراسة )شقفة وآخخون،  السالية والأثخ ىشا سمبي.

يعػد ذلظ قج و  أثخ معشػي شخدي لسخاشخ الائتسان في العائج عمى الأصػل،التي تػصّمت إلى وجػد الدػرية و 
خاصةً في ضل الأزمة التي عاشتيا سػرية خلال الدشػات الساضية إلى زيادة ندبة الستعثخيغ عغ الدجاد 

كسا أنّو كمسا زادت السخررات التي لتي أثّخت في أغمب السجالات. وا 2020 بالإضافة إلى أزمة كػرونا عام
 يحتفع بيا السرخف يشخفس صافي دخمو التخاكسي، وبالتالي يشخفس متػسط العائج عمى الأصػل.

سمبي ومعشػي  أثخقريخ الأجل لشدبة الديػلة في العائج عمى الأصػل  الأثخنجج أن  (8)مغ الججول 
قيػد تشطيسية إذ تتصمّب لجشة بازل مغ السرارف الاحتفاظ بكسيات كبيخة مغ الأصػل الدائمة وقج يكػن الدبب 

تحػيل الػدائع إلى قخوض بكفاءة، أي أنّ عػائج الإقخاض السرارف ب عجم قيام يػماً. أو 30عالية الجػدة خلال 
ارف مغ الإقخاض بدبب أو بدبب خػف السر ربحية السرارف. أقل مغ تكمفة الػدائع مسّا يؤدّي إلى ضعف

 الطخوف الاقترادية، أو الصمب عمى القخوض ضعيف.
أثخ إيجابي ومعشػي لشدبة مخررات خدائخ القخوض في العائج عمى  (8)مغ الججول كسا نلاحع 

والحي  IFRS 9في تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية الأصػل في الأجل القريخ، وقج يكػن الدبب 
في السدتقبل وليذ فقط عشج حجوث الخدارة. وقج يكػن الدبب السرارف التحػّط لمخدارة الستػقعّة تصمّب مغ 

في ذلظ ىػ إدارة الأرباح أو أن السرخف قج قام بتحريل قخوض متعثّخة فيشعكذ ذلظ كإيخاد في قائسة الجخل 
 .وبالتالي يختفع العائج عمى الأصػل

 التأكد من جهدة الشسهذج
 الارتباط الذاتياختبار 

وىي قيسة ضعيفة ججاً،  0.2و 0.01نلاحع أنّ قيع الارتباشات الحاتية تتخاوح بيغ  (9)مغ الججول 
 إذ أنّ الارتباط الحاتي يأخح قيسو بيغ الرفخ والػاحجاط ذاتي بيغ قيع الشسػذج السقجّر، وبالتالي لا يػجج ارتب

وكمسا اقتخبت مغ الرفخ دلّت  لػاحج كان ىشاك ارتباط ذاتيفكمّسا اقتخبت القيسة مغ ا بغس الشطخ عغ الإشارة
أن أغمب القيع ضسغ إشار القيع الحخجة ( 9الأشكال في الججول )مغ . كحلظ يتبيّغ عمى عجم وجػد ارتباط ذاتي

أي لا يػجج ارتباط ذاتي  أثخ، الحلظ ليذ لي (0.2)ضعيف  اارتباشيعشج الإبصاء الثالث ولكغ القيسة ما عجا 



 Tartous University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 0106 (4) ( العدد01السجمد ) الاقترادية والقانهنيةالعمهم   طرطهسمجمة جامعة 
 

209 
 

أن القيع تقع  (10)ولتأكيج ىحه الشتيجة تع إجخاء اختبار الارتباط الحاتي لسخبعات البػاقي إذ يبيّغ الججول  البػاقي.بيغ 
 ضسغ القيع الحخجة وىي ارتباشات ضعيفة، وبالتالي لا يػجج ارتباط ذاتي بيغ قيع الشسػذج السقجّر.

 نتائج الارتباط الذاتي لمبهاقي (9)الجدول رقم 

 
 Eviews 13 بخنامج السرجر:

 نتائج الارتباط الذاتي لسربعات البهاقي (10)الجدول رقم 

 
 Eviews 13 بخنامج: السرجر

 الارتباط السقظعي في البهاقي 
 نتائج الارتباط السقظعي في البهاقي (11)الجدول رقم 

 

 Eviews 13السرجر: مغ إعجاد الباحث بالاعتساد عمى بخنامج   
 يػجج أي لا %5أكبخ مغ يتبيّغ مغ القيع الاحتسالية نتائج الارتباط السقصعي في البػاقي،  (11)مغ الججول 

ونقػم بيحا الاختبار لسعخفة أي اختبار استقخارية نختار )مع ارتباط أو بجون ارتباط(، وليذ  ارتباط مقصعي في البػاقي
 .لمحكع عمى جػدة الشسػذج

 
 
 
 
 

Series: RESID 

Null hypothesis: No cross_ section dependence (correlation) 

Prob statistic Test 

0.2074 63.27592 Preusch-Pagan LM 

0.4301 0.7890 Pesaran scaled LM 
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 استقرارية بهاقي الشسهذج 
 نتائج اختبار استقرارية الشسهذج (12)الجدول رقم 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root 

process) 

Series:  RESID03  

Sample: 2013 2023  

       
Prob Statisti

c 

. Method 

0.0000 116.17

4 

PP - Fisher 

Chi-square 

0.0000 -

8.21293 

PP - Choi 

Z-stat 

 Eviews 13السرجر: بخنامج 
. وبالتالي Prob 0.000< 5% فيذخ ختبارلالاحتسالية لإحرائية يتزح أنّ القيسة ا (12)مغ الججول 

نخفس فخضيّة العجم ونقبل الفخضيّة البجيمة التي تذيخ إلى أنّ سمدمة البػاقي مدتقخة في السدتػى وفقاً لمشسػذج 
 السقجّر ملائع لمجراسة.. وبالتالي الشسػذج السقجّر

 والتهصيات الشتائج
 :الآتيةإلى الشتائج  تم التهصلبشاءً عمى الدراسة العسمية 

ذو دلالة معشػية لسخاشخ الائتسان في الأداء السالي لمسرارف التجارية السجرجة  يػجج أثخ .1
 في سػق دمذق للأوراق السالية وىػ أثخ سمبي في الأجل الصػيل ولكغ يربح إيجابي في الأجل القريخ.

يػجج أثخ ذو دلالة معشػية لسخاشخ الديػلة في الأداء السالي لمسرارف التجارية السجرجة في  .2
 مذق للأوراق السالية وىػ أثخ سمبي في كل مغ الأجل الصػيل والأجل القريخ.سػق د

 :يأتييهصي هذا البحث بسا استشاداً إلى ما تقدم 
الالتدام بتصبيق الستصمبات السحاسبية والتشطيسية )السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية   -1
IFRS 9)اتفاقيات بازل ،. 

، وعجم التػسّع في مشح الائتسان دون الالتدامات شػيمة الأجلإدارة مخاشخ الديػلة لسػاجية  -2
 .وجػد ىيكل تسػيمي مدتقخ لتفادي مخاشخ الديػلة

الأداء شخ الديػلة في مخاشخ الائتسان ومخاأثخ اجخاء السديج مغ الأبحاث السدتقبميّة حػل  -3
 . حثلجسيع الستغيخات ومقارنتيا مع نتائج ىحا الب السالي باستخجام مؤشخات أخخى 

، ومتغيّخات ضابصة كالحجع والخافعة مثل السخاشخ التذغيميةإدخال متغيخات مدتقمّة أخخى  -4
 .الأداء السالي في السرارفالساليّة وذلظ لتفديخ 
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