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 □ملخّص  □

 
 ىجف ىحا البحث إلى اختبار أثخ الإفراح عؽ أبعاد السدؤولية الاجتساعية لمذخكات في سياسة التحفع
السحاسبي في البيئة الدؾرية، وذلػ لمسرارف السجرجة في سؾق دمذق للأوراق السالية، اذ يتكؾن مجتسع الجراسة مؽ 

، تؼ قياس الإفراح عؽ أبعاد السدؤولية 0202ولغاية عام  0212مرخف وامتجت فتخة الجراسة مؽ عام 11
فقج تؼ  أما التحفع السحاسبي، Kinder Lydenberg & Domini (KLD)باستخجام مقياس  الاجتساعية لمذخكات

اعتسجت الجراسة في تحقيق أىجافيا عمى السشيج وقج  .قياسو مؽ خلال مقياس ندبة القيسة الجفتخية إلى القيسة الدؾقية
اجخاء الاختبارات الإحرائية باستخجام بخنامج  الكسي التحميمي مؽ خلال استخجام نسؾذج بيانات البانل الثابتة، اذ تؼ

EViews13  وبخنامجR. 
والبيئة( لو أثخ سمبي عمى  أعيخت نتائج الجراسة أن الإفراح عؽ كل مؽ الأبعاد )السجتسع والحؾكسة    

التحفع السحاسبي لمسرارف عيشة الجراسة، بيشسا أثّخ كل مؽ بعج )التشؾع والسشتج( ايجابياً عمى التحفع السحاسبي 
لا يؾجج أثخ ذو دلالة لمسرارف، أما بالشدبة لبعج علاقات السؾعفيؽ فيؾ يعظي رقؼ ثابت لكافة سشؾات الجراسة وبالتالي 

  .قات السؾعفيؽ في التحفع السحاسبيإحرائية لبعج علا
 

السدؤولية الاجتساعية لمذخكات، الإفراح عؽ أبعاد السدؤولية الاجتساعية لمذخكات، التحفع  الكلمات المفتاحية:
 .Kinder Lydenberg & Domini (KLD)مقياس ، السحاسبي لمذخكات
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□ ABSTRACT □ 
This research aims to test the impact of disclosure of corporate social 

responsibility dimensions on accounting conservatism policy in the Syrian 

environment, for banks listed in the Damascus Stock Exchange. The study 

population consists of 11 banks and the study period extended from 2010 to 2023. 

Disclosure of corporate social responsibility dimensions was measured using the 

Kinder Lydenberg & Domini (KLD) scale, while accounting conservatism was 

measured using the book value to market value ratio scale. To achieve its objectives, 

the study relied on a quantitative analytical approach using a fixed panel data model. 

Statistical tests were conducted using EViews13 and R. 

 The study results showed that disclosure of each of the dimensions (society, 

governance, and environment) had a negative impact on the accounting conservatism 

of the banks in the study sample, while both the dimensions (diversity and product) 

had a positive impact on the accounting conservatism of the banks. 

 

Keywords: Corporate social responsibility, disclosure of CSR dimensions, corporate 

accounting conservatism, Kinder Lydenberg & Domini(KLD) scale. 
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 مقدمة:ال
عمى سخعة الشسؾ الاقترادؼ وتجاىل جؾدة الشسؾ الاقترادؼ. اذ ركد نسؾذج التشسية الاقترادية بذكل كبيخ 

أدركت بمجان عجيجة أن تحقيق التؾازن بيؽ الشسؾ الاقترادؼ والسدؤولية الاجتساعية أمخ بالغ الأىسية، كسا كذفت 
 Corporate Social الجراسات الدابقة أن السعاييخ العالية للإفراح عؽ السدؤولية الاجتساعية لمذخكات

Responsibility (CSR)   يسكؽ أن تداعج مجيخؼ الذخكات عمى تكؾيؽ صؾرة إيجابية وتحقيق الأداء الأمثل وتقميل
حيث لا تؤثخ السدؤولية الاجتساعية لمذخكات عمى تظؾيخ الذخكة ، مخاطخ انييار أسعار الأسيؼ وزيادة أسعار أسيسيؼ

  (Shen et al.,2020). تجامة ومرالح الجسيؾرنفديا فحدب، بل تؤثخ أيزًا عمى التشسية العالسية السد
دمجاً طؾعياً لمقزايا الاجتساعية والبيئية في عسمياتيا.  تسثل مذاركة الذخكة في السدؤولية الاجتساعية لمذخكات

ففي الدشؾات الأخيخة، أصبحت أنذظة السدؤولية الاجتساعية لمذخكات جدءاً لا يتجدأ مؽ أعسال الذخكة مؽ أجل تمبية 
 Burke et).نخخاط في أنذظة مدؤولة اجتساعياً تؾقعات السداىسيؽ وأصحاب السرمحة الآخخيؽ مؽ خلال الا

al.,2019) 
تختكد السدؤولية الاجتساعية عمى نغخية أصحاب السرالح التي تؤكج عمى سعي الذخكات لتعغيؼ القيسة  

فيق بيؽ أىجافيؼ عؽ طخيق تعغيؼ مشفعتيؼ وتحقيق لجسيع فئات أصحاب السرالح التي تتأثخ بقخاراتيا وعسمياتيا والتؾ 
التؾازن بيؽ حقؾقيؼ مؽ خلال التؾزيع العادل لمثخوة لشجاح بخنامج السدؤولية الاجتساعية بذكل إيجابي، فتؾزيع الثخوة 
بذكل غيخ عادل عمى مجسؾعة واحجة مؽ أصحاب السرالح، يشتج عشو عجم رضا أصحاب السرالح، وفي عل إطار 

 (.0217حاب السرالح يكؾن الأداء الخاص بسدؤوليتيا الاجتساعية مشخفض ندبياً )أبؾ العلا،نغخية أص
مخ الحؼ يتظمب وجؾد بعض السسارسات السحاسبية وامتلاك آلية تؾعف لحساية مؾارد الذخكة وتحقق التؾازن الأ 

سبي الحؼ يحافع عمى ثخوة في السرالح وتحج مؽ نداعات أصحاب السرالح، وتتسثل ىحه الآلية في التحفع السحا
، ويعتبخ عشرخ ىام في جؾدة اجخاء تؾزيعات غيخ عادلة لمثخوة الذخكات ويحسي مؾاردىا ويمعب دوراً ىاماً في الحج مؽ

التقاريخ السالية وطخيقة فعالة لمحج مؽ عجم التأكج وعجم تساثل السعمؾمات ويذكل عائق أمام انتيازية السجيخيؽ، وبالتالي 
استثساره في إدارة العلاقات مع أصحاب السرالح، مسا يحفد عمى طمب التحفع السحاسبي في التقاريخ السالية، يسكؽ 

 (.0217لحلػ يعتبخ كل مؽ السدؤولية الاجتساعية لمذخكات والتحفع السحاسبي مؽ القزايا اليامة )أبؾ العلا،
تساعية لمذخكات والتحفع السحاسبي، ونغخاً للأىسية ولقج تشاولت العجيج مؽ الجراسات العلاقة بيؽ السدؤولية الاج 

جراسة أثخ الإفراح لالتي أكجت عمييا الأدبيات فيسا يخص السدؤولية الاجتساعية والتحفع السحاسبي، يأتي ىحا البحث 
ذق عؽ أبعاد السدؤولية الاجتساعية في التحفع السحاسبي في بيئة نامية كالبيئة الدؾرية وسؾق مالي ناشئ كدؾق دم

 للأوراق السالية.
 الدراسات الدابقة:

 بعنهان:  Burke et al. (2019)دراسة  -0
Is Corporate Social Responsibility Performance Related to Conditional 

Accounting Conservatism? 

 هل يرتبط أداء المدؤولية الاجتماعية للذركات بتحفظ المحاسبة المذروط؟
والتحفع السحاسبي  (CSR)اختبار العلاقة بيؽ أداء السدؤولية الاجتساعية لمذخكاتىجفت الجراسة إلى 

. 0212إلى  1884لدشة الذخكة تغظي الفتخة مؽ  مذاىجة 42682الأولية السكؾنة مؽ  KLDبعيشة  وبدأت السذخوط.
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لمذخكات. لتحرل عمى سشة ثابتة مع قيؼ مفقؾدة لجرجات أداء السدؤولية الاجتساعية  12604وقامت بإزالة 
 .0212إلى  1885ملاحغة لدشة الذخكة عمى مجػ الفتخة مؽ  02287العيشة الشيائية السكؾنة مؽ 

، وىؾ C-Score، واستخجم مقياس KLDتؼ قياس أداء السدؤولية الاجتساعية باستخجام قاعجة بيانات و  
مبية بيؽ أداء السدؤولية الاجتساعية مقياس عام ثابت لمتحفع السذخوط. ولقج أعيخت الشتائج وجؾد علاقة س

 .السذخوط لمذخكات والتحفع السحاسبي
 بعنهان:  Pereira et al. (2021)دراسة  -0

Environmental Sustainability Disclosure And Accounting Conservatism 
 الكذف عن الاستدامة البيئية والتحفظ المحاسبي

ىحه الجراسة إلى تحميل ما إذا كان الالتدام بالسدؤولية الاجتساعية لمذخكات يديج مؽ جؾدة  ىجفت 
الأرباح مؽ خلال تقييؼ تأثيخ الإفراح عؽ السعمؾمات البيئية عمى مدتؾػ التحفع السذخوط. تكؾنت العيشة 

البؾرصة لأكثخ مؽ ثلاثة أشيخ قج تؼ استبعاد الذخكات التي لؼ يتؼ تجاوليا في و شخكة بختغالية  32الأولية مؽ 
 9 مؽ الذخكات البختغالية السجرجة.62شخكة تسثل  22والذخكات الخياضية. وتزسشت العيشة الشيائية 

مؽ التقاريخ الدشؾية وتقاريخ الاستجامة  0216إلى  0214وقج تؼ جسع البيانات خلال فتخة الجراسة مؽ  
لتقجيؼ  Panel Dataنحجار الخظي الستعجد باستخجام بيانات لمذخكات السجرجة في العيشة. تؼ تظبيق تقشية الا

، بيشسا (Basu,1997)دليل تجخيبي لمذخكات البختغالية السجرجة. وتؼ قياس التحفع السذخوط باستخجام نسؾذج 
 .تؼ قياس مدتؾػ الإفراح البيئي باستخجام مؤشخ درجات الإفراح

عؽ معمؾمات الاستجامة البيئية الأعمى يعدز مسارسة  وبشتيجة ىحه الجراسة تؼ التؾصل إلى أن الإفراح 
التحفع السحاسبي، وىؾ ما يتؾافق مع الحجة القائمة بأن السدتؾػ الأعمى مؽ السدؤولية الاجتساعية لمذخكات 
يسيل إلى زيادة شفافية القؾائؼ السالية. بالإضافة إلى ذلػ، فإن السعمؾمات البيئية التي تؼ الكذف عشيا في تقاريخ 

 محجدة وطؾعية ليا تأثيخ كبيخ عمى مدتؾػ التحفع السذخوط.
 بعنهان:  et al.(2023)  Muhammadدراسة -3

Board Gender Diversity And Accounting Conservatism: The Role Of 

Corporate Social Responsibility 
 المدؤولية الاجتماعية للذركات:التنهع بين الجندين في مجالس الإدارة والتحفظ المحاسبي: دور 

تيجف ىحه الجراسة إلى تقجيؼ رؤػ أعسق في العلاقة بيؽ التشؾع بيؽ الجشديؽ في مجمذ الإدارة  
(BGD)  والتحفع السحاسبي مؽ خلال استكذاف الجور الؾسيط لمسدؤولية الاجتساعية لمذخكات(CSR)  الحؼ

شخكة مجرجة في  820ملاحغة سشؾية لمذخكة مؽ  12040تؼ أخح عيشات مؽ  يكسؽ وراء ىحه العلاقة.
 ، 0202-0212دولة أوروبية خلال الفتخة  14البؾرصة في 

لو تأثيخ إيجابي وىام عمى التحفع السحاسبي، والحؼ يتؾسظو  BGDتذيخ نتائج ىحه الجراسة إلى أن 
 BGDة الشتائج الدابقة الستزاربة حؾل العلاقة بيؽ أداء السدؤولية الاجتساعية لمذخكات. اذ تجعؼ ىحه الشتيج

والسدؤولية الاجتساعية لمذخكات  BGDوالتحفع السحاسبي، وتؤكج عمى أىسية مخاعاة الذخكات لكل مؽ أنذظة 
يعدز الحؾكسة الفعالة لمذخكات ويعدز أداء السدؤولية  BGDلتحديؽ التحفع السحاسبي. تذيخ ايزاً إلى أن 

ات، مسا يؤدؼ في الشياية إلى تقاريخ مالية أكثخ تحفغًا. تُغيخ تأثيخًا إيجابيًا لديادة التشؾع بيؽ الاجتساعية لمذخك
 الجشديؽ وأداء السدؤولية الاجتساعية لمذخكات عمى التحفع السحاسبي.
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 بعنهان:et Kim (2023)   Garanina دراسة-2
The relationship between CSR disclosure and accounting conservatism: The 

role of state ownership 
 العلاقة بين الإفراح عن المدؤولية الاجتماعية للذركات والتحفظ المحاسبي: دور ملكية الدولة

ودرست بحثت ىحه الجراسة في العلاقة بيؽ الإفراح عؽ السدؤولية الاجتساعية لمذخكات والتحفع السحاسبي    
شخكة روسية  002ىحه العلاقة في سياق الاقتراد الخوسي الشاشئ. استشادًا إلى عيشة مؽ كيفية تأثيخ ممكية الجولة عمى 

. تؼ الحرؾل عمى السعمؾمات السدتخجمة لحداب مؤشخ إفراح السدؤولية 0216-0210مجرجة في البؾرصة لمفتخة 
السحاسبي فقج تؼ حدابو  ؛ أما التحفعSKRINالاجتساعية لمذخكات مؽ التقاريخ الدشؾية الستاحة في قاعجة بيانات 

 . Basuمقياس باستخجام 

بيشت الشتائج أن الذخكات ذات الإفراح الأعمى عؽ السدؤولية الاجتساعية لمذخكات تسيل إلى اتباع    
مسارسات إعجاد تقاريخ مالية أكثخ تحفغاً. وأن ممكية الجولة ليا تأثيخ سمبي مُخفف عمى ىحه العلاقة، بسا يتساشى مع 

 ية الؾكالة.مشغؾر نغخ 
  بعنهان: Bellikli(2023)دراسة -5

The Effect of Accounting Conservatism on Corporate Social Responsibility: 

Evidence from the Corporate Governance Index in Türkiye 
 الذركات في تركيا تأثير التحفظ المحاسبي على المدؤولية الاجتماعية للذركات: دليل من مؤشر حهكمة

سياسات  BISTىجفت ىحه الجراسة إلى قياس مجػ اتباع الذخكات السجرجة في مؤشخ حؾكسة الذخكات    
(ومكؾناتيا. وقج استُخجم تحميل  (CSRمحاسبية متحفغة، ودراسة تأثيخ ىحا التحفع عمى السدؤولية الاجتساعية لمذخكات

شخكة مجرجة في مؤشخ حؾكسة الذخكات  48، شسمت الجراسة 0200و 0212بيانات بانيل في الجراسة. بيؽ عامي 
BIST شخكة، مسا أسفخ عؽ  08، والتي تؼ الحرؾل عمى بياناتيا الكاممة. مؽ بيؽ ىحه الذخكات، شسمت الجراسة
تُعظي الأولؾية لمدياسات  BISTملاحغة. تذيخ الشتائج إلى أن الذخكات السجرجة في مؤشخ حؾكسة الذخكات  082

بية الستحفغة وتُظبقيا في تقاريخىا السالية. بالإضافة إلى ذلػ، ثبت أن التحفع السحاسبي لو تأثيخ إيجابي عمى السحاس
درجات السدؤولية الاجتساعية لمذخكات ومكؾناتيا، مع تأثيخ أقؾػ عمى درجات مجمذ الإدارة ودرجات أصحاب 

سحاسبية الستحفغة تُعظي الأولؾية لسرالح الإدارة السرمحة. تذيخ ىحه الشتيجة إلى أن الذخكات ذات الدياسات ال
 الجاخمية مع تقجيخ أصحاب السرمحة الخارجييؽ في الؾقت نفدو.

 اذ تؾصمت دراسة  الدابقة نلاحع مسا سبق اختلاف الشتائج بيؽ الجراساتBurke et al. (2019)  إلى وجؾد
  et al.(2023)علاقة سمبية بيؽ السدؤولية الاجتساعية والتحفع السحاسبي بيشسا تؾصمت كل مؽ دراسة 

Muhammad ، و دراسةet Kim (2023)   Garanina، ودراسةBellikli(2023)  وكحلػ دراسةPereira et al. 

ف البيئات السجروسة، وبالتالي اختلاف سمؾك إلى اختلا والحؼ يعؾد بخأؼ الباحث وجؾد تأثيخ إيجابي.إلى  (2021)
أصحاب السرالح الخارجييؽ تجاه مدؤولية الذخكات الاجتساعية. كحلػ نلاحع أن معغؼ الجراسات الدابقة ركدت عمى 
العلاقة بيؽ السدؤولية الاجتساعية والتحفع السحاسبي دون التخكيد عمى أبعاد السدؤولية الاجتساعية بذكل مفرل وىحا 

يد ىحه الجراسة عؽ الجراسات الدابقة. وبدبب استسخار الججل حؾل طبيعة العلاقة بيؽ الإفراح عؽ السدؤولية ما يس
واختلاف الشتائج، تدعى ىحه الجراسة إلى  )بشؾعيو السذخوط وغيخ السذخوط( الاجتساعية لمذخكات والتحفع السحاسبي
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بيئة الدؾرية نغخاً لعجم وجؾد دراسات تشاولت ىحا السجال في الاختبار ىحه العلاقة في بيئة نامية كالبيئة الدؾرية 
 .في حجود عمؼ الباحث

 مذكلة البحث:
تداىؼ السدؤولية الاجتساعية لمذخكات في تحديؽ العلاقات بيؽ السجيخيؽ والسداىسيؽ والجائشيؽ  

ذلػ، يسكؽ أن تديج وأصحاب السرمحة الآخخيؽ، مسا يقمل مؽ مذاكل الؾكالة وتزارب السرالح. علاوة عمى 
السدؤولية الاجتساعية لمذخكات مؽ كفاءة الاستثسار وجحب الأمؾال بتكمفة مشخفزة ندبياً بدبب تقميل عجم 
تساثل السعمؾمات الحؼ تؾفخه. بالسقابل يداعج التحفع السحاسبي عمى التخفيف مؽ احتسالية التؾزيع السفخط لمثخوة 

رة ودوافع السجيخيؽ عمى التلاعب بالتقاريخ السالية، وبالتالي التخفيف يقمل مؽ قج مؽ قبل أصحاب السرمحة، مسا
ولا بج مؽ الاشارة إلى أن مسارسات مدؤولية الذخكات الاجتساعية عجم تساثل السعمؾمات إلى حج ما.  مؽ

قة بيؽ وافراحاتيا شيجت نسؾاً ممحؾعاً خلال الفتخات الأخيخة، مسا دفع بالعجيج مؽ الباحثيؽ إلى دراسة العلا
( إلى أن (Kurniawan & Wibowo,2009السدؤولية الاجتساعية والتحفع السحاسبي، اذ تؾصمت دراسة 

ىشاك علاقة غيخ ميسة بيؽ التحفع السحاسبي ومدتؾػ درجة إفراح الذخكات عؽ السدؤولية الاجتساعية، ذلػ 
أن البشؾك الإنجونيدية السجرجة تفرح عؽ أنذظة السدؤولية الاجتساعية لمذخكات لأنيا إلدامية ومشغسة مؽ قبل 

ات ذات السدؤولية الاجتساعية الأعمى لجييا تحفع الذخكإلى أن  (Shen et al.,2020)الحكؾمة، بيشسا تؾصل 
محاسبي أعمى مؽ الذخكات ذات السدؤولية الاجتساعية لمذخكات السشخفزة، مسا يعشي أن الذخكات ذات 
الإفراح عؽ السعمؾمات عالية الجؾدة تسيل أكثخ إلى اعتساد سياسات محاسبية متحفغة لمحج مؽ عجم تساثل 

جاخمييؽ وأصحاب السرمحة الخارجييؽ مقارنة بالذخكات ذات الإفراح عؽ معمؾمات السعمؾمات بيؽ السجيخيؽ ال
 مشخفزة الجؾدة.

ونتيجة لازدياد أىسية السدؤولية الاجتساعية لمذخكات كسعمؾمات غيخ مالية، وارتباطيا ارتباطاً وثيقاً 
اسسة لمعلاقة بيؽ السدؤولية ضافة لعجم وجؾد نتائج حإبالسعمؾمات والتقاريخ السالية وبجسيع جؾانب الذخكة، 

الاجتساعية والتحفع السحاسبي ونجرة الأدبيات الستؾفخة في ىحا السجال لاسيسا في الجول الشامية، جعمت الإفراح 
 .لمذخكات حاجة ممحة لكل الذخكات عؽ السدؤولية الاجتساعية

 عمى ما سبق يسكؽ تمخيص مذكمة البحث في الدؤال الخئيذ: بشاءً 
في السرارف  فراح عؽ أبعاد السدؤولية الاجتساعية لمذخكات في التحفع السحاسبيما ىؾ أثخ الإ

 ؟السجرجة في سؾق دمذق للأوراق السالية
 يتفخع عشو الأسئمة التالية:

ما ىؾ أثخ الإفراح عؽ بعج السجتسع في التحفع السحاسبي في السرارف السجرجة في سؾق دمذق -1
 للأوراق السالية؟

ما ىؾ أثخ الإفراح عؽ بعج حؾكسة الذخكات في التحفع السحاسبي في السرارف السجرجة في  -0
 سؾق دمذق للأوراق السالية؟

ما ىؾ أثخ الإفراح عؽ بعج التشؾع في التحفع السحاسبي في السرارف السجرجة في سؾق دمذق  -2
 للأوراق السالية؟
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ي التحفع السحاسبي في السرارف السجرجة في سؾق ما ىؾ أثخ الإفراح عؽ بعج علاقات السؾعفيؽ ف -3
 دمذق للأوراق السالية؟

ما ىؾ أثخ الإفراح عؽ بعج البيئة في التحفع السحاسبي في السرارف السجرجة في سؾق دمذق للأوراق  -4
 السالية؟

ذق ما ىؾ أثخ الإفراح عؽ بعج حقؾق الاندان في التحفع السحاسبي في السرارف السجرجة في سؾق دم -5
 للأوراق السالية؟

ما ىؾ أثخ الإفراح عؽ بعج السشتج في التحفع السحاسبي في السرارف السجرجة في سؾق دمذق للأوراق  -6
 السالية؟

 أهمية البحث:
تكسؽ أىسية البحث في تدميط الزؾء عمى القظاع السرخفي تحت مجيخ السدؤولية الاجتساعية نغخاً لجوره    

السحؾرؼ والحيؾؼ السؤثخ في السجتسع الحؼ يعسل فيو، بالإضافة إلى امتلاكو الحافد والإمكانات لتبشي السدؤولية 
 (.0218مسان،الاجتساعية بذكل أكبخ عؽ غيخه مؽ قظاعات الأعسال الأخخػ )س

 اذ تشقدؼ الأىسية إلى: 
تتجمى الأىسية العمسية ليحا البحث في ازدياد أىسية مدؤولية الذخكات تجاه السجتسع والبيئة  الأهمية العلمية:

وكحلػ الاىتسام بغاىخة  والافخاد وما تحققو مؽ تحديؽ في سسعة الذخكات في جسيع السجالات الاقترادية والاجتساعية،
اسبي في القؾائؼ والتقاريخ السالية حيث أنيا أصبحت أحج القزايا السحاسبية اليامة لمبحث السحاسبي التحفع السح

 وبالتالي تدعى ىحه الجراسة إلى اغشاء الأدبيات في ىحا السجال.  السعاصخ،
حؾل أثخ  تظبيقيليحه الجراسة مؽ خلال السداىسة العسمية في تقجيؼ دليل تشبع الأىسية العسمية  :الأهمية العملية

رجة في سؾق دمذق للأوراق الإفراح عؽ أبعاد السدؤولية الاجتساعية في سياسة التحفع السحاسبي لمسرارف السج
 .الباحث، ونغخاً لشجرة الجراسات الدابقة التي تشاولت ىحا الأثخ في البيئة الدؾرية في حجود عمؼ السالية

 أهداف البحث:
 يدعى البحث إلى تحقيق اليجف الخئيدي: 
أثخ الإفراح عؽ أبعاد السدؤولية الاجتساعية لمذخكات في التحفع السحاسبي في السرارف السجرجة في  تحجيج 

 سؾق دمذق للأوراق السالية.
 ويتفخع عشو الأىجاف التالية:

سجرجة في سؾق دمذق للأوراق أثخ الإفراح عؽ بعج السجتسع في التحفع السحاسبي في السرارف ال تحجيج-1
 السالية.

أثخ الإفراح عؽ بعج حؾكسة الذخكات في التحفع السحاسبي في السرارف السجرجة في سؾق  تحجيج -0
 دمذق للأوراق السالية.

أثخ الإفراح عؽ بعج التشؾع الذخكات في التحفع السحاسبي في السرارف السجرجة في سؾق دمذق  تحجيج -2
 للأوراق السالية.

أثخ الإفراح عؽ بعج علاقات السؾعفيؽ الذخكات في التحفع السحاسبي في السرارف السجرجة في  تحجيج -3
 سؾق دمذق للأوراق السالية.
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أثخ الإفراح عؽ بعج البيئة الذخكات في التحفع السحاسبي في السرارف السجرجة في سؾق  تحجيج -4
 دمذق للأوراق السالية.

قؾق الاندان الذخكات في التحفع السحاسبي في السرارف السجرجة أثخ الإفراح عؽ بعج ح تحجيج -5
 في سؾق دمذق للأوراق السالية.

أثخ الإفراح عؽ بعج السشتج الذخكات في التحفع السحاسبي في السرارف السجرجة في سؾق  تحجيج -6
 دمذق للأوراق السالية.

 فرضيات البحث:
يؾضح نسؾذج الفخضيات أثخ الإفراح عؽ أبعاد السدؤولية الاجتساعية لمذخكات )السجتسع، وحؾكسة  

الذخكات، والتشؾع، وعلاقات السؾعفيؽ، والبيئة، وحقؾق الاندان، والسشتج( في سياسة التحفع السحاسبي، اذ تتؼ 
 صياغة الفخضية الخئيدية كسا يمي:

H0سدؤولية الاجتساعية في التحفع السحاسبي في السرارف : لا يؾجج أثخ للإفراح عؽ أبعاد ال
 السجرجة في سؾق دمذق للأوراق السالية.
 ويتفخع عشيا الفخضيات الفخعية:

H01 لا يؾجج أثخ للإفراح عؽ بعج السجتسع في التحفع السحاسبي في السرارف السجرجة في سؾق :
 دمذق للأوراق السالية.

H02لحؾكسة في التحفع السحاسبي في السرارف السجرجة في سؾق : لا يؾجج أثخ للإفراح عؽ بعج ا
 دمذق للأوراق السالية.

H03 لا يؾجج أثخ للإفراح عؽ بعج التشؾع في التحفع السحاسبي في السرارف السجرجة في سؾق :
 دمذق للأوراق السالية.

H04 ف السجرجة : لا يؾجج أثخ للإفراح عؽ بعج علاقات السؾعفيؽ في التحفع السحاسبي في السرار
 في سؾق دمذق للأوراق السالية.

H05 لا يؾجج أثخ للإفراح عؽ بعج البيئة في التحفع السحاسبي في السرارف السجرجة في سؾق :
 دمذق للأوراق السالية.

H06 لا يؾجج أثخ للإفراح عؽ بعج حقؾق الاندان في التحفع السحاسبي في السرارف السجرجة في :
 سؾق دمذق للأوراق السالية.

H07 لا يؾجج أثخ للإفراح عؽ بعج السشتج في التحفع السحاسبي في السرارف السجرجة في سؾق :
 دمذق للأوراق السالية.
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 ( النمهذج المدتخدم لعرض فرضيات البحث0الذكل رقم )
 

 
 السرجر: مؽ اعجاد الباحثة بالاعتساد عمى الجراسات الدابقة

 منهجية البحث:
بمغ عجد ، اذ مرخف 13مؽ السرارف السجرجة في سؾق دمذق للأوراق السالية وعجدىا يتكؾن مجتسع الجراسة 

)البشػ العخبي، السرخف الجولي لمتجارة والتسؾيل، بشػ الأردن سؾريا، بشػ الذخق، بشػ  مرخف11لسرارف السجروسة ا
 بيبمؾس، بشػ بيسؾ الدعؾدؼ الفخندي، بشػ سؾريا والخميج، بشػ سؾريا والسيجخ، البشػ الإسلامي، بشػ عؾدة، بشػ قظخ(

خط لمتحميل ان تكؾن السرارف مجرجة في سؾق لعجم تؾافخ البيانات الكافية لمتحميل، اذ يذت بقية السرارفتؼ استثشاء و 
 ، كحلػ يجب تؾفخ التقاريخ الدشؾية لمسرارف السجروسة.0212دمذق للأوراق السالية مشح عام 

 اعتسجت الجراسة في تحقيق أىجافيا عمى السشيج الكسي التحميمي مؽ خلال استخجام نسؾذج بيانات البانل الثابتة 

(Fixed Effects Panel Data Model)  لقياس أثخ الإفراح عؽ أبعاد السدؤولية الاجتساعية في مدتؾػ التحفع
. )بيانات سشؾية(0202إلى  0212السحاسبي لجػ السرارف السجرجة في سؾق دمذق للأوراق السالية خلال الفتخة مؽ 

اذ أن ىحا الشسؾذج يفتخض وقج تؼ استخجام نسؾذج بيانات بانل الثابتة لان الؾحجات السقظعية أكبخ مؽ الؾحجات الدمشية، 
 أن البعج الدمشي لمستغيخات ليذ مؤثخ بدبب صغخ الفتخة الدمشية مقابل الؾحجات السقظعية.

 & Kinder Lydenberg (KLD)بالاعتساد عمى السؤشخات السدتخجمة مؽ قبل  تؼ بشاء مؤشخات الإفراح

Domini ساعية استشاداً إلى محتؾػ التقاريخ الدشؾية لقياس الإفراح عؽ الأبعاد الدبعة لسدؤولية الذخكات الاجت
السشذؾرة باستخجام أسمؾب تحميل السحتؾػ، مع تؾزيع الأبعاد وفق سبع مكؾنات رئيدية ىي: الحؾكسة، السجتسع، التشؾع، 

درجات  3ولقياس ىحه الأبعاد كسياً تؼ استخجام مقياس مكؾن مؽ  علاقات السؾعفيؽ، البيئة، حقؾق الإندان، والسشتج.
( إلى وجؾد افراح كسي متعمق بأبعاد مدؤولية الذخكات الاجتساعية، 2(، حيث تذيخ الجرجة الأعمى )2إلى  2)مؽ 

افراح ( إلى وجؾد 1إلى وجؾد افراح غيخ كسي ولكؽ ذو صمة مباشخة بيحه الأبعاد، وتذيخ الجرجة ) 0وتذيخ الجرجة 
(، وقج تؼ حداب 0217( إلى عجم وجؾد اؼ افراح متعمق بيحه الأبعاد )أبؾ دست،2نؾعي عام، بيشسا تذيخ الجرجة )

كل بعج مؽ خلال قدسة اجسالي درجة الإفراح لكل بعج عمى عجد السؤشخات الستزسشة في كل بعج مزخوبة بأعمى 
 143مرخف بذكل متؾازن بإجسالي  11ية وغيخ السالية لـ جُسعت البيانات السال(. وقج 2ترشيف والحؼ يأخح الخقؼ )

 Rتؼ الاستعانة ببخنامج  وقج، Rوبخنامج  EViews13اجخاء الاختبارات الإحرائية باستخجام بخنامج  اذ تؼ مذاىجة،

أما التحفع السحاسبي فقج تؼ قياسو مؽ خلال . EViews13لان بعض الاختبارات لا يسكؽ الحرؾل عمييا في بخنامج 
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، اذ تؼ استخجام ىحا السقياس لديؾلة تظبيقو عمى البيانات مقياس ندبة القيسة الجفتخية إلى القيسة الدؾقية
 . الستؾفخة لجيشا مؽ تقاريخ السرارف

 يأخح الشسؾذج الشغخؼ لمبحث الذكل التالي:
  ̂                                               
                                       
 

 

 حيث: 
CGOV/حؾكسة الذخكات : COM/السجتسع : DIV/التشؾع: ENV/البيئة: PRO/السشتج: 

EMP/علاقات السؾعفيؽ: HUMحقؾق الاندان: 
 الدّراسة النعرية:

 الاجتماعية للذركات: المدؤولية.0
بأنيا  Davisقام العجيج مؽ الباحثيؽ بتقجيؼ تعاريف مختمفة لمسدؤولية الاجتساعية لمذخكات فقج عخفيا 

تذيخ إلى "قخارات رجال الأعسال والإجخاءات الستخحة لأسباب خارجة جدئياً عمى الأقل عؽ السرمحة 
إلى  Harold Johnson (1971)كسا أشار . (Davis, 1960, p70)الاقترادية أو الفشية السباشخة لمذخكة" 

أن السدؤولية الاجتساعية في الأعسال التجارية ىي الدعي لتحقيق الأىجاف الاجتساعية والاقترادية مؽ خلال 
 (Carroll,1999,p274). تظؾيخ الأعخاف الاجتساعية في الأدوار التجارية السحجدة

جتساعية لمذخكات السكؾن مؽ بإعادة الشغخ في تعخيف السدؤولية الا Carroll، قام 1991وفي عام  
أربعة أجداء. ولقج ذكخ أنو لكي يتؼ قبؾل السدؤولية الاجتساعية لمذخكات مؽ قبل رجل الأعسال الؾاعي، يجب 

(. واقتخح أربعة أنؾاع مؽ السدؤوليات Carroll, 1991أن يتؼ تبشي مجسؾعة كاممة مؽ مدؤوليات العسل)
 ساعية لمذخكات وىي: الاقترادية والقانؾنية والأخلاقية والخيخية.الاجتساعية تذكل إجسالي السدؤولية الاجت

 أبعاد المدؤولية الاجتماعية للذركات:-0
تعج الأبعاد الستعجدة لمسدؤولية الاجتساعية لمذخكات ميدة ميسة لتقييؼ علاقات الذخكات مع أنؾاع    

إذ تؼ ترشيف السدؤولية الاجتساعية لمذخكات إلى سبعة  (.(Kim et al.,2021مختمفة مؽ أصحاب السرمحة 
 كسا يمي:  KLDأبعاد وفق قاعج بيانات 

 : Community المجتمع-0-0
يتزسؽ ىحا البعج الأنذظة التظؾعية في السجتسع، مثل الأعسال الخيخية لمذخكات، والإغاثة في حالات  

معمؾمات عؽ التبخعات بالسال وأيزاً يتزسؽ  (Kim et al.,2021).الكؾارث، ودعؼ السشغسات غيخ الحكؾمية 
أو القظع الأثخية أو خجمات السؤسدات لجعؼ الأنذظة السجتسعية والفعاليات والفشؾن والخياضة وتسؾيل السذاريع 

يذسل الأنذظة التي مؽ شأنيا  . أؼ (Ta et al.,2018)الرحية وتؾفيخ السعمؾمات الستعمقة بالرحة العامة
 . (Nour et al.,2020)تحقيق رفاىية أفخاد السجتسع والسذاركة مع الجولة في تشفيح التداماتيا الاجتساعية 

 :Corporate Governanceحهكمة الذركات -0-0
حؾكسة الذخكات ىي مجسؾعة مؽ الأجيدة الخقابية وقؾاعج اتخاذ القخار التي تسكؽ أصحاب الذخكة  

. وتمعب السدؤولية (Ben Amar& Chakroun,2018)صحاب السرمحة مؽ ضسان احتخام مرالحيؼ وأ
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الاجتساعية لمذخكات دوراً بجيلًا فعالًا لآلية الحؾكسة التي تعسل عمى تحديؽ جؾدة معمؾمات الأرباح وجؾدة التقاريخ 
 . (Cheng& Kung,2016) السالية

 : Diversityالتنهع -0-3
يؤثخ تشؾع مجمذ الإدارة عمى ترشيفات السدؤولية الاجتساعية لمذخكات وسسعة الذخكة. إذ تعسل عزؾات  

مجمذ الإدارة مؽ الشداء عمى تعديد سسعة الذخكة والسداىسة في السدؤولية الاجتساعية لمذخكات. كسا يديج تشؾع 
مختمف أصحاب السرمحة مؽ خلال العسل مجمذ الإدارة أيزًا مؽ قجراتيؼ عمى تمبية تؾقعات السجتسع وإرضاء 

 (. (Kim et al.,2021الخيخؼ ودعؼ السجتسع وتشؾع السؾعفيؽ 
 :Employee Relationsعلاقات المهظفين -0-2
تذسل جيؾد السدؤولية الاجتساعية لمذخكات لتحديؽ علاقات السؾعفيؽ: تمبية متظمبات العسل، وتؾفيخ رعاية  

صحية وتجريب وتحديؽ أفزل، وتقجيؼ أجؾر أعمى، بالإضافة إلى ذلػ تمبية مظالب الشقابات العسالية، وتؾفيخ رعاية 
السؾعف ومداعجة الذخكات عمى بشاء سسعتيا كأرباب  صحية أفزل ومدايا التقاعج. كل ذلػ يؤدؼ إلى زيادة إنتاجية

عسل جيجيؽ، كحلػ تسكشيؼ مؽ جحب مؾاىب أفزل ومؾعفيؽ أكثخ تحفيدًا. كسا أن تحديؽ إنتاجية السؾعف وتحفيد 
 (.(Kim et al.,2021السؾعفيؽ يعدز أيزاً الأداء التذغيمي 

ية متظمبات العامميؽ بالسشذأة بيجف تحديؽ برؾرة عامة فإن ىحا البعج يتزسؽ الأنذظة التي مؽ شأنيا تمب
 .  (Nour et al.,2020)عخوفيؼ بذكل عام ومجالات السدؤولية الاجتساعية الجاخمية

 :The environmentالبيئة -0-5
وتذسل الدياسات البيئية أو الاىتسامات البيئية لمسؤسدات، ومكافحة التمؾث البيئي في العسميات التجارؼ، 

ؾارد الظبيعية، والؾقاية والعلاج مؽ العؾاقب البيئية لعسمية الترشيع أو السؾارد الظبيعية، ومعمؾمات والحفاظ عمى الس
. أؼ يذسل جسيع الأنذظة (Ta et al.,2018)حؾل الانبعاثات، وترخيف مياه الرخف الرحي، ومعالجة الشفايات 

 . (Nour et al.,2020)التي مؽ شأنيا الحفاظ عمى البيئة ومشع التجىؾر البيئي 
 :Human Rightsحقهق الإندان -0-6
تقؾم حقؾق الإندان عمى مبجأ احتخام الفخد، فالإندان كائؽ أخلاقي وعقلاني يدتحق أن يعامل بكخامة. فقج  

اكتدبت ىحه القزية أىسية متدايجة وأصبحت واحجة مؽ التحجيات الخئيدية التي تؾاجو السجتسع العالسي. إذ إن احتخام 
فخد وخمق بيئة يسكؽ أن تددىخ فييا حقؾق الإندان ليدت متظمبات أخلاقية فحدب، بل ىي أيزًا شخوط كخامة كل 

 .(Ben Amar& Chakroun,2018) أساسية للاستقخار الدياسي والتشسية الاجتساعية والاقترادية
 :The Productالمنتج -0-7

ويذسل جسيع الأنذظة التي مؽ شأنيا زيادة الأرباح وزيادة القجرة التشافدية للأعسال وتحديؽ العلاقة مع العسلاء 
 .(Nour et al.,2020)والحفاظ عمى رضاىؼ 

 عن المدؤولية الاجتماعية للذركات: الافراح.3
إلى السبادرات التي اتخحتيا الذخكات لإثبات  (CSR)لمذخكات يذيخ الإفراح عؽ السدؤولية الاجتساعية 

مخاوفيا تجاه السجتسع والبيئات السختبظة بعسمياتيا التجارية. بالإضافة إلى ذلػ، يعج الإفراح عؽ السدؤولية 
الاجتساعية لمذخكات إحجػ طخق التفاعل بيؽ الذخكة وأصحاب السرمحة فييا. ويعج أيزاً جدءاً مؽ الحؾار الحؼ 

كة لشقل أخلاقيات عسمياتيا التجارية إلى أصحاب السرمحة مؽ أجل خمق سسعة إيجابية لمذخكة. كسا تدتخجمو الذخ 
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تبيؽ الأدبيات أدلة ممسؾسة عمى أن الإفراح عؽ السدؤولية الاجتساعية لمذخكات يمعب دوراً ميساً في زيادة 
 . ((Lubis et al.,2019 قيسة الذخكة

 .التحفظ المحاسبي:2
مؽ أىؼ الجراسات التي تشاولت التحفع السحاسبي في الفتخات الأخيخة والتي بشى  Basuتعتبخ دراسة 

عمييا الكثيخ مؽ الباحثيؽ دراساتيؼ، اذ عخّف التحفع السحاسبي عمى أنو "ميل السحاسبيؽ إلى طمب درجة أعمى 
حاسبيؽ عشج الاعتخاف مؽ التحقق عشج الاعتخاف بالأخبار الدارة عمى أنيا مكاسب أكبخ مؽ التي يتظمبيا الس

عمى أنو اختيار لسبادغ  Givoly & Haynعخّفو بيشسا  (Basu,1997,p:7).بالأخبار الديئة كخدائخ"
السحاسبة التي تقمل مؽ الأرباح الستخاكسة السبمغ عشيا عؽ طخيق تأخيخ الاعتخاف بالإيخادات وتدخيع الاعتخاف 

 .(Givoly & Hayn,2000,P:292)بالسرخوفات
 ع التحفظ المحاسبي:أنها-2-0

يتزح مؽ خلال مخاجعة الأدبيات الدابقة اىتسام العجيج مؽ الجراسات بتدميط الزؾء عمى نؾعيؽ مؽ 
 التحفع السحاسبي: السذخوط وغيخ السذخوط:

 :Conditional Conservatismالتحفظ المذروط -2-0-0
كافٍ بشاءً عمى حجوث عخوف ، ويعشي تخفيض القيسة الجفتخية للأصؾل بذكلٍ التحفظ اللاحقيدسى 

معيشة غيخ مؾاتية أو غيخ مخغؾب فييا، ولكؽ مع حجوث العكذ لا يتؼ زيادة القيسة الجفتخية للأصؾل في عل 
تحقق عخوف معيشة. ومؽ أمثمة التحفع السذخوط، تقييؼ السخدون عمى أساس التكمفة أو الدؾق أييسا أقل، 

 & Beaver) .ؾيمة الأجل والأصؾل غيخ السمسؾسةوالاعتخاف بخدائخ التجىؾر في قيؼ الأصؾل ط

Ryan,2005) 
 :Unconditional Conservatismالتحفظ غير المذروط -2-0-0
، ويعشي ذلػ التحفع الحؼ يشتج عؽ اختيار طخيقة محاسبية معيشة مشح التحفظ الدابقيظمق عميو  

سة دفتخية لرافي الأصؾل أقل مؽ القيسة البجاية عشج معالجة الأصؾل والالتدامات، والتي يشتج عشيا عيؾر قي
الدؾقية عمى مجار عسخ ىحه الأصؾل أو تمػ الالتدامات، ومؽ أمثمة ذلػ اختيار طخيقة الاعتخاف الفؾرؼ بجلًا 
مؽ الخسسمة لسعالجة مرخوفات البحؾث والتظؾيخ، بحيث يتؼ تحسيميا كسرخوفات عمى الخبح السحاسبي بجلًا 

في قائسة السخكد السالي، وكحلػ اختيار إحجػ طخق الاىتلاك السعجل بجلًا مؽ  مؽ رسسمتيا واعيارىا كأصل
طخيقة القدط الثابت لحداب اىتلاك الاصؾل الثابتة، والاستسخار في تظبيق أساس التكمفة التاريخية فيسا يتعمق 

( بجلًا مؽ طخيقة FIFO)بتدجيل أو إعيار الأصؾل بقائسة السخكد السالي، واختيار طخيقة الؾارد أولًا صادر أولاً 
 (Beaver & Ryan,2005). التكمفة الؾسظية السخجحة

 :العمليةالدراسة 
مرخف. اذ  13يتكؾن مجتسع البحث مؽ السرارف السجرجة في سؾق دمذق للأوراق السالية وعجدىا 

 .لمتحميلاذ تؼ استثشاء باقي السرارف لعجم تؾافخ البيانات الكافية  مرخف11بمغ عجد السرارف السجروسة 
اعتسجت الجراسة في تحقيق أىجافيا عمى السشيج الكسي التحميمي مؽ خلال استخجام نسؾذج بيانات البانل 

لقياس أثخ الإفراح عؽ أبعاد السدؤولية الاجتساعية في  (Fixed Effects Panel Data Model) الثابتة 
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 .0202إلى  0212ق السالية خلال الفتخة مؽ مدتؾػ التحفع السحاسبي لجػ السرارف السجرجة في سؾق دمذق للأورا
 & Kinder Lydenberg (KLD)بالاعتساد عمى السؤشخات السدتخجمة مؽ قبل  تؼ بشاء مؤشخات الإفراح

Domini  لقياس الإفراح عؽ الأبعاد الدبعة لسدؤولية الذخكات الاجتساعية استشاداً إلى محتؾػ التقاريخ الدشؾية
لتقجيخ  Panel EGLS (Cross-section SUR)وقج تؼ استخجام نسؾذج . السشذؾرة باستخجام أسمؾب تحميل السحتؾػ 

اجخاء  ستجانذ والارتباط السقظعي. اذ تؼالعلاقات وتحقيق الثبات الإحرائي مؽ خلال معالجة التغايخ غيخ ال
. أما التحفع السحاسبي فقج تؼ قياسو مؽ خلال Rوبخنامج  EViews13الاختبارات الإحرائية باستخجام بخنامج 

 . مقياس ندبة القيسة الجفتخية إلى القيسة الدؾقية
 الارتباط الذاتي للبهاقي:-0
( AC)( نتائج اختبار الارتباط الحاتي لبؾاقي الشسؾذج مؽ خلال تحميل الارتباط الحاتي 1يعخض الججول رقؼ ) 

( حتى الفتخة الدمشية الدادسة، ويُدتخجم ىحا الاختبار لمتحقق مؽ مجػ استقلالية البؾاقي PACوالارتباط الحاتي الجدئي )
تائج إلى أن معاملات الارتباط الحاتي والجدئي عبخ الدمؽ، وىؾ شخط أساسي لرحة الشسؾذج وتؾزيع مقجّراتو. تذيخ الش

تقع ضسؽ الحجود السقبؾلة إحرائياً، حيث لا تؾجج مؤشخات عمى وجؾد نسط مشتغؼ أو دالة في القيؼ، باستثشاء قيسة 
، وىي ليدت مختفعة بسا يكفي لتسثل مذكمة حقيقية. كسا أن قيؼ 2.018( بمغت lag 1طفيفة في التأخخ الأول )

لجسيع الفتخات الدت تقع ضسؽ مدتؾيات غيخ دالة، ما يعشي عجم وجؾد دلالة  Ljung-Box (Q-Stat)إحرائية 
إحرائية للارتباط الحاتي في البؾاقي. ىحه الشتائج تذيخ إلى أن البؾاقي لا تعاني مؽ ارتباط ذاتي جؾىخؼ، مسا يعدز 

وىي خاصية ضخورية لزسان كفاءة مؽ مرجاقية تقجيخات الشسؾذج ويعشي أن الأخظاء متؾزعة بذكل مدتقل، 
الاختبارات الإحرائية. مؽ الشاحية الاقترادية، تجل الشتيجة عمى أن التحفع السحاسبي السُقجر في الشسؾذج لا يتأثخ 

 بدمؽ السلاحغة أو بتأخخ القيؼ الدابقة لمبؾاقي، ما يجعؼ تفديخ العلاقات بذكل سميؼ دون تحيد زمشي.
 (Autocorrelation and Partial Correlation of Residuals) الارتباط الذاتي لبهاقي النمهذج: اختبار 0الجدول رقم 

 
 .Rوبخنامج  EViews13السرجر: اعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السجسعة مؽ التقاريخ السالية لمسرارف وبالتحميل مؽ خلال بخنامج 

 اختبار جذر الهحدة:-0
 ADF - Fisherنتائج اختبار جحر الؾحجة لبؾاقي الشسؾذج باستخجام اختبارؼ  (0)رقؼفي حيؽ يبيؽ الججول 

، وييجف ىحا الاختبار إلى التحقق مؽ استقخارية البؾاقي، وىؾ شخط أساسي لزسان أن الشسؾذج لا ADF - Choiو
الإحرائية لكلا الاختباريؽ (. أعيخت الشتائج أن القيؼ spurious regressionيعاني مؽ مذكمة الانحجار الدائف )

(، مسا يعشي رفض فخضية وجؾد جحر وحجوؼ في البؾاقي. ىحا يجل p-value = 0.0000كانت دالة بجرجة عالية )
( وتتؾزع حؾل متؾسط ثابت، وىؾ ما يعدز مؽ مؾثؾقية الشسؾذج وصحة علاقاتو stationaryعمى أن البؾاقي ساكشة )

تؤكج ىحه الشتيجة أن العلاقة بيؽ التحفع السحاسبي والستغيخات السدتقمة ليدت ناتجة التقجيخية. مؽ الشاحية الإحرائية، 
عؽ ارتباط زائف بيؽ سلاسل غيخ ساكشة، بل عؽ علاقة حقيقية مدتقخة يسكؽ تفديخىا بثقة. أما مؽ الشاحية 

Sample: 2010 2023

Included observations: 154

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat

1 0.219 0.219 7.5457

2 -0.082 -0.137 8.6194

3 -0.137 -0.093 11.606

4 -0.028 0.016 11.734

5 0.097 0.083 13.265

6 -0.085 -0.154 14.430
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الإفراح الاجتساعي  الاقترادية، فيي تعشي أن نسؾذج التأثيخات الثابتة السدتخجم يعكذ بفعالية العلاقة بيؽ
 وسمؾك التحفع في البشؾك، دون أن يكؾن مذؾىاً بعؾامل زمشية غيخ مدتقخة.

 : اختبار جذر الهحدة لبهاقي النمهذج0رقم الجدول 

 (.Prob) الاحتسالية (Statistic) الإحرائية نؾع الاختبار

ADF - Fisher Chi-square 103.303 0.0000 

ADF - Choi Z-stat -7.48915 0.0000 

 .Rوبخنامج  EViews13السرجر: اعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السجسعة مؽ التقاريخ السالية لمسرارف وبالتحميل مؽ خلال بخنامج 
 الإحراءات الهصفية:-3
( مجسؾعة مؽ الخرائص الإحرائية والاقترادية اليامة التي تعكذ طبيعة 2غيخ الججول رقؼ)يُ 

( البالغ ACوأدائيا في القظاع السرخفي الدؾرؼ. حيث يذيخ متؾسط التحفع السحاسبي ) الستغيخات السجروسة
( إلى وجؾد تبايؽ ممحؾظ بيؽ السرارف في مدتؾيات الإفراح 1.110( مع انحخاف معيارؼ قجره )1.307)

التفمظح ( و 0.321(. يعكذ الالتؾاء الإيجابي )6.622( و)2.252السحاسبي الستحفع، حيث تتخاوح قيسو بيؽ )
( أن معغؼ البشؾك لجييا مدتؾيات مشخفزة ندبياً مؽ التحفع، مع وجؾد قيؼ متظخفة عالية 11.012السختفع )

( 2.278( بانحخاف معيارؼ مشخفض ندبياً )CGOVججاً في بعض الحالات. و يتسيد متغيخ الحؾكسة )
ات الحؾكسة بيؽ السرارف، (، وىؾ ما يعكذ تذابو كبيخ في مدتؾيات الإفراح عؽ مسارس2.246ومتؾسط )

( يجل عمى تخكد معغؼ القيؼ حؾل مدتؾيات مختفعة مؽ الحؾكسة. أما بالشدبة 1.243-والتؾاء سمبي واضح )
( يعكذ ضعف الإفراح 2.281( مع انحخاف معيارؼ )2.143(، فإن الستؾسط )COMلستغيخ السجتسع )

( يذيخ إلى تؾزيع 2.267-تؾاء الدمبي الظفيف )السجتسعي ندبياً مع تفاوت محجود بيؽ البشؾك. كسا أن الال
 شبو متساثل لمقيؼ.

(، وىؾ ما يجل عمى محجودية اىتسام 2.272( لو متؾسط مشخفض )DIVفي حيؽ أن متغيخ التشؾع )
( والتؾاء قخيب مؽ 2.246السرارف بيحا الجانب مؽ السدؤولية الاجتساعية، مع انحخاف معيارؼ محجود )

ذيخ إلى تقارب واضح بيؽ البشؾك في ضعف اىتساميا بقزايا التشؾع. أما السدؤولية (، ما ي2.026-الرفخ )
(، 2.205( مع انحخاف معيارؼ صغيخ ججاً )2.225(، فميا قيسة متؾسظة شجيجة الانخفاض )ENVالبيئية )

ه عمى (، ما يؤكج نجرة الإفراح البيئي وقرخ 01.842( وتفمظح مختفع ججاً )3.438والتؾاء شجيج الارتفاع )
(، مع 2.272(، فيستاز بستؾسط وانحخاف معيارؼ متداوييؽ تقخيباً )PROأما متغيخ السشتج ) حالات نادرة ججاً.

(، ما يجل عمى محجودية الإفراح الستعمق بجؾدة السشتجات أو الابتكار في 2.334التؾاء إيجابي محجود )
 القظاع السرخفي الدؾرؼ.
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 الهصفية للمتغيرات(: الإحراءات 3)الجدول رقم

 .Rولغة  EViews13السرجر: اعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السجسعة مؽ التقاريخ السالية لمسرارف وبالتحميل مؽ خلال بخنامج 
مسا سبق يتزح أن انخفاض مدتؾيات الإفراح عؽ السدؤولية الاجتساعية عسؾماً )باستثشاء الحؾكسة( يعكذ 
ضعف الزغؾط التشغيسية والتذخيعية مع انخفاض الؾعي بأىسية ىحه الجؾانب لجػ إدارات البشؾك. بالسقابل، التبايؽ 

تتبعيا البشؾك في الإفراح السحاسبي، ما يؤثخ عمى الكبيخ في مدتؾيات التحفع السحاسبي يعكذ استخاتيجيات مختمفة 
 ثقة السدتثسخيؽ وأصحاب السرالح.

مع تأثيرات  Panel EGLS (Cross-section SUR)تقدير نماذج نتيجة اختبار الفرضيات باستخدام -2
 مقطعية ثابتة:

)البشؾك( باستخجام التأثيخات الثابتة لمسقاطع العخضية  Panel EGLS( نتائج تقجيخ نسؾذج 3يبيؽ الججول رقؼ )
، مع اعتساد أسمؾب التقجيخ الخظي بعج مرفؾفة أوزان مؽ خظؾة واحجة، والحؼ تؼ تظبيقو 0202–0212خلال الفتخة 

 ( يتأثخ بذكل معشؾؼ ACفعمياً في ىحه الجراسة بيجف تحديؽ كفاءة الشسؾذج. أعيخت الشتائج أن التحفع السحاسبي )
( والسدؤولية البيئية COM( والسجتسع )CGOVبعجد مؽ أبعاد السدؤولية الاجتساعية. فقج سجل كل مؽ الحؾكسة )

(ENV معاملات سالبة ودالة إحرائياً، ما يذيخ إلى أن الإفراح عؽ ىحه الأبعاد يختبط بانخفاض مدتؾػ التحفع )
حديؽ صؾرتيا الخارجية مؽ خلال الإفراح الاجتساعي السحاسبي، وىؾ ما يسكؽ تفديخه بأن البشؾك التي تدعى إلى ت

( تأثيخاً مؾجباً DIVقج تعتسج مدتؾػ أقل مؽ التحفع لإبخاز أداء مالي أفزل. في السقابل، أعيخ متغيخ التشؾع )
سع ومعشؾياً، مسا يذيخ إلى أن الإفراح عؽ سياسات التشؾع يختبط بديادة التحفع، وربسا يعؾد ذلػ إلى التدام مؤسدي أو 

( فقج سجل أعمى معامل مؾجب وبسدتؾػ دلالة مختفع، ما PROفي البشؾك الأكثخ التداماً بالتشؾع. أما متغيخ السشتج )
 يعكذ أن الإفراح عؽ جؾدة السشتجات والابتكار يختبط مباشخة بسسارسات محاسبية أكثخ تحفغاً. 

 
 
 
 
 
 
 

 الستغيخ
عجد 
 القيؼ
(n) 

عجد 
القيؼ 
 الستسيدة

 الستؾسط
الانحخاف 
 السعيارؼ 

الانحخاف 
 الستؾسط
(GMD) 

القيسة 
 الرغخػ 

الخبع 
 الأول

الخبع 
 الثالث

90% 95% 
القيسة 
 العغسى

 التفمظح الالتؾاء

AC 154 153 1.428 1.112 1.062 0.060 0.754 1.699 2.653 3.533 7.703 2.431 11.210 

CGOV 154 5 0.357 0.089 0.085 0.167 - - - - 0.417 
-

1.354 
3.394 

COM 154 9 0.154 0.091 0.096 0.000 - - - - 0.333 
-

0.078 
2.845 

DIV 154 6 0.083 0.057 0.056 0.000 - - - - 0.222 
-

0.207 
2.627 

ENV 154 3 0.006 0.026 0.011 0.000 - - - - 0.133 4.549 21.953 

PRO 154 4 0.083 0.083 0.088 0.000 - - - - 0.222 0.445 1.916 
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 مقطعية ثابتةمع تأثيرات  Panel EGLS : نتائج نمهذج(2)الجدول رقم
 

  AC الستغيخ التابع

 Panel EGLS (Cross-section SUR) الظخيقة 

 2023 – 2010 العيشة 

 14 عجد الفتخات الدمشية 

 11 عجد السقاطع العخضية 

  154 عجد السلاحغات الكمية )متؾازنة(

  (Fixed Effects) تأثيخات مقظعية ثابتة مؾاصفات الشسؾذج

 مرفؾفة أوزان مؽ خظؾة واحجة تقجيخ خظي بعج نؾع التقجيخ

 السعامل الستغيخ
(Coefficient) 

 الخظأ السعيارؼ 
(Std. Error) 

t-قيسة (t-
Statistic) 

 الاحتسالية
(Prob.) 

CGOV -1.826270 0.480303 -3.802326 0.0002 

COM -2.153367 0.170531 -12.62739 0.0000 

DIV 1.624556 0.375800 4.322927 0.0000 

ENV -5.791437 0.335418 -17.26631 0.0000 

PRO 10.747070 0.823464 13.05105 0.0000 

C 0.002899 0.742128 0.003907 0.9969 

 Cross-section Fixed) تأثيخات مقظعية ثابتة  نؾع التأثيخات:

Effects) 

 (Weighted Statistics) الإحراءات السخجحة

 القيسة السؤشخ
Root MSE 0.968877 

R-squared 0.938141 

Adjusted R-squared 0.930409 

S.E. of regression 1.031002 

Mean dependent var 0.567792 

S.D. dependent var 4.112873 

Sum squared resid 144.5632 

F-statistic 121.3271 

Prob(F-statistic) 0.000000 

Durbin-Watson stat 1.857725 

 (Unweighted Statistics) غيخ السخجحةالإحراءات 

 القيسة السؤشخ
R-squared 0.181669 

Mean dependent var 1.427922 

Sum squared resid 154.7751 

Durbin-Watson stat 1.487365 

 .Rولغة  EViews13السرجر: اعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السجسعة مؽ التقاريخ السالية لمسرارف وبالتحميل مؽ خلال بخنامج 

 مناقذة النتائج:-3
تبيؽ أن ستة مؽ أبعاد الإفراح الاجتساعي تؤثخ بذكل معشؾؼ في مدتؾػ التحفع السحاسبي، مسا أدػ 

، ما 2.827حؾالي  R-squaredفخية. اذ بمغت قيسة معامل التحجيج السخجّح إلى رفض الفخضية العامة الر
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9 مؽ التغيخ في مدتؾيات التحفع، وىؾ دليل قؾؼ عمى أن الإفراح 82.7يذيخ إلى قجرة الشسؾذج عمى تفديخ 
 الاجتساعي يُعج محجدًا ميسًا لدمؾك التحفع السحاسبي في السرارف الدؾرية.

(، أعيخت الشتائج وجؾد أثخ سالب معشؾؼ بؾضؾح، حيث COMعمقة ببعج السجتسع )الست H01بالشدبة لمفخضية 
، مسا يعشي أن زيادة الإفراح السجتسعي تؤدؼ إلى انخفاض 2.2222بقيسة احتسالية  0.142–بمغ معامل التأثيخ 

سحاسبي. وفي التحفع السحاسبي، وىؾ ما يُفدّخ باتجاه السرارف إلى الذفافية الاجتساعية عمى حداب الححر ال
، مسا 2.2220عشج مدتؾػ معشؾية  1.705–(، سجل معامل التأثيخ CGOVالخاصة ببعج الحؾكسة ) H02الفخضية 

يؤكج أن الإفراح عؽ الحؾكسة يعكذ انزباط إدارؼ يقمّل الحاجة إلى تظبيق مدتؾيات عالية مؽ التحفع. يذيخ ذلػ 
فية خارجية تقمل مؽ ميل البشؾك لاستخجام أساليب تحفغية في إلى أن الإفراح الستدايج عؽ ىحيؽ البعجيؽ يعكذ شفا

التقاريخ السالية، ما يجل عمى دور ىحيؽ البعجيؽ في تيجئة الححر السحاسبي. وعميو تتؾافق دراستشا الحالية مؽ حيث بعج 
تساعية والتحفع السجتسع وبعج الحؾكسة عمى اعتبار ان ىحه الابعاد اثخت سمبياً عمى العلاقة بيؽ السدؤولية الاج

التي تؾصمت الى وجؾد تأثيخ سمبي بيؽ السدؤولية الاجتساعية والتحفع  Burke et al(2019)السحاسبي مع دراسة 
  السحاسبي.

، 2.2222عشج دلالة  1.503(، جاءت الشتائج بسعامل مؾجب DIVالسختبظة بالتشؾع ) H03بالشدبة لمفخضية 
مسا يجل عمى أن الإفراح عؽ سياسات التشؾع يعكذ التدام مؤسدي أعمى يجفع السرارف إلى سمؾك أكثخ تحفع. وىؾ 

التي تؾصمت إلى تأثيخ إيجابي لديادة التشؾع بيؽ الجشديؽ وأداء  Muhammad et al(2024)دراسة مايتؾافق مع 
 ولية الاجتساعية لمذخكات عمى التحفع السحاسبي.السدؤ 

الخاصة بعلاقات السؾعفيؽ، تؼ استخجام اختبارات غيخ معمسية بدبب ثبات الستغيخ عشج  H04وفي الفخضية 
، 1.288وأعيخت الشتائج دلالة قؾية لخفض الفخضية الرفخية، حيث بمغ الؾسيط الفعمي لقيؼ التحفع  2.022القيسة 

قيؼ مدتؾػ الستغيخ الثابت، مسا يثبت أن علاقات السؾعفيؽ بريغتيا الثابتة لا تُفدّخ التحفع وتجاوزت جسيع ال
 السحاسبي ويجب استبعادىا مؽ الشساذج الكسية.

–(، أعيخ الشسؾذج تأثيخ سالب ومعشؾؼ بقيسة ENVالخاصة بالبعج البيئي ) H05فيسا يتعمق بالفخضية 
أن الإفراح البيئي مختبط بانخفاض التحفع، ويعكذ استخجام البشؾك  ، مسا يذيخ إلى2.2222واحتسالية  4.681

تتعارض دراستشا الحالية مؽ حيث بعج البيئة مع للإفراح البيئي كأداة تدؾيقية لا تعكذ احتياطي محاسبي فعمي. 
مى يعدز التي قجمت دليلًا عمى أن الإفراح عؽ معمؾمات الاستجامة البيئية الأع Pereira et al (2021)دراسة 

الستعمقة بحقؾق الإندان، فمؼ تُختبخ لكؾن الستغيخ صفخ في جسيع  H06أما الفخضية  مسارسة التحفع السحاسبي.
السختبظة بالإفراح عؽ  H07في الفخضية  السذاىجات، ما يُفقجه التبايؽ اللازم لمتقجيخ ويجعمو غيخ قابل لمتحميل.

، مسا يجل عمى أن 2.2222ومدتؾػ دلالة  12.636ؾؼ بقيسة (، أعيخت الشتائج وجؾد أثخ مؾجب قPROالسشتج )
السرارف التي تفرح عؽ جؾدة مشتجاتيا وخجماتيا تتبشى مسارسات محاسبية أكثخ تحفع لتعديد الثقة وإعيار مرجاقية 

والتي تؾصمت  Bellikli(2023)دراسة مع مالية أقؾػ تتشاسب مع التداماتيا تجاه أصحاب السرالح. وىؾ مايتؾافق 
إلى وجؾد تأثيخ ايجابي بيؽ السدؤولية الاجتساعية والتحفع السحاسبي. ويسكؽ أن يعؾد اختلاف الشتائج بيؽ ىحه 

 الجراسات إلى اختلاف البيئات السجروسة، واختلاف العيشات السختارة، وكحلػ الغخوف السحيظة.
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 الاستنتاجات:-5
عمى التحفع السحاسبي لمسرارف السجرجة في سؾق دمذق يؤثخ الإفراح عؽ بعج السجتسع سمبياً  -1

 للأوراق السالية.
يؤثخ الإفراح عؽ بعج الحؾكسة سمبياً عمى التحفع السحاسبي لمسرارف السجرجة في سؾق دمذق  -0

 للأوراق السالية.
يؤثخ الإفراح عؽ بعج التشؾع ايجابياً عمى التحفع السحاسبي لمسرارف السجرجة في سؾق دمذق  -2

 لأوراق السالية.ل
لا يؾجج أثخ ذو دلالة إحرائية للإفراح عؽ بعج علاقات السؾعفيؽ في التحفع السحاسبي  -3

 لمسرارف السجرجة في سؾق دمذق للأوراق السالية.
يؤثخ الإفراح عؽ بعج البيئة سمبياً عمى التحفع السحاسبي لمسرارف السجرجة في سؾق دمذق  -4

 للأوراق السالية.
اد متغيخ حقؾق الإندان مؽ التحميل لكؾنو صفخ في جسيع الدشؾات، بالتالي لايؾجج أؼ تؼ استبع -5

 تأثيخ لو عمى التحفع السحاسبي.
يؤثخ الإفراح عؽ بعج السشتج ايجابياً عمى التحفع السحاسبي لمسرارف السجرجة في سؾق دمذق  -6

 للأوراق السالية.

 التهصيات:-2
 والسجتسع في خفض التحفع السحاسبي، تُؾصى  نغخاً لتأثيخ الإفراح عؽ الحؾكسة

الجيات الخقابية بسخاجعة طبيعة ىحه الإفراحات لمتأكج مؽ أنيا لا تدتخجم كذكمية تغظي تخفيزاً غيخ 
مبخر في التحفع. يسكؽ تشفيح ذلػ عبخ لجان التجقيق الجاخمي لمبشؾك بالتشديق مع السجققيؽ الخارجييؽ 

قجيخات السخررات وخدائخ القخوض وتظبيق أدوات تحميل الشرؾص لتحميل العلاقة بيؽ الإفراح وت
 لمتقاريخ الدشؾية لخصج الفجؾة بيؽ الإفراح والدمؾك السالي الفعمي.

  نغخاً لارتباط الإفراح عؽ السشتج بارتفاع التحفع السحاسبي، تُؾصى السرارف بتؾسيع
الأمان السالي، وآليات متابعة شكاوػ  نظاق تقاريخىا ليذسل الإفراح السفرل عؽ تظؾيخ الخجمات، أنغسة

العسلاء. يسكؽ تظبيق ذلػ مؽ خلال وحجة مدتقمة لتظؾيخ السشتجات ضسؽ إدارة السخاطخ، تخبط بيؽ 
 مؾاصفات السشتج وتقييؼ السخاطخ السحاسبية، وتجمج ىحه الإفراحات في التقاريخ الدشؾية والجاخمية.

 ،بيشسا التشؾع مختبط بارتفاعو، تُؾصى  لأن الإفراح البيئي مختبط بانخفاض التحفع
البشؾك بإعادة ىيكمة صيغة الإفراح البيئي لتكؾن كسية وقابمة لمتجقيق، وربظيا بأىجاف استجامة محجدة، 

 مثل تقاريخ استيلاك الظاقة والشفايات الخقسية. 

  تؾصي الجراسة الأبحاث السدتقبمية بأن تتزسؽ دراسة العلاقة بيؽ السدؤولية
، ية لمذخكات والتحفع السحاسبي قظاعات أخخػ غيخ السرارف كالقظاعات الرشاعية أو الخجميةالاجتساع

. وكحلػ يسكؽ دراسة أبعاد أخخػ وأيزاً يسكؽ دراسة ىحه العلاقة بتحميل التحفع الى مذخوط وغيخ مذخوط
 قج يكؾن ليا تأثيخ عمى العلاقة بيؽ أبعاد السدؤولية الاجتساعية والتحفع السحاسبي. 
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