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 □ممخّص  □

السفرح عشيا وفقاً  ىجف ىحا البحث إلى دراسة ملاءمة قيسة معمؾمات نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة
معمؾمات نفقات الاستكذاف والتقييؼ  طخيقة السجيؾدات الشاجحة وطخيقة التكمفة الكمية، والتحقق فيسا إذا كانتكل مؽ ل

ظخيقة التكمفة ل وفقاً  دات الشاجحة تتفؾق في ملاءمة قيستيا عمى معمؾمات نفقات الاستكذاف والتقييؼظخيقة السجيؾ ل وفقاً 
تؼ استبعاد حيث  تؼ تظبيق الجراسة عمى شخكات استخخاج الشفط والغاز السجرجة في بؾرصة لشجن، .أو العكذ الكمية

شخكة مؽ  66الذخكات التي انجمجت أو تؼ الاستحؾاذ عمييا أو خخجت مؽ الدؾق فأصبح عجد الذخكات القابمة لمجراسة 
لدشؾية ليحه مؽ التقاريخ االلازمة لمبحث وتؼ الحرؾل عمى البيانات . 7172إلى عام  7102الفتخة السستجة مؽ عام 

لتقييؼ العلاقة بيؽ  Ohlson (1995)الذخكات ومؽ السؾقع الخسسي لبؾرصة لشجن. واعتسج البحث عمى نسؾذج 
وفقاً ملاءمة لمقيسة تؾصل إلى أن معمؾمات نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة و  .الستغيخات السحاسبية وسعخ الديؼ

ة فقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسم، إلا أن معمؾمات نالكمية السجيؾدات الشاجحة وطخيقة التكمفةلكل مؽ طخيقة 
سعمؾمات نفقات الاستكذاف والتقييؼ مقارنةً ب ملاءمة لمقيسة بذكل أكبخالسفرح عشيا وفقاً لظخيقة السجيؾدات الشاجحة 

 طخيقة التكمفة الكمية.السخسسمة السفرح عشيا وفقاً 
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□ ABSTRACT □ 

 

The objective of this research is to study the value relevance of the disclosed 

information on capitalized exploration and evaluation expenditures under both the 

successful efforts method and the full cost method, and to verify whether the 

information on exploration and evaluation expenditures under the successful efforts 

method is superior in its value relevance to the information on exploration and 

evaluation expenditures under the full cost method, or vice versa. The study was 

applied to oil and gas extraction companies listed on the London Stock Exchange, 

excluding companies that merged, were acquired, or exited the market, resulting in 

a final sample of 66 companies for the period from 2017 to 2023. The necessary 

data for the research were obtained from the annual reports of these companies and 

the official website of the London Stock Exchange. The research relied on the 

Ohlson (1995) model to assess the relationship between accounting variables and 

stock price. It concluded that the information on capitalized exploration and 

evaluation expenditures is value-relevant under both the successful efforts method 

and the full cost method. However, the information on capitalized exploration and 

evaluation expenditures disclosed under the successful efforts method is more 

value-relevant compared to the information on capitalized exploration and 

evaluation expenditures disclosed under the full cost method. 

Keywords: exploration and evaluation expenditures, value relevance, successful effort 

method, full cost method 
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 مقدمة
الاقتراد الرشاعي الحجيث،  عرب أىسية في العالؼ، إذ يُعجاالظاقة الأكثخ  االشفط والغاز مرجر  يعج  

و لسيدانيات ىحه الجول )عبج انفي رسؼ السعالؼ الاقترادية لكثيخ مؽ البمجان السشتجة مؽ خلال الجعؼ الحي يؾفخ  ويديسان
  (Ebifinidei & Weli, 2025دوراً محؾرياً في الأداء الاقترادي لأي دولة ا(، حيث يمعب7170الغشي وضيف الله، 

ة والستكاممة فيسا بيشيا، وتعج مخحمة الاستكذاف والتقييؼ بجاية ىحه تسخ الرشاعة الشفظية بالعجيج مؽ السخاحل الستجاخم .)
الرشاعة وأساسيا، فسؽ خلاليا يتؼ تحجيج مجى تؾاجج الشفط مؽ عجمو بعج إجخاء العجيج مؽ الجراسات اللازمة )عبج 

 (.7170الغشي وضيف الله، 
السحاسبية لأي صشاعة أخخى بدبب تخمق طبيعة ىحه الرشاعة مذاكل محاسبية تجعميا مختمفة عؽ السعالجة 

ارتفاع عشرخ السخاطخة وعجم اليقيؽ، فقج يتؼ العثؾر عمى الشفط أو لا يتؼ العثؾر عميو، مسا يعشي عجم وجؾد إيخادات 
البحث عؽ الشفط في السشاطق الشائية والؾعخة، يتظمب إنفاق مبالغ مالية ضخسة،  إن إذلتغظية التكاليف السرخوفة. 

الحجؼ الكبيخ ليحا القظاع وتعقيج العسميات الإنتاجية السؾجؾدة فيو، مسا يجعل ىحه الرشاعة تتظمب بالإضافة إلى 
 . (Mushjl & AL-Gherebawy.2019)معالجة محاسبية خاصة لتكاليفيا وفقاً لظخق محاسبية مختمفة

تعج محاسبة تكاليف الاستكذاف والتقييؼ واحجة مؽ القزايا الخئيدة التي بقيت غيخ مشغسة إلى حج كبيخ مؽ   
إلى حيؽ إصجار السعيار الجولي  (Nobes & Stalder, 2021) (IFRS)قبل السعاييخ الجولية لإعجاد التقاريخ السالية 

 .,Walt et al)بل مجمذ معاييخ السحاسبة الجولية مؽ ق 7112في عام  IFRS 6الدادس لإعجاد التقاريخ السالية 

2023)  (IASB)  الحي سسح ليحه الذخكات في الاستسخار بتظبيق سياساتيا السحاسبية مع مخاعاة الاتداق مع ،
السعاييخ السحاسبية الأخخى، أي مشح ىحه الذخكات حخية اعتبار ىحه التكاليف كسراريف تحسل عمى قائسة الجخل أو 

بذكل كبيخ  IFRS 6ىحه السخونة السحاسبية السدسؾح  بيا بسؾجب  حيث أثختأصؾل في السيدانية العسؾمية، رسسمتيا ك
عمى القؾائؼ السالية لذخكات الشفط والغاز، مؽ خلال التأثيخ عمى أرباحيا وقيؼ أصؾليا والأداء السالي العام ليحه 

بة لمسدتثسخيؽ في مقارنة القؾائؼ السالية ليحه الذخكات شكل صعؾبة بالشدوىحا ما   (Wole et al., 2025).الذخكات  
 .(7100التي تدتخجم سياسات محاسبية مختمفة )الظيب، 

مشيا أو نفقات الفتخة الحالية معمؾمات إضافية عؽ قيسة  تقجم تكاليف الاستكذاف والتقييؼ سؾاء السخسسمة
. (Wu et al,. 2010)الذخكة، وتختبط تكاليف الاستكذاف والتقييؼ السذظؾبة بالقيسة الدؾقية لمذخكات الاستخخاجية 

ة وفقاً لمسعيار ال  (Zhou   et al., 2015)  ووجج سحاسبي أن  الإفراح عؽ قيسة نفقات الاستكذاف والتقييؼ السعج 
م معمؾمات ذات قيسة ومفيجة لسدتخجمي السعمؾمات الحي يتظمب تظبيق طخيقة مشظقة الفائجة  AASB 6الاستخالي  يقج 

 السحاسبية، تسكشيؼ مؽ تقييؼ الأداء الحالي لمسشذأة، وتداعجىؼ في التشبؤ بالأداء السدتقبمي ليا.
سبية تختمف باختلاف الظخيقة السحاسبية ووججت العجيج مؽ الجراسات أن ملاءمة قيسة الأرقام السحا 

التي تؾصمت إلى  Misund et al., (2014) السدتخجمة في السحاسبة عؽ أنذظة الاستكذاف والتقييؼ. ومشيا دراسة
التي Bryant (2003) ودراسة  في الذخكات التي تعتسج طخيقة التكمفة الكمية،أكثخ ملائسة لمقيسة  أن صافي الجخل

مؽ الأرباح  ذات قيسة ملاءمة أكبخوججت أن الأرباح وصافي الجخل السفرح عشيسا بسؾجب طخيقة التكمفة الكمية 
إلى أن  Power et al (2017وصافي الجخل السفرح عشيسا وفقاً لظخيقة السجيؾدات الشاجحة، بيشسا تؾصمت دراسة ) 

مؽ صافي الجخل في الذخكات  أكثخ ملاءمة لمقيسةلشاجحة صافي الجخل في الذخكات التي تظبق طخيقة السجيؾدات ا
 التي تظبق طخيقة التكمفة الكمية.
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انظلاقاً مسا سبق ونغخاً للأىسية التي تتستع بيا نفقات الاستكذاف والتقييؼ بالشدبة لذخكات الشفط 
لمسحاسبة عؽ ىحه  والغاز باعتبارىا تذكل جدء كبيخ مؽ تكاليفيا، وفي عل السخونة السحاسبية السدسؾح بيا

ىحا البحث مجى ملاءمة قيسة  يختبخالشفقات والججل القائؼ بيؽ الباحثيؽ حؾل الظخيقة السحاسبية الأفزل، 
الأخخى مؽ خلال تقجيؼ صؾرة أكثخ صجقاً  عمىىحه الشفقات وفيسا إذا كانت تتفؾق إحجى الظخق السحاسبية 

 ئجة لستخحي القخارات.وتسثيلًا لمؾاقع الاقترادي لمذخكات وتكؾن أكثخ فا
 مذكمة الدراسة

تتسثل مذكمة البحث في كيفية السحاسبة عؽ نفقات الاستكذاف والتقييؼ في صشاعة الشفط والغاز 
إن ندبة  إذالتي تذكل تحجياً محاسبياً، وذلػ بدبب ارتفاع عشرخ السخاطخة وعجم التأكج لأنذظة الاستكذاف، 

نجاح الآبار الاستكذافية مشخفزة مسا يثيخ الججل بيؽ الباحثيؽ حؾل مجى ملاءمة رسسمة جسيع ىحه الشفقات 
بغض الشغخ عؽ نتيجة الاستكذاف كأصل وفقاً لظخيقة التكمفة الكمية، أو رسسمة فقط نفقات الاستكذاف 

ر الشفقات الفاشمة التي لا تثسخ عؽ اكتذاف والتقييؼ التي تثسخ عؽ اكتذاف احتياطيات الشفط والغاز واعتبا
أن تعجد الظخق و  خاصةً الاحتياطيات كسراريف تحسل عمى قائسة الجخل وفقاً لظخيقة السجيؾدات الشاجحة. 

السحاسبية يؤثخ بذكل مباشخ عمى القؾائؼ السالية ليحه الذخكات مؽ خلال تأثيخه عمى عشاصخ أساسية في ىحه 
، مسا يذكل صعؾبة لجى السدتثسخيؽ في مقارنة ىحه صؾل والأرباح وحقؾق السداىسيؽالقؾائؼ السالية مثل الأ

القؾائؼ واتخاذ القخارات الاستثسارية السشاسبة ليؼ.  انظلاقاً مسا سبق يسكؽ صياغة مذكمة البحث مؽ خلال 
 طخح التداؤلات البحثية التالية:

فرح عشيا وفقاً لظخيقة السىل تعج معمؾمات نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة  -0
 ذات قيسة ملاءمة؟السجيؾدات الشاجحة 

ىل تعج معمؾمات نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة السفرح عشيا وفقاً لظخيقة  -7
 التكمفة الكمية ذات قيسة ملاءمة؟

السفرح عشيا وفقاً لظخيقة  نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمةمعمؾمات ىل تعج  -2
 ات قيسة ملاءمة أكبخ مؽ تمػ السفرح عشيا وفقاً لظخيقة التكمفة الكمية؟السجيؾدات الشاجحة ذ

 أهسيّة البحث وأهدافه
 تتجمى أىسي ة البحث في الشؾاحي التالية:

يديؼ ىحا البحث في إثخاء الأدبيات السحاسبية في قظاع الشفط والغاز الحي يعج مؽ الشاحية الأكاديسية: 
أىؼ القظاعات الاقترادية عمى مدتؾى العالؼ، وعمى وجو الخرؾص يحاول إغشاء أدبيات ملاءمة قيسة 

ؾمات، السعمؾمات السحاسبية في ىحا القظاع في عل تعجد الظخق السحاسبية السدتخجمة للإفراح عؽ ىحه السعم
مؽ خلال اختبار قجرة ىحه السعمؾمات الشاتجة عؽ كل طخيقة محاسبية عمى تفديخ التغيخ في سعخ سيؼ ىحه 
الذخكات محل الجراسة، كسا يسكؽ أن يكؾن ىحا البحث دليل للأبحاث اللاحقة لجراسة تأثيخ ىحا التشؾع السحاسبي 

 بحث. عمى معمؾمات محاسبية أخخى غيخ التي تؼ تشاوليا في ىحا ال

يحاول ىحا البحث مداعجة السدتثسخيؽ والسحمميؽ السالييؽ عمى فيؼ الفخوق في القؾائؼ الشاحية العسميّة: 
السالية الشاتجة عؽ اختلاف الظخق السحاسبية وأخح ذلػ بعيؽ الاعتبار عشج السقارنة بيؽ الذخكات التي تدتخجم 

اختيار الظخيقة السحاسبية عمى  كيفية تأثيخمعخفة  طخق محاسبية مختمفة. كسا يداعج شخكات الشفط والغاز في
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ترؾر الدؾق لأداء ىحه الذخكات مسا يداعجىؼ في اختيار الظخيقة السحاسبية السشاسبة ليؼ مع مخاعاة ترؾرات الدؾق. 
 IFRSبية في إعادة تقييؼ السعيار الجولي سبالإضافة إلى ذلػ يسكؽ أن تداعج نتائج ىحا البحث واضعي السعاييخ السحا

 الحي سسح بتعجد الظخق السحاسبية ليكؾن أكثخ تقييجاً ويؾحج الظخيقة السحاسبية لسعالجة نفقات الاستكذاف والتقييؼ. 6
 ويهدف هذا البحث إلى:

السفرح عشيا وفقاً لظخيقة  اختبار مجى ملاءمة قيسة معمؾمات نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة -
 لسجرجة في بؾرصة لشجن.في شخكات الشفط والغاز ا السجيؾدات الشاجحة

اختبار مجى ملاءمة قيسة معمؾمات نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة السفرح عشيا وفقاً لظخيقة  -
 فط والغاز السجرجة في بؾرصة لشجن.التكمفة الكمية في شخكات الش

السفرح عشيا وفقاً لظخيقة  نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمةمعمؾمات معخفة ما إذا كانت  -
في شخكات الشفط  قيسة ملاءمة أكبخ مؽ تمػ السفرح عشيا وفقاً لظخيقة التكمفة الكمية ذاتالسجيؾدات الشاجحة 

 .والغاز السجرجة في بؾرصة لشجن

 مشهجية البحث:
 ترسيم البحث:

الدمشية السقظعية بالاعتساد عمى اعتسج البحث عمى السشيج الكسي وتؼ تظبيق نساذج انحجار بيانات الدلاسل 
 بيانات ثانؾية مدتخخجة مؽ التقاريخ السالية لمذخكات السجروسة.

 مجتسع وعيشة البحث:
يتسثل مجتسع البحث بجسيع الذخكات التي تعسل في استخخاج الشفط والغاز السجرجة في بؾرصة لشجن في الدؾق 

ولكؽ تؼ أخح ، شخكة 011، حيث بمغ عجد الذخكات  (AIM)وسؾق الاستثسار البجيل  (Main Market)الخئيدي 
 عيشة البحث وفقاً لسعاييخ محجدة لتلائؼ طبيعة البحث، وىحه السعاييخ ىي:

 أن تكؾن الذخكة مجرجة في قظاع الشفط والغاز في بؾرصة لشجن 
 أن يكؾن لجى الذخكة بيانات مالية متاحة خلال الفتخة الدمشية لمجراسة 

  عؽ نفقات الاستكذاف والتقييؼ في قؾائسيا الساليةواضح أن تفرح الذخكة بذكل 

التي انجمجت أو تؼ الاستحؾاذ عمييا أو خخجت  التي لا تتؾافق مع ىحه السعاييخ والذخكات تؼ استبعاد الذخكات
 7102 عام شخكة. وامتجت فتخة الجراسة مؽ 66الذخكات القابمة لمتحميل  مؽ الدؾق خلال فتخة الجراسة، فأصبح عجد

% 66شخكة بشدبة  22تؼ تقديؼ العيشة إلى الذخكات التي تعتسج طخيقة السجيؾدات الشاجحة وبمغت . 7172إلى عام 
، و الذخكات التي تعتسج طخيقة مذاىجة 210مؽ إجسالي عجد الذخكات وبمغت عجد السذاىجات في ىحه الذخكات 

 060ت، وبمغت عجد السذاىجات في ىحه الذخكات % مؽ إجسالي عجد الذخكا26شخكة بشدبة  72التكمفة الكمية 
 مذاىجة.

 مرادر جسع البيانات:
تؼ الاعتساد عمى مرادر بيانات ثانؾية، حيث تؼ الحرؾل عمى أسعار الأسيؼ مؽ السؾقع الخسسي لبؾرصة 

القؾائؼ السالية لمذخكات لشجن، والسعمؾمات الستعمقة بالأرباح والقيؼ الجفتخية لحقؾق السمكية ونفقات الاستكذاف والتقييؼ مؽ 
ية السمحقة بالقؾائؼ السعمؾمات التكسيمقدؼ الظخيقة السحاسبية السعتسجة مؽ قبل الذخكات مؽ  معخفةوتؼ محل الجراسة، 

 السالية.
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 فرضيات البحث:
H3 : السفرح عشيا وفقاً لظخيقة السجيؾدات الشاجحة  نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمةمعمؾمات

 .ذات قيسة ملاءمة
H2 : نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة السفرح عشيا وفقاً لظخيقة التكمفة الكمية ذات معمؾمات
 .قيسة ملاءمة
H1 : السفرح عشيا وفقاً لظخيقة السجيؾدات الشاجحة  نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمةمعمؾمات

 .ذات قيسة ملاءمة أكبخ مؽ تمػ السفرح عشيا وفقاً لظخيقة التكمفة الكمية
 نسهذج البحث:

لتقييؼ العلاقة بيؽ الستغيخات السحاسبية وسعخ الديؼ لمذخكات  Ohlson (1995)تؼ استخجام نسؾذج 
 محل الجراسة.

                                                              (1) 

 حيث:
:Pit  لمذخكة  سعخ الديؼi بعج ثلاثة أشيخ مؽ انتياء الدشة السالية t  

 EPSit :لمذخكة  قبل ضخيبة الجخل الديؼ أرباحi  لمدشة الساليةt تؼ اعتساد الأرباح قبل ضخيبة .
بيجف عدل تأثيخ الدياسات الزخيبية والتخكيد  (.(Zhou et al., 2015كسا في دراسة  في ىحا البحث الجخل

عمى الأرباح التذغيمية خاصة وأن قيسة ضخيبة الجخل مختفعة في شخكات الشفط والغاز، كسا أن ىحه الذخكات 
دولية تعسل في دول مختمفة وقج تختمف الدياسات الزخيبية السظبقة مؽ دولة إلى أخخى وبالتالي  كاتشخ 

 ؾن ىشاك تبايؽ في الدياسات الزخيبية في الذخكات محل الجراسة. سيك
:BVEit   القيسة الجفتخية لحقؾق السمكية لمذخكةi  لمدشة الساليةt. (Mirza & Abbas, 2022)، 

(Kargin, 2013)  ،(7102و )بجوى 
εit: يسثل الجدء غيخ السفدخ مؽ الشسؾذج، أي التبايؽ في سعخ الديؼ بدبب عؾامل أخخى  خظأال حج

 لؼ يتؼ ذكخىا في نسؾذج البحث وأخظاء القياس العذؾائية.
1β:  الثابت وىؾ قيسة ثابتة تسثل القيسة الستؾقعة لدعخ الديؼ عشجما تكؾن جسيع الستغيخات السدتقمة

 .مداوية لمرفخ
( كسقاييذ مؾجدة لمسعمؾمات التي تشعكذ في البيانات 0في السعادلة ) EPSو   BVEيتؼ تزسيؽ 

بيانات القؾائؼ السالية  باستكذاف العلاقة بيؽ Ohlson (1995)نسؾذج  يقؾم ، حيثالسحاسبية لمقؾائؼ السالية
)وىؾ متغيخ السيدانية العسؾمية(، ومتغيخ أرباح  BVEلكل سيؼ  حقؾق السمكيةالقيسة الجفتخية لالستسثمة بستغيخ 

 .(Kargin, 2013) القيسة الدؾقية لمذخكة وبيؽ )وىؾ متغيخ قائسة الجخل( EPSالديؼ 
 السخسسمة. الاستكذاف والتقييؼ نفقاتإنذاء متغيخ إضافي يسثل تؼ  لاختبار الفخضيات و 

 يربح الشسؾذج كسا يمي:
                                             

 

Pit    لمذخكة سعخ الديؼi  الدشة السالية بعج ثلاثة أشيخ مؽ تاريخt 

EPSit لمذخكة  أرباح الديؼ الؾاحج قبل ضخيبة الجخلi  لمدشة الساليةt 
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 BVEit   رصيج القيسة الجفتخية لحقؾق السمكية لمديؼ الؾاحج باستثشاءEE  لمذخكةi  لمدشة الساليةt 

EEit لمذخكة  لكل سيؼ السخسسمة الاستكذاف والتقييؼ نفقاتi دشة السالية لمt 

يسثل الجدء غيخ السفدخ مؽ الشسؾذج، أي التبايؽ في سعخ الديؼ بدبب عؾامل أخخى لؼ يتؼ  خظأال حج    
 ذكخىا في نسؾذج البحث وأخظاء القياس العذؾائية.

1β  الثابت وىؾ قيسة ثابتة تسثل القيسة الستؾقعة لدعخ الديؼ عشجما تكؾن جسيع الستغيخات السدتقمة مداوية
 .لمرفخ

 قياس الستغيرات:
 طخيقة القياس رمد الستغيخ اسؼ الستغيخ
، وتؼ سعخ الديؼ الدؾقي بعج ثلاثة أشيخ مؽ انتياء الدشة السالية P سعخ الديؼ

 ,.Zhou et al). الخسسي لبؾرصة لشجنالحرؾل عمييا مؽ السؾقع 

 (Power et al., 2017)و (2015

القائسة،  صافي أرباح الذخكة قبل ضخيبة الجخل/ عجد الأسيؼ العادية EPS الأرباح
 Zhou et)سة صافي الأرباح مؽ قائسة الجخل. وتؼ الحرؾل عمى قي

al., 2015) 
/ عجد نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة( -السمكيةإجسالي حقؾق ) BVE حقؾق السمكيةالقيسة الجفتخية ل

القائسة. تؼ الحرؾل عمى قيسة حقؾق السمكية ونفقات  الأسيؼ العادية
 ,.Zhou et al). الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة مؽ السيدانية العسؾمية

 (Power et al., 2017)و  (2015

نفقات الاستكذاف والتقييؼ 
 السخسسمة

EE إجسالي نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة/ عجد الأسيؼ العادية 
. تؼ الحرؾل عمى نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة مؽ القائسة

 ,.Power et al)و  (Zhou et al., 2015)السيدانية العسؾمية. 

2017) 

 السرجر: مؽ إعجاد الباحث
 الاختبارات الإحرائية:

 Eviews 12فيؼ طبيعة تؾزيع البيانات، وتؼ  استخجام بخنامج ة يسكؽ الؾصفي اتاستخجام الإحراء مؽ خلال
لمتأكج مؽ استقخارية  Dicky fuller. حيث تؼ  إجخاء اختبار تظبيق نساذج انحجار بيانات الدلاسل الدمشية السقظعيةل

ثؼ إجخاء الاختبارات  ،ج الأمثلالستغيخات ثؼ  تقجيخ الشسؾذج السلائؼ مؽ خلال السفاضمة بيؽ الشساذج واختيار الشسؾذ
 ، وأخيخاً مشاقذة نتائج الشسؾذج والتؾصل إلى نتائج البحث.التذخيرية لمتأكج مؽ جؾدة الشسؾذج

 الدراسات الدابقة:
 (Bryant, 2003)دراسة 

Relative Value Relevance of the Successful Efforts and Full Cost Accounting 

Methods in the Oil and Gas Industry 

 ملاءمة القيسة الشدبية لطريقة السجههدات الشاجحة والتكمفة الكمية في صشاعة الشفط والغاز
ملاءمة قيسة السعمؾمات السحاسبية في كل مؽ شخكات الشفط والغاز التي تعتسج ىجفت ىحه الجراسة إلى تقييؼ 

شخكة تعسل في  007كمية، حيث تؼ جسع البيانات مؽ طخيقة السجيؾدات الشاجحة والذخكات التي تعتسج طخيقة التكمفة ال
شخكة تعتسج طخيقة السجيؾدات الشاجحة  62، وتشقدؼ العيشة إلى 0226إلى  0222مجال الشفط والغاز خلال الفتخة مؽ 

لفحص العلاقة بيؽ القيسة الدؾقية للأسيؼ  Ohlsonوتؼ استخجام نسؾذج شخكة تعتسج طخيقة التكمفة الكمية.  24و
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والبيانات السحاسبية الستسثمة بالأرباح والقيسة الجفتخية لحقؾق السمكية والقيسة الحالية لمتجفقات الشقجية 
السدتقبمية. وتؾصمت الجراسة إلى أن طخيقة التكمفة الكمية تقجم معمؾمات أكثخ قيسة ندبياً مؽ طخيقة 

سيؼ، ويعؾد ذلػ إلى قيسة الأرباح وليذ السجيؾدات الشاجحة، حيث تفدخ تغيخات أكبخ في القيسة الدؾقية للأ
لمقيسة الجفتخية لحقؾق السمكية كؾنيا تشتج أرباحاً أكثخ استقخاراً مقارنةً بظخيقة السجيؾدات الشاجحة، أي أن ىحه 
الجراسة تؾفخ دليلًا عمى أن رسسمة جسيع تكاليف الاستكذاف والتقييؼ تؾفخ معمؾمات أكثخ فائجة لمسدتثسخيؽ 

 خسسمة الجدئية.مقارنةً بال
 (Misund et al., 2014)دراسة 

International Oil Company Valuation: The Effect of Accounting 

Method and Vertical Integration 

 أسمهب السحاسبة والتكامل الرأسي تأثيرتقييم شركات الشفط العالسية: 
السحاسبية في قظاع الشفط والغاز مع ىجفت ىحه الجراسة إلى تقييؼ مجى ملاءمة قيسة السعمؾمات 

شخكة مؽ  61ودرجة التكامل الخأسي. تألفت عيشة الجراسة مؽ  خ اختيار الظخيقة السحاسبيةالتخكيد عمى تأثي
حيث بمغت عجد  ،7100إلى  0227أكبخ شخكات الشفط والغاز العالسية خلال الفتخة الدمشية السستجة مؽ 

لتقييؼ العلاقة بيؽ القيسة الدؾقية والستغيخات السحاسبية  Ohlsonسؾذج استخجم الباحثؾن ن. 222السذاىجات 
الستسثمة بالقيسة الجفتخية لحقؾق السمكية وصافي الجخل واحتياطيات الشفط والغاز. وتؾصمت إلى أن صافي 

الشفط  الجخل يسمػ قيسة ملاءمة أكبخ في الذخكات التي تدتخجم طخيقة التكمفة الكمية، بيشسا تسمػ احتياطيات
والغاز قيسة ملاءمة أكبخ في الذخكات التي تعتسج طخيقة السجيؾدات الشاجحة، كسا وججت ىحه الجراسة أن 
القيسة الجفتخية لحقؾق السمكية تسمػ قيسة ملاءمة أقل في الذخكات الستكاممة مقارنةً بذخكات الاستكذاف 

 والإنتاج.
 (Zhou et al., 2015)دراسة 

Extractive Firms and the Value Relevance of Exploration and 

Evaluation Expenditures 
 الذركات الاستخراجية وملاءمة قيسة نفقات الاستكذاف والتقييم

ىجفت ىحه الجراسة إلى البحث في ملاءمة قيسة السعمؾمات الستعمقة بشفقات الاستكذاف والتقييؼ 
ج نفقات الاستكذاف والتقييؼ ونفقات الاستكذاف والتقييؼ والستسثمة بشفقات الاستكذاف والتقييؼ الحالية ورصي

كثخ فائجة أصبحت ىحه السعمؾمات أ إذا السذظؾبة وعجد مذاريع التعجيؽ في صشاعة التعجيؽ الاستخالية، وفيسا
 شخكة  011تألفت عيشة الجراسة مؽ أكبخ  .AASB 6السعيار السحاسبي الاستخالي  لمسدتثسخيؽ بعج اعتساد

باستثشاء  7112إلى  7112، وامتجت فتخة الجراسة مؽ عام في قظاع التعجيؽ في استخالياالقيسة الدؾقية  وفقا  
. تؾصمت ىحه Ohlsonوتؼ استخجام نسؾذج (. AASB 6السعيار السحاسبي  شة تظبيق)س 7116سشة 

مسا يذيخ إلى أن الجراسة إلى أن نفقات الاستكذاف والتقييؼ السذظؾبة تختبط بدعخ الديؼ بذكل إيجابي 
، كسا أن عجد مذاريع التعجيؽ لو السدتثسخيؽ يعتبخونيا مؤشخاً عمى الشذاط السدتسخ والاستثسار في السدتقبل

لسدتثسخيؽ في قجرة الذخكة عمى إدارة وتشفيح السذاريع، كسا ا تأثيخ إيجابي عمى القيسة الدؾقية مسا يعكذ ثقة
ساىؼ في تحديؽ جؾدة ومؾثؾقية السعمؾمات السحاسبية  AASB 6وججت أن تظبيق السعيار السحاسبي 

  السشذؾرة.



 Tartous University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 2023( 9 ( العدد )9العمهم الاقترادية والقانهنية السجمد ) مجمة جامعة طرطهس 

 

123 
 

 (Power et al., 2017)دراسة 
Accounting in the London Stock Exchange's Extractive Industry: The Effect 

of Policy Diversity on the Value Relevance of Exploration-related Disclosures 

السحاسبة في الرشاعة الاستخراجية في بهرصة لشدن: تأثير تشهع الدياسات عمى ملاءمة  قيسة 
 الإفراحات الستعمقة بالاستكذاف

الاستكذاف سبية السدتخجمة في معالجة نفقات ىجفت ىحه الجراسة إلى البحث في تأثيخ تشؾع الدياسات السحا
. شسمت ي شخكات الشفط والغاز والتعجيؽ السجرجة في بؾرصة لشجنوالتقييؼ عمى ملاءمة قيسة السعمؾمات السحاسبية ف

، وتؼ تقديؼ العيشة إلى قظاعيؽ 7107إلى  7116شخكة تعسل في الشفط والغاز والتعجيؽ خلال الفتخة مؽ  026الجراسة 
م ستخجاُ و  Datastream. تؼ جسع البيانات السالية وأسعار الأسيؼ مؽ قاعجة بيانات قظاع الشفط والغاز وقظاع التعجيؽ

معمؾمات قائسة أن لقياس العلاقة بيؽ الستغيخات السحاسبية وأسعار الأسيؼ. تؾصمت الجراسة إلى  Ohlsonنسؾذج 
الجخل ذات قيسة ملاءمة بغض الشغخ عؽ الدياسة السحاسبية، ونفقات الاستكذاف والتقييؼ ذات قيسة ملاءمة في 

تكؾن ىحه الشفقات ذات قيسة ملاءمة في و الذخكات السجرجة في الدؾق الخئيدي بغض الشغخ عؽ الظخيقة السحاسبية، 
، كسا وججت أن معمؾمات طخيقة السجيؾدات الشاجحة فقط تكمفة الكميةسؾق الاستثسار البجيل عشج استخجام طخيقة ال

، بيشسا تعج طخيقة التكمفة الكمية مفيجة لمذخكات الرغيخة في سؾق عمى معمؾمات التكمفة الكميةبذكل عام تفؾق ت
 الاستثسار البجيل.
  (Misund, 2017)دراسة 

Accounting Method Choice and Market Valuation in the Extractive Industries 

 اختيار طريقة السحاسبة وتقييم الدهق في الرشاعات الاستخراجية 
ىجفت ىحه الجراسة إلى تحميل تأثيخ اختيار الظخيقة السحاسبية )طخيقة السجيؾدات الشاجحة أو طخيقة التكمفة 

ثسخون يعتسجون عمى التجفقات الشقجية بجلًا الكمية( في تقييؼ الذخكات في قظاع الشفط والغاز، وفحص فيسا إذا كان السدت
 .John. Sبيانات الجراسة مؽ قاعجة بيانات  تسع. جُ مؽ الأرباح السحاسبية بدبب التبايؽ في الظخق السحاسبية

Herold  سشة، وتؼ استخجام نسؾذج  71سشة( خلال فتخة تديج عؽ  -ملاحغة سشؾية )شخكة 2602عيشة الوشسمت
Ohlson  لخبط العؾائج الدؾقية للأسيؼ بسقاييذ الأداء السالي. تؾصمت ىحه الجراسة إلى أنو لا تؾجج علاقة معشؾية بيؽ

سج طخيقة التكمفة الكمية وطخيقة السجيؾدات الشاجحة، بيشسا تالأرباح السحاسبية وعؾائج الأسيؼ لكل مؽ الذخكات التي تع
ية مؽ العسميات وعؾائج الأسيؼ لكلا الشؾعيؽ مؽ الذخكات، أي أن نسؾذج تؾجج علاقة إيجابية قؾية بيؽ التجفقات الشقج

 التجفقات الشقجية أفزل مؽ نسؾذج الأرباح في تفديخ عؾائج الأسيؼ. 
 (Ferguson, 2020)دراسة 

Factors Affecting the Value-Relevance of Capitalized Exploration and 

Evaluation Expenditures Under IFRS 6 

العهامل السؤثرة عمى ملاءمة قيسة نفقات الاستكذاف والتقييم السرسسمة بسهجب السعيار الدولي الدادس 
 لإعداد التقارير السالية

، ىجفت ىحه الجراسة إلى البحث في العؾامل التي تؤثخ عمى ملاءمة قيسة نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة
تتسثل ىحه العؾامل بالإفراح غيخ السالي السكسل للإفراح السالي الإلدامي الستسثل بتقجيخات السؾارد السعجنية، ودرجة 
التحفظ السحاسبي في قياس نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة، بالإضافة إلى تؾقيت الإفراح. تألفت عيشة الجراسة 

. وتؾصمت الجراسة إلى أن Ohlsonستخاليا. واستخجم الباحثؾن نسؾذج شخكة مدتكذفة لمرخؾر الرمبة في ا 722مؽ 
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أن  السدتثسخون يدتخجمؾن السعمؾمات غيخ السالية مثل تقجيخ السؾارد السعجنية لتفديخ السعمؾمات السالية، أي
تقييؼ السعمؾمات السالية وغيخ السالية مكسمة لبعزيا وليدت بجيمة عشيا، كسا وججت أن نفقات الاستكذاف وال

السخسسمة تسمػ قيسة ملاءمة في حال الشجاح الجيؾلؾجي مثل وجؾد مؾارد مؤكجة، ولؼ يغيخ التحفظ السحاسبي 
عمى تفديخ القيسة الدؾقية، كسا يعج تؾقيت الإفراح ميساً، فالسعمؾمات الأكثخ حجاثة سؾاء السالية تأثيخاً ميساً 

 الدؾقية.أو غيخ السالية تكؾن أكثخ قجرة عمى تفديخ القيسة 
نفقات معمؾمات مع بعض الجراسات الدابقة التي درست ملاءمة قيسة  الحالي البحثيتذابو 

 إلا أنو، et al (2017)  Power ودراسة Zhou et al (2015)الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة مثل دراسة 
وفقاً لمسعيار السحاسبي  الشفقاتالتي درست ملاءمة قيسة ىحه  Zhou et al (2015)يختمف عؽ دراسة 

 الشفقاتالبحث الحالي ملاءمة قيسة ىحه يجرس ، بيشسا الحي يعتسج طخيقة مشظقة الفائجة AASB 6الاستخالي 
يختمف عؽ الجراسات الأخخى التي قامت بجراسة و ، لظخيقة السجيؾدات الشاجحة وطخيقة التكمفة الكميةوفقاً 

 (الجخل التذغيمي وحقؾق السمكية ومقاييذ التجفقات الشقجية)مثل  السحاسبية الأخخى  السعمؾماتملاءمة قيسة 
ومؽ خلال مخاجعة  عمى وجو الخرؾص.السخسسمة الاستكذاف والتقييؼ  نفقاتولؼ تجرس ملاءمة قيسة 

الأدبيات السحاسبية الستعمقة بقظاع الشفط والغاز نلاحظ قمة عجد الجراسات التي تشاولت ملاءمة قيسة نفقات 
 .اختبختو ىحه الجراسةوىحا ما  ف والتقييؼ بذكل خاصالاستكذا
 الشظري  الإطار

 تعريف مرطمحات البحث:
الشفقات الستكبجة أثشاء عسميات الاستكذاف والتشقيب عؽ السؾارد  ىي: نفقات الاستكذاف والتقييؼ

 ((IFRS 6, 2018 السعجنية وقبل ثبؾت الججوى الفشية والاقترادية لاستخخاج السؾارد السعجنية
 ,IASB).ملاءمة القيسة: قجرة السعمؾمات السالية عمى التأثيخ عمى القخارات الاقترادية لمسدتخجميؽ 

 Barth et) سعخ الديؼ بيشو وبيؽعلاقة ارتباط  في حال وجؾدويعج الستغيخ السحاسبي ملائؼ لمقيسة  (2018

al., 2001) 
حاسبة عؽ أنذظة الاستكذاف والتقييؼ في طخيقة السجيؾدات الشاجحة: طخيقة محاسبية تدتخجم لمس

الرشاعة الاستخخاجية تقؾم بخسسمة فقط الشفقات التي تثسخ عؽ وجؾد الاحتياطيات وتحسل الشفقات الفاشمة 
 (Larocque, 2021)عمى قائسة الجخل 

طخيقة التكمفة الكمية: طخيقة محاسبية تدتخجم لمسحاسبة عؽ أنذظة الاستكذاف والتقييؼ في الرشاعة 
 ,Abdo)الاستخخاجية تقؾم بخسسمة جسيع نفقات الاستكذاف والتقييؼ بغض الشغخ عؽ نتيجة الاستكذاف 

2018). 
 نفقات الاستكذاف والتقييم 

الذخكات  خلالياالتي تتكبج و ى في صشاعة الشفط والغاز السخحمة الأول تعج مخحمة الاستكذاف والتقييؼ
وتتؼ ىحه السخحمة في عخوف مؽ العجيج مؽ الشفقات الزخسة التي تعخف بشفقات الاستكذاف والتقييؼ،  الشفظية

عخف السعيار و (، 7104، وخمف) البمجاوي  السخاطخة بدبب عجم التأكج مؽ وجؾد الشفط والغاز بكسيات تجارية
الشفقات الستكبجة أثشاء عسميات الاستكذاف والتشقيب عؽ السؾارد ىحه الشفقات بأنيا  IFRS 6السحاسبي الجولي 

أصؾل الاستكذاف والتقييؼ ، وعخف السعجنية وقبل ثبؾت الججوى الفشية والاقترادية لاستخخاج السؾارد السعجنية
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 .IFRS 6) .نفقات الاستكذاف والتقييؼ والتي يتؼ ترشيفيا كأصؾل وفقاً لمدياسة السحاسبية الستبعة لجى السشذأة  بأنيا

2018)  
إن اقتشاء احتياطيات الشفط والغاز يختبط بعجد مؽ التكاليف التي صشفيا الباحثؾن إلى عجة مجسؾعات حيث 

 تكاليف الاستكذاف والتقييؼ إلى Eldanfour ( 2011)و   FASB (2010)مجمذ معاييخ السحاسبة السالية صشف
وتكاليف الجراسات الجيؾلؾجية والجيؾفيديائية والتكاليف السحسمة عمى  تكاليف الحرؾل عمى العقج )تكاليف الاستحؾاذ(

ية الظبقية السشاطق غيخ السظؾرة والسحتفظ بيا وتكمفة السداىسة في الآبار الجافة وتكمفة حفخ آبار الاختبار الاستكذاف
تكاليف الحرؾل عمى العقج )تكاليف ( إلى 7102وآخخون ) الدجيشيوصشفيا وتكمفة حفخ وتجييد آبار الاستكذاف، 

 .وتكاليف الجراسات الجيؾلؾجية والجيؾفيديائية وتكاليف الحفخ الاستكذافي الاستحؾاذ(
تحجيج الستعمقة بشفقات الاستكذاف والتقييؼ ىي أن أحج التحجيات الخئيدية et al., (2023)  Augustaبي ؽ 

صعبًا نغخًا لعجم اليقيؽ والسخاطخ التي تشظؾي عمييا ىحه الأنذظة.  فقج يكؾن ذلػ، ليحه الشفقاتالججوى التجارية 
كسراريف، التي يجب تحسيميا  والشفقاتالتي يُسكؽ رسسمتيا  الشفقاتبالإضافة إلى ذلػ، يجب عمى الذخكات تحجيج 

  ىحا أمخ معقج بالشدبة ليحه الذخكات. ويعج
بيؽ الباحثيؽ لؼ يكؽ في كيفية تعخيف نفقات الاستكذاف والتقييؼ أو كيفية ترشيفيا، وإنسا في القائؼ الججل  إن

الاستكذاف والتقييؼ، فيسا إذا كان مؽ الأفزل رسسمة ىحه الشفقات أم اعتبارىا مراريف كيفية السحاسبة عؽ أنذظة 
 قائسة الجخل وىحا ما سيتؼ الحجيث عشو لاحقاً في البحث.تحسل عمى 

الاستكذاف والتقييم )طريقة السجههدات الشاجحة وطريقة  معالجة نفقاتالطرق السحاسبية السدتخدمة في 
 التكمفة الكمية(

لاف في ، وىحا ما أدى إلى الاختصشاعة الشفط والغازتاريخياً تؼ  استخجام العجيج مؽ الأساليب السحاسبية في 
وىحا ما شكل صعؾبة لجى كيفية معالجة التكاليف وبالتالي الإفراح عؽ القؾائؼ السالية لمذخكات بظخق مختمفة، 

طخيقة التكمفة الكمية وطخيقة السجيؾدات  السدتثسخيؽ في مقارنة القؾائؼ السالية ليحه الذخكات. ولعل أبخز ىحه الظخق 
 فيسا إذا كانت إحجى الظخيقتيؽ تتفؾق عمى الأخخى.الشاجحة المتان أثارتا الججل بيؽ الباحثيؽ 

التي تثسخ عؽ إيجاد احتياطيات نفقات الاستكذاف والتقييؼ  بخسسمةفقط إن طخيقة السجيؾدات الشاجحة تقؾم 
، (Larocque, 2021)الاستكذاف والتقييؼ الفاشمة كسراريف عمى قائسة الجخل  تقؾم بتحسيل نفقاتو ، الشفط والغاز

بيشسا تقؾم طخيقة التكمفة الكمية بخسسمة جسيع نفقات الاستكذاف والتقييؼ سؾاء تؼ العثؾر عمى الاحتياطيات أم لا 
(Abdo, 2018). 

حيث ظخيقة السجيؾدات الشاجحة صغيخ إن حجؼ مخكد التكمفة الحي يتؼ فيو تجسيع التكاليف واستيلاكيا وفقاً ل
، بيشسا مخكد التكمفة في طخيقة التكمفة الكمية (Mayanja, 2014)يسكؽ أن يكؾن عقج إيجار أو حقل أو مكسؽ نفظي 

 (Diepiriye et al., 2014) كسموبأ البمجيكؾن 
حيث بيؽ مؤيج ومعارض لكل طخيقة  م الباحثيؽاإلى انقدىحا الاختلاف الجؾىخي بيؽ الظخيقتيؽ  أد ى

أن التكاليف السخسسمة وفقاً لظخيقة السجيؾدات الشاجحة تشدجؼ مع تعخيف الأصل كسا ىؾ محجد  Abdo (2018)اعتبخ
أن ىحه الظخيقة تعتسج عمى مبجأ الحيظة  Umobong (2015)مؽ قبل مجمذ معاييخ السحاسبة الجولية، كسا رأى 

والححر مؽ خلال الاعتخاف بالخدائخ عمى الفؾر بالإضافة إلى أنيا تقؾم بسقابمة الشفقات مع إيخادات الفتخة التي حجثت 
بدبب تأثيخىا عمى صافي رأى أن ىحه الظخيقة مسكؽ أن تكؾن وسيمة لإدارة الأرباح  Mayanja (2014) . إلا أن فييا



 ،أ.د.الزابط،د.ليلا،محمد                               الية اختبار ملاءمة قيسة معمؾمات نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة الؾاردة في التقاريخ الس

126 
 

ح أو الخدارة مؽ خلال زيادة أو تقميل نفقات الاستكذاف، حيث يسكؽ للإدارة أن تسيج الجخل إلى حج ما الخب
 عؽ طخيق ضبط تؾقيت نفقات الاستكذاف.

التعخض لمسخاطخ في مخحمة الاستكذاف  باعتبار أنطخيقة التكمفة الكمية   Mayanja (2014) أيج
ت تجارية، وإن رسسمة كل مؽ الآبار الشاجحة وغيخ الشاجحة ىؾ جدء ضخوري مؽ تكمفة العثؾر عمى احتياطيا

كسا رأى  يحقق مظابقة أفزل لمتكاليف الحقيقية لاحتياطيات الشفط والغاز والعائجات التي تشذأ مؽ إنتاجيؼ.
Abdo (2016)  تؤدي إلى التقخيخ عؽ وضع مالي أقؾى وأداء مالي أفزل مؽ طخيقة السجيؾدات أنيا

الشاحية الشغخية قج يشغخ إلى الذخكات التي تدتخجم طخيقة التكمفة الكمية كأداء أقؾى وأنو الشاجحة، لحلػ مؽ 
كسا  .مؽ الديل الؾصؾل إلى التسؾيل الخارجي أكثخ مؽ الذخكات التي تدتخجم طخيقة السجيؾدات الشاجحة

استخجام       لأن  يعتقج مؤيجو ىحه الظخيقة أنيا تحفد الاستثسار خاصة بالشدبة لمذخكات الرغيخة، وذلػ
ىحه الظخيقة في الإفراح عؽ القؾائؼ السالية يقجم رؤية أفزل لجخل ىحه الذخكات ومخكدىا السالي بدبب 

يشتقج  .(Larocque, 2021)رسسمة التكاليف السختبظة بأنذظة الاستكذاف غيخ الشاجحة بجلًا مؽ إنفاقيا 
باح ووضع أصؾل ليذ ليا قيسة اقترادية في القؾائؼ ن طخيقة التكمفة لأنيا تقؾم بتزخيؼ الأر بعض الباحثؾ 

ىحه الظخيقة يؤدي إلى زيادة في الأرباح  ت باعاأن ( 7112كسا رأى جسيل )(، (Umobong, 2015السالية 
السحققة بالخغؼ مؽ وجؾد خدائخ رأسسالية تؼ إخفاؤىا بؾصفيا استثساراً في الآبار الشفظية، مسا يؤدي إلى تآكل 

 .(7112رأس السال وتؾزيع أرباح غيخ محققة عمى مالكي السشذأة )جسيل، 
 IFRS 6سالية السعيار السحاسبي الدولي الدادس لإعداد التقارير ال

تُذكل السعاييخ الجولية لإعجاد التقاريخ السالية لؾائح محاسبية تُخسي إطارًا عالسيًا لإعجاد التقاريخ 
الرشاعات التي بمعيارًا متخررًا IFRS6 لإعجاد التقاريخ السالية  الدادس السالية. يُعج  السعيار الجولي

  IFRS 6حيث يذسل  ،(Augusta et al., 2023) والسعادنتتعامل مع السؾارد الظبيعية مثل الشفط والغاز 
. لا يظبق ىحا السعيار قبل الحرؾل عمى الحقؾق فقط  الشفقات الستكبجة في مخحمة الاستكذاف والتقييؼ

 ,IFRS 6)القانؾنية لاستكذاف مشظقة محجدة، أو بعج ثبؾت الججوى التجارية لاستخخاج السؾارد السعجنية 

2018) . 
إدخال تحديشات محجودة عمى ىؾ  IFRS 6ليجف الخئيذ مؽ إلى أن ا Viciach ( 2020أشار)

السسارسات السحاسبية الحالية لشفقات الاستكذاف والتقييؼ، والاعتخاف بأصؾل الاستكذاف والتقييؼ وتقييسيا 
اض قيسة )انخف IAS 36لتحجيج الانخفاض في قيستيا وقياس أي انخفاض وفقاً لمسعيار السحاسبي الجولي 

الأصؾل(، بالإضافة إلى الإفراح في القؾائؼ السالية عؽ السبالغ الشاشئة عؽ استكذاف وتقييؼ السؾارد السعجنية 
ويؾفخ ىحا السعيار لمذخكات الاستخخاجية مخونة أكبخ في محاسبة التكاليف، مع مخاعاة الظبيعة الفخيجة 

  .(IASB, 2023) لأنذظة الاستكذاف وعجم اليقيؽ السراحب ليا
إطارًا يعكذ عجم اليقيؽ الستأصل والغخوف الفخيجة لاستكذاف وتقييؼ  IFRS 6يقجم السعيار الجولي 

السؾارد السعجنية. تتيح ىحه السخونة لمذخكات الاستسخار في استخجام السسارسات الحالية في جؾانب معيشة مؽ 
ء، وىحا يعشي أن السعيار يسشح الأخخى عشج الاقتزا IFRSمحاسبتيا مع ضسان الاتداق مع معاييخ 

الذخكات العاممة في صشاعات الشفط والغاز فخصة إما تحسيل تكاليف الاستكذاف كسراريف أو رسسمتيا 
(Kolawole et al., 2025)   
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 ملاءمة القيسة في الأدبيات السحاسبية
والحي درس العلاقة بيؽ عؾائج الأسيؼ والأرباح، وتؾصل  Ball & Brown (1968) أدى العسل الأساسي ل  

، إلى عيؾر مجال شائع (Sebrina & Sari, 2016)إلى أن زيادة أرباح الذخكة أعيخت عؾائج إيجابية غيخ طبيعية 
ججاً في أبحاث السحاسبة وىي أبحاث السحاسبة القائسة عمى الدؾق، حيث تجرس ىحه الأبحاث العلاقة بيؽ أسؾاق رأس 

نسؾذج تقييؼ رسسي باستخجام  Easton and Harris (1991) قام. ثؼ (Al Barrak, 2011)  السال والتقاريخ السالية
يخبط بيؽ مدتؾيات الأرباح الحالية وتغيخ الأرباح وعؾائج الأسيؼ، وخمرا إلى أن كلًا مؽ متغيخ مدتؾيات الأرباح 

 ؾائج الأسيؼ، وأن ىحيؽ الستغيخيؽ ليدا مجخد متغيخيؽ بجيميؽالحالية ومتغيخ تغيخ الأرباح ليسا أىسية في تفديخ ع
(Maditinos et al., 2007.) 

قام العجيج مؽ الباحثيؽ  Easton and Harris (1991و ) Ball & Brown (1968)بالإضافة إلى 
الحي قام بخبط القيسة  Ohlson (1995)ومشيؼ  ،بفحص العلاقة بيؽ أسعار الأسيؼ )أو العؾائج( والسعمؾمات السحاسبية

الدؾقية لمذخكة بالبيانات السحاسبية )الأرباح والقيؼ الجفتخية وأرباح الأسيؼ(. أي أن  مرظمح ملاءمة القيسة لا يعج  
 1993 في عام Amir et alمفيؾماً ججيجاً في الأدبيات السحاسبية، حيث تؼ  استخجامو لأول مخة مؽ قبل 

.(Kargin,2013) 

القيسة السحاسبي يكؾن ملائؼ لمقيسة إذا كان لو ارتباط متؾقع مع  الستغيخأن  Barth et al (2001) بي ؽ
أي إذا كان مؽ السسكؽ تحجيج الارتباط بيؽ السعمؾمات والتغيخات التي تحجث في قيسة الذخكة أو  ،الدؾقية للأسيؼ

تباط بيؽ الأرقام السحاسبية وقيسة الذخكة حقؾق السمكية فتكؾن تمػ السعمؾمات ملاءمة لمقيسة، أما إذا لؼ يكؽ ىشاك ار 
 .(Abuaja & Ukpong, 2022)فلا يسكؽ اعتبار تمػ السعمؾمات بأنيا ملاءمة لمقيسة 

 Zhou et alوجج حيث  قامت العجيج مؽ الأبحاث السحاسبية بجراسة ملاءمة القيسة في صشاعة الشفط والغاز،

السخسسمة مشيا أو السذظؾبة تسمػ قيسة ملاءمة وذلػ مؽ خلال وجؾد أن نفقات الاستكذاف والتقييؼ سؾاء  (2015)
أن نفقات الاستكذاف والتقييؼ إلى  Wu et al (2010)، كسا تؾصل علاقة ارتباط قؾية بيؽ ىحه الشفقات وسعخ الديؼ

رت الأدبيات أشاولقج ، السخسسمة ونفقات  الفتخة الحالية تؾفخ معمؾمات إضافية عؽ قيسة الذخكة لمذخكات الخاسخة
 Misund)السحاسبية إلى أن ملاءمة قيسة السعمؾمات السحاسبية لذخكات الشفط والغاز تتأثخ باختيار الظخيقة السحاسبية 

& Osmundsen, 2015).  الدابقة في صشاعة الشفط والغاز دليلًا أولياً عمى أن طخيقة السحاسبية تؾفخ الأبحاث حيث
أن القيسة الجفتخية  Harris & Ohlson (1978)وجج  إذالسجيؾدات الشاجحة أكثخ فائجة مؽ طخيقة التكمفة الكمية، 

وجج و لظخيقة السجيؾدات الشاجحة تتستع بقؾة تفديخية أكبخ مؽ القيسة الجفتخية لظخيقة التكمفة الكمية. 
Bandyopadhyay (1994)  أن الأرباح السفرح عشيا وفقاً لظخيقة السجيؾدات الشاجحة ليا معامل استجابة أرباح

أعمى مؽ الأرباح السفرح عشيا وفقاً لظخيقة التكمفة الكمية، أي أن الأرباح وفقاً لظخيقة السجيؾدات الشاجحة ذات جؾدة 
أن نفقات  Power et al. (2017)، كسا وجج .(Bryant, 2003)أعمى مؽ الأرباح وفقاً لظخيقة التكمفة الكمية 

طخيقة التكمفة الكمية، ولكشيا تسمػ قيسة ملاءمة فقاً لظخيقة السجيؾدات الشاجحة و الاستكذاف والتقييؼ ملاءمة لمقيسة و 
السفرح عشيا وفقاً أن القيسة الجفتخية والأرباح  Bryant (2003) بيشسا وجج أكبخ وفقاً لظخيقة السجيؾدات الشاجحة.

 لظخيقة التكمفة الكمية ليا قؾة تفديخية أعمى مؽ القيسة الجفتخية والأرباح السفرح عشيا وفقاً لظخيقة السجيؾدات الشاجحة.
 ،التي تعتسج طخيقة التكمفة الكميةحيث يؾجج علاقة ارتباط قؾية بيؽ ىحه الستغيخات السحاسبية وسعخ الديؼ لمذخكات 

  طخيقة التكمفة الكمية أكثخ ملاءمة لمقيسة مؽ طخيقة السجيؾدات الشاجحة. وىحا يذيخ إلى أن
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قياس  وتؼ .كإطار عام لمبحث Ohlson (1995)اعتسجت عمى نسؾذج  الأبحاث الدابقة جسيعإن 
ليحه مؽ خلال اختبار العلاقة الإحرائية بيؽ القيسة السحاسبية السدجمة  الستغيخات السحاسبية ملاءمة قيسة

 الستغيخ يعتبخ ذاعلاقة قؾية وذات دلالة إحرائية، فإن الإذا كانت ف. القيسة الدؾقية للأسيؼوبيؽ  الستغيخات
 .واختبار الفخضياتالاعتساد عميو في البحث الحالي خلال الجراسة تؼ وىحا ما قيسة ملاءمة. 

 الشتائج والسشاقذة 
السخسسمة السفرح عشيا وفقاً لظخيقتيؽ محاسبيتيؽ لجراسة ملاءمة قيسة نفقات الاستكذاف والتقييؼ 

: عيشة العيشة إلى عيشتيؽ فخعيتيؽ ية نقؾم بتقديؼوىسا طخيقة السجيؾدات الشاجحة وطخيقة التكمفة الكم مختمفتيؽ
 .تعتسج طخيقة التكمفة الكميةدات الشاجحة وعيشة الذخكات التي الذخكات التي تعتسج طخيقة السجيؾ 

 التي تعتسد طريقة السجههدات الشاجحة:عيشة الذركات 
 الإحراء الهصفي:

 ( يبين نتائج الإحراءات الهصفية3جدول )

 P EPS BVE EE 

Mean 114.5955 8.932129 151.0485 115.6956 

Median 16.11000 -0.240000 18.36000 4.950000 

Maximum 1733.110 835.5400 2729.030 3698.840 

Minimum 0.005600 -725.1100 -55.68000 0.000000 

Std. Dev. 240.1872 97.45274 374.5678 523.2527 

Skewness 3.551992 1.589743 4.417918 6.163313 

Kurtosis 18.52481 34.34195 25.02590 39.76223 

observations 301 301 301 301 

 Eviews (12)عمى مخخجات استشاداً مؽ إعجاد الباحث  السرجر: 
 نجج ما يمي: (1)مؽ الججول 

الالتؾاء  ومؤشخ (P- EPS-BVE-EE)إن الؾسط الحدابي أكبخ مؽ الؾسيط لجى جسيع الستغيخات 
أي أن شكل التؾزيع غيخ متشاعخ وىؾ ممتؾي نحؾ اليسيؽ، كسا نلاحظ  أكبخ مؽ الرفخليحه الستغيخات جسيعيا 

الستغيخات لا تخزع لمتؾزيع الظبيعي ولجيشا قيؼ  أي أن ىحه 2 أكبخ مؽأن مؤشخ التفخطح لجسيع الستغيخات 
متظخفة وشكل التؾزيع مجبب. كسا نجج أن الانحخاف السعياري لجسيع الستغيخات الدابقة مختفع، أي أن البيانات 
غيخ متجاندة وتذتتيا مختفع ويسكؽ تؾضيح ذلػ مؽ خلال الفخق الكبيخ بيؽ أعمى قيسة وأدنى قيسة لجى 

 (1يتؼ بيان ذلػ مؽ خلال الخسؼ البياني )جسيع الستغيخات. و 
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 P- EPS- BVE-EE( لمستغيرات 3الرسم البياني)
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 اختبار استقرارية الستغيرات:
إن تحجيج ما إذا كانت الدمدمة مدتقخة أم غيخ مدتقخة يعج أمخا ميساً لإجخاء مجسؾعة واسعة مؽ التحميلات 

 ,Bai & Ng)الاقترادية، حيث يتؼ إجخاء اختبار جحر الؾحجة لتحجيج ما إذا كانت الدمدمة الدمشية مدتقخة أم لا 

  .استقخارية الدمدمةلمتأكج مؽ  Dicky fuller (ADF)ندتخجم اختبار  . (2004
 عشد السدتهى  Dicky fuller (ADF)( يبين نتائج اختبار 2جدول )

EE BVE EPS P  
Prob Statistic Prob Statistic Prob Statistic Prob Statistic  

0.0008 128.23 0.0007 131.66 0.0001 141.91 0.000 284.91  

ADF - Fisher 

Chi-square  
 Eviews (12)عمى مخخجات  استشاداً  الباحثمؽ إعجاد السرجر: 

 (P –EPS- BVE- EE)لجى جسيع الستغيخات  Prob > 0.05( أن القيسة الاحتسالية 2الججول ) يبيؽ
 وبالتالي نخفض فخضية العجم ونقبل الفخضية البجيمة بأن جسيع الستغيخات مدتقخة عشج السدتؾى 

 في العيشة محل الدراسة(Panel Data) السقطعية تقدير الشسهذج السلائم لبيانات الدلاسل الزمشية 
مة بيؽ ثلاثة أنؾاع مؽ السدتقخة عمى السفاض السقظعية يعتسج التقجيخ وفق نساذج انحجار الدلاسل الدمشية

بالسفاضمة بيؽ الشسؾذج التجسيعي ونسؾذج الآثار  التجسيعي، الآثار الثابتة، الآثار العذؾائية(، في البجاية نقؾمالشساذج )
 العذؾائية باستخجام مزاعف لاغخانج

 ( نتائج اختبار لاغرانج3جدول )
Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

(all others) alternatives  

 Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 

Breusch-Pagan 547.4902 0.221267 547.7115 

(0.0000) (0.6381) (0.0000) 

Honda 23.39851 -0.470391 16.21263 

(0.0000) (0.6810) (0.0000) 
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King-Wu 23.39851 -0.470391 7.832612 

(0.0000) (0.6810) (0.0000) 

Standardized Honda 24.28147 -0.219124 12.68551 

(0.0000) (0.5867) (0.0000) 

Standardized King-Wu 24.28147 -0.219124 5.076641 

(0.0000) (0.5867) (0.0000) 

Gourieroux, et al. -- -- 547.4902 

  (0.0000) 

 Eviews (12)عمى مخخجات  استشاداً  مؽ إعجاد الباحث السرجر: 
يتزح أنو بالشدبة لمبعج الدمشي القيسة الاحتسالية لإحرائية جسيع الاختبارات أكبخ  (3)مؽ الججول 

، وفقاً لحلػ يتؼ قبؾل فخضية العجم وندتشتج عجم وجؾد آثار عذؾائية في الشسؾذج، وبالتالي الشسؾذج 0.05مؽ 
 .التجسيعي ىؾ الأفزل

لمسقارنة  Fisher Testولاختبار مجى وجؾد آثار فخدية )عمى الؾحجات السقظعية( تؼ استخجام اختبار 
 بيؽ نسؾذج الانحجار التجسيعي ونسؾذج الآثار الثابتة وأعيخ الشتائج التالية:

 Fisher( نتائج اختبار 4جدول )

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  

     
     Effects Test Statistic d.f. Prob. 

     
     Cross-section F 20.384488 (42,210) 0.0000 

     
 Eviews (12)عمى مخخجات  استشاداً  مؽ إعجاد الباحث السرجر:      

وبالتالي نخفض  0.05أن القيسة الاحتسالية لإحرائية الاختبار أصغخ مؽ  (4)يتزح مؽ الججول 
فخضية العجم ونقبل الفخضية البجيمة ، أي يؾجج آثار فخدية وبالتالي فإن نسؾذج الآثار الثابتة ىؾ الشسؾذج 

 الأفزل ويكؾن التقجيخ السعتسج ىؾ التقجيخ التالي:
( يبين نتائج الشسهذج السقدر3دول )ج  

Dependent Variable: P   

Method: Panel EGLS (Cross-section weights)  

Date: 08/30/25   Time: 21:59   

Sample : 2017 2023   

Periods included: 7   

Cross-sections included: 43   

Total panel observations: 301  

Variable Coefficien

t 

Std. Error t-Statistic Prob. 

EPS 0.053517 0.050020 1.069925 0.2859 

BVE 0.004734 0.012153 0.389492 0.6973 

EE 0.064642 0.028089 2.301333 0.0224 

C 106.7191 3.783498 28.20646 0.0000 

 Effects Specification   

Cross-section fixed (dummy variables)  

 Weighted Statistics   

Root MSE 93.91180 R-squared 0.811043 

Mean dependent var 173.2847 Adjusted R-squared 0.770552 

S.D. dependent var 143.3490 S.E. of regression 103.6885 

Sum squared resid 2257773. F-statistic 20.03027 

Durbin-Watson stat 1.510082 Prob(F-statistic) 0.000000 
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 Eviews (12)عمى مخخجات  استشاداً مؽ إعجاد الباحث السرجر: 
 Prob( نلاحظ معشؾية نسؾذج الآثار الثابتة، حيث بمغت القيسة الاحتسالية لإحرائية الشسؾذج 5مؽ الججول )

(F- statistic) = 0.000   وىحا يجل عمى معشؾية نسؾذج الانحجار، بسعشى % 5وىي قيسة أقل مؽ مدتؾى معشؾية ،
وبالتالي نقبل الشسؾذج بالخغؼ مؽ عجم معشؾية متغيخ  يسمػ قيسة ملاءمة.أن متغيخ نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة 

تؼ التأكج لاحقاً مؽ جؾدة ىحا الشسؾذج مؽ خلال الاختبارات  حيث ،الأرباحمتغيخ القيسة الجفتخية لحقؾق السمكية و 
إلى الظبيعة الخاصة التي يتسيد بيا قظاع الشفط والغاز حيث تتأثخ  يعؾد عجم معشؾية ىحيؽ الستغيخيؽ إنو التذخيرية. 

بالإضافة  تقمباً،وتربح أكثخ  وىحا بجوره يشعكذ عمى الأرباح ىحه الذخكات بتقمبات أسعار الشفط العالسية بذكل كبيخ
لا القيسة الجفتخية  وىحا ما يجعلصؾليا إلى أن ىحه الذخكات لا تجرج الاحتياطيات ضسؽ السيدانية بالخغؼ مؽ أنيا أىؼ أ

 .الاقترادية الحقيقية لمذخكات تعكذ القيسة
% ، وىحا يذيخ إلى أن  (81.1)قج بمغت  R- squared( أن قيسة معامل التحجيج 5كسا يتبيؽ مؽ الججول )

يفدخىا التغيخ الحاصل في متغيخ نفقات الاستكذاف  مؽ التغيخات الحاصمة في الستغيخ التابع )سعخ الديؼ( 81.1%
والتقييؼ السخسسمة، وباقي التغيخات تعؾد إلى أسباب أخخى لؼ يتؼ ذكخىا في البحث. كسا يتبيؽ مؽ خلال الججول السحكخ 

 . Adjusted R- squared (22%)لسعجل أن قيسة معامل التحجيج ا
 ويسكؽ كتابة الشسؾذج عمى الذكل التالي:

                                                        
 ولمتأكد من جهدة الشسهذج السقدر نقهم بالاختبارات التذخيرية 

 التؾزيع الظبيعي لبؾاقي نسؾذج الانحجار
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Series: Standardized Residuals

Sample 2017 2023

Observations  301

Mean       1.22e-13

Median  -29.55841

Maximum  211.9007

Minimum -206.1173

Std. Dev.   94.09576

Skewness    0.550061

Kurtos is    2.503941

Jarque-Bera  15.53432

Probabi l i ty  0.000423 
 Eviews (12)عمى مخخجات  استشاداً مؽ إعجاد الباحث السرجر: 

  (Kurtosis) وقيسة التفخطح   0.55<1 (Skewness)مؽ خلال الذكل الدابق نجج أن قيسة الالتؾاء 
، وبالتالي تبيؽ الإحراءات الؾصفية لتؾزيع البؾاقي بأن بؾاقي الشسؾذج السقجر تتؾزع بذكل مقارب لمتؾزيع  3>2.5

 الظبيعي.
 اختبار الارتباط الحاتي:

 اختبار الارتباط الذاتي بين بهاقي الشسهذج السقدر (6)جدول 
 

Date: 08/30/25   Time: 22:42 

Sample: 2012 2023 

Included observations: 210 
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 Eviews 12عمى مخخجات  استشاداً السرجر: مؽ إعجاد الباحث 

وىي قيؼ ضعيفة ججاً،  0.1و 0.3نلاحظ أن قيؼ الارتباطات الحاتية تتخاوح بيؽ  (6)مؽ الججول 
 وبالتالي لا يؾجج ارتباط ذاتي بيؽ قيؼ بؾاقي الشسؾذج السقجر.

 استقخارية بؾاقي الشسؾذج
 اختبار استقرارية بهاقي الشسهذج السقدر (7)جدول 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process) 

Series:  RESID01   

Date: 08/30/25   Time: 22:52   

Sample: 2017 2023   

Exogenous variables: None   

User-specified lags: 1   

     
     Method  Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square 217.491 0.0000 

ADF - Choi Z-stat -8.46908 0.0000 

     
 Eviews (12) عمى مخخجات استشاداً  مؽ إعجاد الباحث السرجر:     

وىي قيسة  (prop= 0.000)يتزح أن القيسة الاحتسالية لإحرائية الاختبار  (7)مؽ الججول 
وبالتالي نخفض فخضية العجم ونقبل الفخضية البجيمة التي تذيخ إلى أن سمدمة البؾاقي مدتقخة %، 5أصغخ مؽ 

 .السقجر عشج السدتؾى وفقاً لمشسؾذج
مشاقذة نتائج الشسهذج السقدر في عيشة الذركات التي تعتسد طريقة اختبار الفرضية الأولى و 

 السجههدات الشاجحة
تؼ إدخال متغيخ نفقات ثؼ  ،كشسؾذج عام لمبحث Ohlson (1995)تؼ الاعتساد عمى نسؾذج 

الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة السحدؾبة وفقاً لظخيقة السجيؾدات الشاجحة إلى ىحا الشسؾذج لاختبار مجى 
تؼ السفاضمة بيؽ ثلاثة نساذج وىي نسؾذج الآثار و ملاءمة قيسة ىحه الشفقات مؽ خلال ارتباطيا بدعخ الديؼ. 

 Fisherالتجسيعي، وبعج إجخاء اختبار مزاعف لاغخانج واختبار الشسؾذج الآثار الثابتة و نسؾذج العذؾائية و 
، وتؼ  التأكج مؽ جؾدة ىحا الشسؾذج مؽ خلال إجخاء تبيؽ أن نسؾذج الآثار الثابتة ىؾ الشسؾذج الأفزل

معامل متغيخ  نلاحظ أن( نتائج الشسؾذج السقجر حيث 6. ويبيؽ الججول )الاختبارات التذخيرية الخاصة بو
، وبمغت قيستو الاحتسالية (1.17)بخظأ معياري قجره  (0.06)يداوي  السخسسمة الاستكذاف والتقييؼ نفقات

Prop (0.02)  سعخ  أي أن%، وىحا يجل عمى معشؾية ىحا الستغيخ، 5وىي قيسة أصغخ مؽ مدتؾى معشؾية
بذكل إيجابي مع سعخ  ستغيخىحا ال. ويختبط السخسسمةالديؼ يعكذ معمؾمات نفقات الاستكذاف والتقييؼ 

ؼ. وبالتالي نقبل الفخضية الأولى لمبحث بأن معمؾمات نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة وفقاً لظخيقة الدي
ويسكؽ أن يعؾد ذلػ إلى أن طخيقة السجيؾدات الشاجحة تخسسل فقط  .ملاءمة لمقيسةالسجيؾدات الشاجحة 

يكؾن ىشاك ثقة لجى ف، والتقييؼ الشاجحة التي تثسخ عؽ اكتذاف احتياطيات الشفط والغاز نفقات الاستكذاف
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 الشفقات معمؾمات ىحهوبالتالي يعج  الإفراح عؽ  .السدتثسخيؽ بأن جسيع ىحه الشفقات تؤدي إلى تجفقات نقجية مدتقبمية
 بشفقاتظخيقة السجيؾدات الشاجحة، أي أن السدتثسخيؽ يعتسجون عمى السعمؾمات الستعمقة وفقاً لميساً بالشدبة لمسدتثسخيؽ 

 ىحه الذخكات، حيث تعج ىحه الشفقات جدء أساسي مؽ عسل الشفط والغازشخكات السخسسمة في تقييؼ  الاستكذاف والتقييؼ
  في سبيل العثؾر عمى الاحتياطيات الشفظية .

التي تؾصمت إلى أن معمؾمات نفقات الاستكذاف والتقييؼ  Zhou et al (2015)وىحا يتفق مع دراسة 
التي  Power et at (2017)السخسسمة ذات قيسة ملاءمة وتختبط بذكل إيجابي بدعخ الديؼ. وتتفق أيزاً مع دراسة 

 وججت أن معمؾمات نفقات الاستكذاف والتقييؼ ملاءمة لمقيسة وفقاً لظخيقة السجيؾدات الشاجحة.
وبالتالي ىحا  %6وىي أكبخ مؽ مدتؾى معشؾية  (1.7) بمغت ستغيخ الأرباحل Probالقيسة الاحتسالية إن 

ويسكؽ أن يعؾد ذلػ إلى التقمب الكبيخ بيؽ أرباح الذخكات التي الستغيخ غيخ معشؾي وفقاً لظخيقة السجيؾدات الشاجحة. 
في الدشؾات التي تعثخ  أي أنو ،الفاشمة عمى قائسة الجخل تعتسج ىحه الظخيقة باعتبارىا تحسل نفقات الاستكذاف والتقييؼ

فييا الذخكات عمى الاحتياطيات الشفظية تكؾن نفقات الاستكذاف والتقييؼ السحسمة عمى قائسة الجخل قميمة وبالتالي تكؾن 
الفاشمة عمى قائسة  ىحه الشفقاتوفي الدشؾات التي لا تجج فييا الذخكات الاحتياطيات تحسل جسيع  ،الأرباح مختفعة

خخى، وىحا ما قج الأرباح مؽ عام إلى آخخ ومؽ شخكة إلى أ تبايؽإلى الجخل فتشخفض أرباح الذخكات وىحا ما يؤدي 
وىحا يتفق مع دراسة  يجعل الأرباح لا تسمػ قيسة ملاءمة في شخكات استخخاج الشفط والغاز وفقاً ليحه الظخيقة.

(Misund, 2017) الأسيؼ في شخكات الشفط  وعؾائجوجؾد علاقة معشؾية بيؽ الأرباح السحاسبية  الحي تؾصل إلى عجم
 والغاز، حيث يعج نسؾذج التجفقات الشقجية أفزل مؽ نسؾذج الارباح في ىحه الذخكات.

، % 6( وىي أكبخ مؽ مدتؾى معشؾية 1.6) Prob  وبالشدبة لستغيخ حقؾق السمكية بمغت القيسة الاحتسالية
إلى أن شخكات الشفط والغاز وفقاً لظخيقة السجيؾدات الشاجحة. ويسكؽ أن يعؾد ذلػ وبالتالي ىحا الستغيخ غيخ معشؾي 

عشجما تقؾم باعتبار جسيع نفقات الاستكذاف والتقييؼ الفاشمة كسراريف تحسل عمى قائسة الجخل فيي بحلػ تؤدي إلى 
لمسدتثسخيؽ، وىحا ما قج يجعل معمؾمات حقؾق السمكية لا تسمػ قيسة  تقميل قاعجة الأصؾل وبالتالي تربح أقل جاذبية

بالإضافة إلى ذلػ يسكؽ أن يعتسج السدتثسخون عمى معمؾمات أخخى لتقييؼ  ملاءمة وفقاً لظخيقة السجيؾدات الشاجحة.
 اء كسية ىحه الاحتياطياتتياطيات الشفط والغاز سؾ شخكات الشفط والغاز مثل التجفقات الشقجية أو السعمؾمات الستعمقة باح

 أو قيستيا أو التغيخات الحاصمة فييا.
 عيشة الذركات التي تعتسد طريقة التكمفة الكمية:

                الإحراء الهصفي:
 ( يبين الإحراءات الهصفية8جدول)

 P EPS BVE EE 

Mean 61.972 -0.193 52.512 9.961 

Median 7.860 -0.310 1.660 2.370 

Maximum 883.120 51.470 723.600 101.820 

Minimum 0.030 -132.190 -1.720 0.000 

Std. Dev. 135.342 16.7119 137.609 19.393 

Skewness 3.387 -2.760 3.350 3.121 

Kurtosis 16.527 27.816 13.930 12.968 

Observations 161 161 161 161 

 Eviews(12) مؽ إعجاد الباحث استشاداً عمى مخخجات السرجر:
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 ( نلاحظ ما يمي:8من الجدول )
أكبخ مؽ الؾسيط وقيسة مؤشخ (P- EPS- BVE- EE) إن الؾسط الحدابي لجسيع الستغيخات 

أي أن شكل التؾزيع ليحه الستغيخات غيخ متشاعخ وممتؾي  1أكبخ مؽ  (P- BVE- EE)الالتؾاء لمستغيخات 
وبالتالي شكل التؾزيع ليحا الستغيخ غيخ متشاعخ وممتؾي  EPS > 1بيشسا مؤشخ الالتؾاء لستغيخ نحؾ اليسيؽ، 

أي أن ىحه  2 > (P- EPS- BVE-EE). ونلاحظ أن مؤشخ التفخطح لجسيع الستغيخات نحؾ اليدار
كسا نجج أن الانحخاف السعياري . تخزع لمتؾزيع الظبيعي ولجيشا قيؼ متظخفة وشكل التؾزيع مجببالستغيخات لا 

ويسكؽ تؾضيح ذلػ مؽ خلال  أي أن البيانات غيخ متجاندة وتذتتيا مختفع ،لجسيع الستغيخات الدابقة مختفع
 (7مؽ خلال الخسؼ البياني )ويتؼ تؾضيح ذلػ  الفخق الكبيخ بيؽ أعمى قيسة وأدنى قيسة لجى جسيع الستغيخات.

 (P –EPS- BVE- EE)( لمستغيرات 2الرسم البياني)
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 اختبار استقرارية الستغيرات

 لمتأكج مؽ استقخارية الدمدمة  Dicky fuller (ADF)ندتخجم اختبار 
 في السدتهى  Dicky fuller (ADF)( يبين نتائج اختبار 9جدول )

EE BVE EPS P Test 

Prob Statistic Prob Statistic Prob Statistic Porb Statistic  
0.000 113.98 0.23 52.52 0.0005 84.43 0.000 97.27  

ADF - Fisher Chi-

square  
 Eviews (12)عمى مخخجات  استشاداً مؽ إعجاد الباحث السرجر: 

 -P –EPS)لجى كل مؽ الستغيخات  Prob > 0.05( نجج أن القيسة الاحتسالية 2مؽ الججول )

EE)  خات الدابقة مدتقخة عشج وبالتالي نخفض فخضية العجم ونقبل الفخضية البجيمة بأن كل مؽ الستغي
عشج الفخق ليحا الستغيخ ، فشعيج إجخاء الاختبار BVE < 1.16بيشسا القيسة الاحتسالية لمستغيخ  السدتؾى.

 .الأول
 عشد الفرق الأول BVEلمستغير Dicky fuller (ADF( نتائج اختبار )30جدول )

     
     Method  Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square 114.799 0.0000 

ADF - Choi Z-stat -6.24731 0.0000 
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 Eviews (12) عمى مخخجات استشاداً مؽ إعجاد الباحث  السرجر:

وبالتالي نخفض فخضية العجم ونقبل  BVE > 1.16لمستغيخ  Prob( نجج أن القيسة الاحتسالية 01مؽ الججول)
 مدتقخ عشج الفخق الأول BVEالفخضية البجيمة بأن الستغيخ 
 في العيشة محل الدراسة (Panel Data)السقطعية  تقدير الشسهذج السلائم لبيانات الدلاسل الزمشية

عشج الفخق الأول. وفي ىحه الحالة عشج  مدتقخ (BVE) جحر الؾحجة تبيؽ أن الستغيخبار عشج إجخاء اخت
ل استخجام  I(1أو ) I(0التعامل مع متغيخات متكاممة مؽ رتب مختمفة، )  -PMG/ ARDLأو مديج مؽ كمييسا يفز 

Pooled Mean Group/ AR Distributed Lag Models (Nkoro&Uko, 2016) 
 لاختبار تغيخ لشا ىحه الشتيجةولكؽ عشج تظبيق ىحا ا

 
وبدبب قرخ الفتخة الدمشية  عجم تكافؤ عجد السذاىجات مع عجد الستغيخاتالشتيجة إلى يعؾد سبب عيؾر ىحه و 

 Panel، وتجشباً ليحه السذاكل تؼ استخجام طخيقة السخبعات الرغخى السرححة كمياً مقارنةً بعجد الؾحجات السقظعية

Fully Modified Least Squares (FMOLS)ويكؾن التقجيخ السعتسج ىؾ التقجيخ التالي . 
 ( نتائج الشسهذج السقدر33جدول )

Dependent Variable: P   

Method: Panel Fully Modified Least Squares (FMOLS) 

Date: 08/30/25   Time: 22:16   

Sample: 2017 2023   

Periods included: 7   

Cross-sections included: 23   

Total panel observations: 161  

Panel method: Pooled estimation  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     EPS 1.926736 0.168869 11.40962 0.0000 

BVE 0.293446 0.152432 1.925090 0.0574 

EE -1.181615 0.441750 -2.674848 0.0089 

     
 Eviews (12) عمى مخخجات استشاداً مؽ إعجاد الباحث  السرجر:     

 يسكؽ كتابة الشسؾذج كسا يمي: (00)مؽ الججول 
                                          

 ولمتأكد من جهدة الشسهذج نقهم بالاختبارات التذخيرية التالية :
 اختبار الارتباط الحاتي

( نتائج اختبار الارتباط الذاتي بين بهاقي الشسهذج السقدر32جدول )  

Date: 08/30/25   Time: 22:52 

Sample: 2017 2023 

Included observations: 161 
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 Eviews 12عمى مخخجات  استشاداً السرجر: مؽ إعجاد الباحث 

وىي قيؼ ضعيفة  1.2و  0.009نلاحظ أن قيؼ الارتباطات الحاتية تتخاوح بيؽ  (12)مؽ الججول 
 ججاً، وبالتالي لا يؾجج ارتباط ذاتي بيؽ قيؼ بؾاقي الشسؾذج السقجر

 استقخارية بؾاقي الشسؾذج 
 ( يبين نتائج اختبار استقرارية بهاقي الشسهذج31جدول )

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process) 

Series:  RESID01   

Date: 08/30/25   Time: 22:20   

Sample: 2017 2023   

Exogenous variables: None   

User-specified lags: 1   

     
     

Method  Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square 156.076 0.0000 

ADF - Choi Z-stat -8.41101 0.0000 

     
 Eviews (12)عمى مخخجات  استشاداً مؽ إعجاد الباحث  السرجر:      

وىي قيسة أصغخ مؽ  (prop= 0.000)يتزح أن القيسة الاحتسالية لإحرائية الاختبار  (13)مؽ الججول 
%، وبالتالي نخفض فخضية العجم ونقبل الفخضية البجيمة التي تذيخ إلى أن سمدمة البؾاقي مدتقخة عشج 5

 .السدتؾى وفقاً لمشسؾذج السقجر
مشاقذة نتائج الشسهذج السقدر في عيشة الذركات التي تعتسد طريقة اختبار الفرضية الثانية و 

 التكمفة الكمية
 تؼ إدخال متغيخ نفقات استكذاف والتقييؼ السحدؾبة وفقاً لظخيقة التكمفة الكمية إلى نسؾذج  

Ohlson (1995) ،عشج و لاختبار مجى ملاءمة قيسة ىحه الشفقات السفرح عشيا وفقاً لظخيقة التكمفة الكمية
مدتقخ عشج الفخق الأول، ولحلػ ندتخجم طخيقة  BVEإجخاء اختبار استقخارية الستغيخات تبيؽ أن متغيخ 
معامل متغيخ  ( نتائج الشسؾذج السقجر حيث نلاحظ أن00السخبعات الرغخى السرححة كمياً ويبيؽ الججول )

، وبمغت قيستو الاحتسالية (0.44)بخظأ معياري قجره  (1.18-)يداوي  نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة
Prop (0.0008)  أي أن %، وىحا يجل عمى معشؾية ىحا الستغيخ، 5وىي قيسة أصغخ مؽ مدتؾى معشؾية

السخسسمة السفرح عشيا وفقاً لظخيقة التكمفة سعخ الديؼ الدؾقي يعكذ معمؾمات نفقات الاستكذاف والتقييؼ 
وبالتالي نقبل الفخضية الثانية لمبحث بأن معمؾمات نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة وفقاً لظخيقة . الكمية

 .أي الارتباط ضعيف يختبط ىحا الستغيخ بذكل سمبي مع سعخ الديؼولكؽ التكمفة الكمية ذات قيسة ملاءمة. 
بغض الشغخ عؽ نفقات الاستكذاف والتقييؼ جسيع تخسسل  التكمفة الكميةلػ إلى أن طخيقة ويسكؽ أن يعؾد ذ
وىحا ما يجعل  ،سؾاء تؼ العثؾر عمى احتياطيات الشفط والغاز أو لؼ يتؼ العثؾر عمييا نتيجة الاستكذاف

تؾلج تجفقات نقجية مدتقبمية مؽ تمػ  التي والتقييؼ نفقات الاستكذاف التسييد بيؽؽ غيخ قادريؽ عمى السدتثسخي
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، بالأنذظة الاستكذافية التي تقؾم بيا فة مجى نجاح الذخكةخ معمؽ شيؼ لا يسك   وىحا التي لا تثسخ عؽ مشافع مدتقبمية.
 Power)وتتفق ىحه الشتيجة مع دراسة  وبالتالي قج يحاولؾن الحرؾل عمى السعمؾمات التي يخيجونيا مؽ مرادر أخخى.

et al., 2017) .التي وججت أن نفقات الاستكذاف والتقييؼ وفقاً لظخيقة التكمفة الكمية ملاءمة لمقيسة 
( وبمغت قيستو الاحتسالية 1.06( بخظأ معياري قجره )0.27إن معامل متغيخ الأرباح قبل ضخيبة الجخل )

ي يسمػ قيسة ملاءمة، % وىحا يجل عمى معشؾية الستغيخ وبالتال6( وىي قيسة أصغخ مؽ مدتؾى معشؾية 1.111)
ويسكؽ أن يعؾد ذلػ إلى أن الأرباح السفرح عشيا أقل تبايشاً وتقمباً في الذخكات التي تعتسج طخيقة التكمفة الكمية، 
وبالتالي تكؾن ىحه الأرباح أكثخ استقخاراً وقابمية لمتشبؤ وىحا ما ييتؼ بو السدتثسخون عشج تقييؼ ىحه الذخكات. ويتفق ىحا 

الحي وجج أن الأرباح وفقاً لظخيقة التكمفة الكمية أكثخ استقخاراً مقارنة بظخيقة السجيؾدات  (Bryant, 2003)مع دراسة 
 الشاجحة وبالتالي تسمػ قيسة ملاءمة.

% ، 6وىي قيسة أكبخ مؽ مدتؾى معشؾية  1.162لستغيخ حقؾق السمكية  Probبمغت القيسة الاحتسالية 
فقاً لظخيقة التكمفة الكمية، ويسكؽ أن يعؾد ذلػ إلى أنو عشجما تقؾم شخكات استخخاج وبالتالي ىحا الستغيخ غيخ معشؾي و 

الشفط والغاز بخسسمة جسيع نفقات الاستكذاف والتقييؼ الفاشمة فيي بحلػ تزع أصؾلًا ليذ ليا قيسة اقترادية في 
 السيدانية العسؾمية مسا يقمل مؽ ثقة السدتثسخيؽ بيحه السعمؾمات السفرح عشيا.

 اختبار الفرضية الثالثة:
لقج تؼ بشاء نسؾذج الانحجار الأول مؽ خلال إضافة متغيخ نفقات الاستكذاف والتقييؼ السفرح عشيا وفقاً 

، والشسؾذج الثاني مؽ خلال إضافة متغيخ نفقات الاستكذاف Ohlson (1995)إلى نسؾذج  السجيؾدات الشاجحة لظخيقة
، ومؽ خلال مقارنة نتائج Ohlson (1995)إلى نسؾذج  لظخيقة التكمفة الكمية والتقييؼ السخسسمة السفرح عشيا وفقاً 

( يتبيؽ أن معامل متغيخ نفقات الاستكذاف 00( ونتائج الشسؾذج الثاني في الججول )6الشسؾذج الأول في الججول )
مل متغيخ نفقات ( وىؾ أكبخ مؽ معا1.16والتقييؼ السخسسمة السفرح عشيا وفقاً لظخيقة السجيؾدات الشاجحة )
نفقات الاستكذاف  معمؾمات أي أن، (0.04-الاستكذاف والتقييؼ السفرح عشو وفقاً لظخيقة التكمفة الكمية الحي بمغ )

نفقات الاستكذاف والتقييؼ وفقاً لظخيقة ظخيقة السجيؾدات الشاجحة تتفؾق في ملاءمة قيستيا عمى معمؾمات ل والتقييؼ وفقاً 
التي  (Power et al., 2017)وتتفق ىحه الشتيجة مع دراسة  نقبل فخضية البحث الثالثة. وبالتاليالتكمفة الكمية. 

بتمػ مقارنةً تؾصمت إلى نفقات الاستكذاف والتقييؼ السفرح عشيا وفقاً لظخيقة السجيؾدات الشاجحة أكثخ ملاءمة لمقيسة 
 السفرح عشيا وفقاً لظخيقة التكمفة الكمية.

 صيات:الاستشتاجات والته 
تعج معمؾمات نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة وفقاً لظخيقة السجيؾدات الشاجحة ذات قيسة  .0

 ملاءمة في شخكات استخخاج الشفط والغاز السجرجة في بؾرصة لشجن.

وفقاً لظخيقة التكمفة الكمية ذات قيسة ملاءمة في  تعج معمؾمات نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة .7
 شخكات استخخاج الشفط والغاز السجرجة في بؾرصة لشجن.

لسجيؾدات الشاجحة تتفؾق معمؾمات نفقات الاستكذاف والتقييؼ السخسسمة السفرح عشيا وفقاً لظخيقة ا .2
 فقاً لظخيقة التكمفة الكمية.عمى معمؾمات نفقات الاستكذاف والتقييؼ السفرح عشيا و في ملاءمة قيستيا 

 تعج الأرباح السفرح عشيا وفقاً لظخيقة التكمفة الكمية فقط ذات قيسة ملاءمة. .2
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إن القيسة الجفتخية لحقؾق السمكية ليدت ذات قيسة ملاءمة وفقاً لكل مؽ طخيقة السجيؾدات  .6
 الشاجحة وطخيقة التكمفة الكمية.

 مي:بالاستشاد إلى ما سبق يهصي هذا البحث بسا ي

  محاسبية مؾحجة في السحاسبة عؽ أنذظة الاستكذاف السجيؾدات الشاجحة كظخيقة استخجام طخيقة
ويسكؽ تحقيق ذلػ مؽ خلال قيام جيات وضع معاييخ السحاسبة  والتقييؼ في شخكات استخخاج الشفط والغاز،

الجولية بإصجار معيار محاسبي دولي يؾحج الظخيقة السحاسبية السدتخجمة بيجف جعل القؾائؼ السالية في قظاع 
 اتخاذ القخارات الاقترادية السشاسبة ليؼ.في  السدتثسخيؽ الشفط والغاز قابمة لمسقارنة وبالتالي مداعجة

 ال عجم القجرة عمى تؾحيج الدياسة السحاسبية باعتبار أن الذخكات الرغيخة غيخ قادرة عمى في ح
تحسل أعباء التكاليف الكبيخة السحسمة عمى قائسة الجخل وفقاً لظخيقة السجيؾدات الشاجحة، ففي ىحه الحالة يسكؽ 

ىحه الظخيقة أن تفرح  تدتخجم التي تحديؽ متظمبات الإفراح وفقاً لظخيقة التكمفة الكمية فسثلًا يسكؽ لمذخكات
في قدؼ السعمؾمات التكسيمية السمحقة بالقؾائؼ السالية بذكل مؾسع عؽ نفقات الاستكذاف والتقييؼ وبيان قيسة 
نفقات الاستكذاف والتقييؼ التي أثسخت عؽ اكتذاف الاحتياطيات وتمػ التي لؼ تثسخ عؽ ذلػ، فيحا يجعل 

الحقيقي لمذخكة ويسكشيؼ ذلػ مؽ إعادة حداب القؾائؼ السالية كسا لؾ أن الذخكة السدتثسخون عمى دراية بالؾضع 
 تظبق طخيقة السجيؾدات الشاجحة، وبالتالي تربح ىحه الظخيقة أكثخ شفافية.

  باعتبار أن القيسة الجفتخية لحقؾق السمكية لؼ تكؽ ملاءمة لمقيسة وفقاً لمظخيقتيؽ فيسكؽ لمذخكات
غيخ السالية مثل تقجيخات الاحتياطيات ومؤشخات قاييذ القيسة العادلة والسعمؾمات مى مالتخكيد عمى الإفراح ع

الأداء مثل ندبة استبجال الاحتياطي، فقج تكؾن ىحه السعمؾمات أكثخ أىسية بالشدبة لمسدتثسخيؽ والسحمميؽ في 
 يقية لمذخكة.القيسة الجفتخية لا تعكذ القيسة الاقترادية الحق نقظاع الشفط والغاز باعتبار أ

  القيام بجراسات وأبحاث مدتقبمية عمى أسؾاق عالسية أخخى بيجف تعسيؼ الشتائج، كؾن ىحه الجراسة
 تشاولت حالة واحجة وىي سؾق لشجن للأوراق السالية.
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