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 □ممخّص  □
 

حجؼ و  في حجؼ الائتسان السسشؾح (COVID 19)كؾرونا  جائحةىجف ىحا البحث إلى معخفة أثخ 
. لتحقيق 7177_  7102في سؾرية وذلػ خلال الفتخة السستجة مؽ عام  الخاصّة التّجاريّةالؾدائع في السرارف 

تؼ استخجام السشيج الؾصفي التحميمي في وصف وتحميل متغيخات البحث الستسثمة بالستغيخ  الجّراسةىجف 
والقيسة  الجائحةياسو مؽ خلال إعظاء القيسة صفخ لمدشؾات التي سبقت كؾرونا والحي تؼ ق جائحةالسدتقل وىؾ 
الائتسان السسشؾح، بالإضافة إلى  وحجؼ، أما الستغيخات التابعة فقج تسثمت بحجؼ الؾدائع الجائحةواحج لدشؾات 

 العائج عمى الأصؾل. معجّلوجؾد متغيخات ضابظة تسثمت بحجؼ السرخف و 
وتؼ تحميل البيانات باستخجام البخنامج الإحرائي  Panel Dataنؾع بانل تؼ استخجام بيانات سشؾية مؽ 

Eviews 10 البيانات، كسا تؼ استخجام اختبار التكامل  استقخاريّة. تؼ استخجام اختبارات جحر الؾحجة لمتأكج مؽ
 سمبي وتؼ تفديخ الشتائج الشاتجة عؽ ىحا الاختبار، حيث أشارت الشتائج إلى وجؾد أثخARDL السذتخك 

لمستغيخات الزابظة فقج أشارت الشتائج إلى  الشّدبةوب حجؼ الؾدائع،و السسشؾح حجؼ الائتسان كؾرونا في  لجائحة
وذلػ في العائج عمى الأصؾل في حجؼ الائتسان وحجؼ الؾدائع  معجّلوجؾد أثخ إيجابي لكل مؽ حجؼ السرخف و 

 في سؾرية. الخاصّة التّجاريّةالسرارف 
 .الدّؾريّة الخاصّة التّجاريّةكؾرونا، الؾدائع، الائتسان، السرارف  جائحةيّة: الكمّسات السفتاح
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□ ABSTRACT □ 

 
The goal of this research is to know the impact of the Korona (19) Covid on the size of the 

credit granted and the size of deposits in banks  Private commercial in Syria, during the 

period from 2017 to 2022. To achieve the goal of the study, the descriptive analytical 

approach was used to describe and analyze the research variables represented by the 

independent variable, which is the Korona pandem  The subsidized variables were 

represented by deposits and credit granted, in addition to the presence of controlled 

variables represented by the bank’s size and the rate of return on assets.  

    Panel Data annual data has been used and data is analyzed using 10 EVIEWS 

statistical program.  Unit root tests were used to ensure data stability, and the ARDL joint 

integration test was used and the results resulting from this test were explained.  Where the 

results indicated that there is a negative impact of the Corona pandemic on the volume of 

credit granted and the size of the deposits, and for the control changes, the results indicated 

that there is a positive impact for both the bank size and the rate of return on assets in the 

volume of credit and the size of deposits in private commercial banks in Syria.  

 Keywords: Corona Pandemic, deposits, credit, Syrian private commercial banks. 
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 السقدمة:
نغخاً لجوره اليام في مداعجة  الاقتراديالقظاع السرخفي جدءاً ىاماً وأساسياً مؽ القظاع  عجي  

حيث أن نذاطو الأساسي يتسثل بجوره  الاقتراد،السدتثسخيؽ والذخكات عمى القيام بشذاطاتيؼ ودفع عجمة 
حتسل أن يؤثخ ؽ القظاعات مؽ الس  ولكؽ ىحا القظاع كغيخه م السال،خيج كؾسيط بيؽ مؽ يسمػ السال ومؽ ي  

 .ويتأثخ بالأزمات الاقترادية والسالية والعالسية والسحمية وحتى الأزمات الرحية السحيظة بو
وقج أدت  ؛القظاعات معغؼخت عمى ثلأزمة صحية عالسية أ (7102)نياية عام تعخّض العالؼ أجسع لقج 

العجيج مؽ الأنذظة في  تحيث تؾقف اد العالسيإلى انكساش غيخ مدبؾق عمى مدتؾى الاقتر الجائحةىحه 
اتج السحمي الإجسالي انخفاض الش  و  خدائخ فادحة وقؾعجؾل ما أدى إلى معغؼ دول العالؼ نتيجة حغخ الت  

دفع  الأمخ الحيوحجوث العجيج مؽ التقمبات في الأسؾاق السالية  ،العالسي وخدارة الكثيخ مؽ العسال لؾعائفيؼ
التي أودت بحياة السلاييؽ مؽ البذخ  الجائحةى اتخاذ إجخاءات عاجمة وسخيعة لسؾاجية ىحه مؽ الجول إل جبالعجي

 (7170)الخدرجي،  وسببت كؾارث مالية ومادية ىائمة.
إذ انعكدت ىحه والتي عانت مشيا ومؽ نتائجيا  لمجائحةضت ول التي تعخّ كانت سؾرية واحجة مؽ الجّ 

ؽ مؽ خلال العؾدة إلى حيث تبيّ  رادية بسا فييا القظاع السرخفيالقظاعات الاقت العجيج مؽعمى  الجائحة
ت نسؾ سالبة في حجؼ الائتسان معجّلاالقؾائؼ السالية لمسرارف السجروسة بأن معغؼ ىحه السرارف حققت 

%(عام 45نسؾ الائتسان السسشؾح لبشػ سؾرية والسيجخ ) معجّل(، فعمى سبيل السثال بمغ 7171السسشؾح عام )
لسعخفة أثخ  الجّراسةجاءت ىحه وانظلاقاً مؽ ذلػ فقج  (،7171%( نياية عام) 72-ؼ انخفض إلى )( ث7102)

ذاط الأساسي لمسرارف والستسثل بقبؾل الؾدائع ومشح الائتسان في مؽ خلال دراسة أثخىا عمى الشّ  الجائحةىحه 
 .في سؾرية الخاصّة التّجاريّةالسرارف 

 الدّراسات الدّابقة:
 :عربيةالدّراسات ال

 ( بعشؾان: 7175دراسة )مؾصمي وصالحاني،  -0

دراسة أثر جائحة كؽرونا والكفاءة التذغيمية في ربحية السرارف الاسلامية السدرجة في سؽق دمذق للأوراق 
 .السالية

معخفة أثخ كل مؽ جائحة كؾرونا والكفاءة التذغيمية في ربحية السرارف  إلى الجّراسةىجفت 
مؽ مؾقع ىيئة الأوراق والأسؾاق  البياناتجسع . تؼ ؾق دمذق للأوراق الساليةالإسلامية السجرجة في س

تؼ التعبيخ عؽ متغيخ التابع الحي تسثل بالخبحية  .7177وحتى عام  7102السالية لمفتخة السستجة مؽ عام 
ة بالكفاءة تسثمت الستغيخات السدتقم ؽالعائج عمى حقؾق السمكية"، في حي معجّلالعائج عمى الأصؾل و  سعجّل"ب

ومتغيخ جائحة كؾرونا وىؾ  التذغيمي،التذغيمية التي تؼ قياسيا مؽ خلال السراريف التذغيمية إلى الجخل 
كسا  الأزمة،لدشؾات ازمة كؾرونا والقيسة صفخ لمدشؾات التي سبقت  0عبارة عؽ متغيخ وىسي يأخح القيسة 

 ة صافي الخسؾم والعسؾلات.وجؾد متغيخيؽ ضابظيؽ ىسا حجؼ السرخف وندب الجّراسةتزسشت 
حميمي وتؼ استخجام أسمؾب الانحجار الخظي الستعجد المؾحي السشيج الؾصفي التّ  الجّراسةاستخجمت 

لتحميل البيانات واختبار الفخضيات بعج أن تؼ التأكج بؾاسظة استخجام اختبارات جحر الؾحجة أن كافة 
 :التّاليعمى الذكل  الجّراسةالستغيخات مدتقخة عشج السدتؾى وقج تؼ صياغة نسؾذجي 
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ROAi,t = α + 𝛽1 FRi.t + 𝛽2 OEi ,t + 𝛽3 SIZEi ,t + 𝛽4 COVIDt  + 𝜀i,𝑡 
ROEi,t = α + 𝛽1 FRi.t + 𝛽2 OEi ,t + 𝛽3 SIZEi ,t + 𝛽4 COVIDt  + 𝜀i,𝑡 

تبيؽ وجؾد تأثيخ  عجم تأثخ مؤشخات ربحية السرارف الاسلامية بجائحة كؾرونا، كسا الجّراسةأعيخت نتائج  
العائج عمى  معجّلمعشؾي وىام لكل مؽ الكفاءة التذغيمية وندبة صافي الخسؾم والعسؾلات وحجؼ السرخف في 

 ؽ أن الكفاءة التذغيمية ىي العامل الؾحيج السؤثخ فيو.العائج عمى حقؾق السمكية تبيّ  سعجّلل الشّدبةا بالأصؾل، أمّ 
فيروس كؽرونا عمى سؽق دمذق للأوراق السالية لمفترة ما بيؼ )آذار  أثر( بعشؾان: 7170دراسة )البشي،  -7

 (.0202 الأوّلكانؽن  – 0202

ذار آ 77إلى اختبار أثخ انتذار فيخوس كؾرونا عمى سؾق دمذق للأوراق السالية لمفتخة ما بيؽ  الجّراسةىجفت 
 :تؼ تحميل البيانات وفق نسؾذجيؽ. 7170 الثّانيكانؾن  70و 7171عام 

الحي تسثل بعجد الإصابات الججيجة الس عمؽ عشيا الستغيخ السدتقل  تزسؽ فيخوس كؾرونا وىؾ شّسؾذج الأوّلال
بعؾائج مؤشخ سؾق دمذق والحي تؼ حدابو عؽ طخيق المؾغاريتؼ  فيسا تسثل الستغيخ التابع وعجد الؾفيات السعمؽ عشيا،

 خ.الظبيعي لمسؤش
الحي تسثل بعجد الإصابات الججيجة الس عمؽ عشيا  ؾ الستغيخ السدتقلفيخوس كؾرونا وى تزسؽ الشّسؾذج الثّاني

حجؼ التجاول الحي تؼ حدابو عؽ طخيق المؾغاريتؼ الظبيعي بفي حيؽ تسثل الستغيخ التابع  وعجد الؾفيات السعمؽ عشيا،
 . وقج تؼ التّعبيخ عؽ الشّسؾذجيؽ كسا يمي:لحجؼ التجاول

R,t = α + 𝛽1 NEWt + 𝛽2 Deatht + 𝜀             الشسؾذج الأول 

LN (VOL) t = α + 𝛽1 NEWt + 𝛽2 Deatht + 𝜀    الشسؾذج الثاني 

 الستغيخات باستخجام اختبار جحر الؾحجة، وتؼّ  استقخاريّةاستخجام مقاييذ الشدعة السخكدية لمستغيخات والتأكج مؽ  تؼّ 
التحميل بالتخاجع وبالستؾسط الستحخك ونسؾذج الانحجار  )أسمؾب السخبعات الرغخى، نسؾذج إحرائيّةتظبيق عجة نساذج 

 .الحاتي ونسؾذج الانحجار الحاتي السذخوط الستغايخ
إلى وجؾد علاقة سالبة لكشيا غيخ معشؾية بيؽ عجد الإصابات الججيجة بالفيخوس في سؾرية  الجّراسةتؾصمت 

ؾجبة لكشيا ليدت معشؾية بيؽ عجد الؾفيات وكل مؽ عؾائج السؤشخ، وحجؼ التجاول في الدؾق. كسا عيخت علاقة م
 .السعمشة بدبب الفيخوس في سؾرية وكل مؽ عؾائج السؤشخ وحجؼ التجاول في الدؾق 

أثر أزمة كؽرونا عمى القؽائػ السالية والأداء السالي لمسرارف ( بعشؾان: "7170دراسة )الخؽ،  -3
 ."دراسة حالة عمى بشغ بيبمؽس الخاصّةالتقميدية  الدّؽريّة

في سؾرية وتدميط الزؾء عمى  الخاصّةإلى معخفة أثخ أزمة كؾرونا عمى أداء السرارف التقميجية  الجّراسةجفت ى
. 7171و 7102لعامي  سشؾية تبعات ىحه الأزمة، شسمت عيشة البحث بشػ بيبمؾس حيث تؼ استخجام بيانات ربع

مؽ  الجّراسةالسالية السشذؾرة لبشػ بيبمؾس. تؾصمت السشيج الؾصفي التحميمي حيث تؼ تحميل القؾائؼ  الجّراسةاستخجمت 
خلال تحميل القؾائؼ السالية لعيشة البحث إلى عجة نتائج مشيا: وجؾد أثخ لفيخوس كؾرونا عمى سيؾلة السرخف حيث 
زادت سيؾلة السرخف نتيجة الخكؾد الاقترادي والتخيث بسشح الائتسان، وجؾد ثبات في التؾعيفات قريخة ومتؾسظة 

ل مع انخفاض في التؾعيفات طؾيمة الأجل، وجؾد ارتفاع في السراريف التذغيمية، كحلػ تأثخت ربحية السرخف الأج
احتداب مبمغ مؤونة الخدائخ الائتسانية الستؾقعة في عل عخوف  التّاليمؽ ناحية طخيقة احتداب احتسالية التعثخ وب

 عجم التأكج التي مخ بيا العالؼ أجسع.
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 ( بعشؾان:7170دراسة )الخدرجي،  -4

 : دراسة تطبيقية عمى عيشة مؼ السرارف العربية.التّجاريّةأثر جانحة كؽرونا عمى الاداء السالي لمسرارف  

العخبية خلال عامي  التّجاريّةإلى معخفة أثخ جائحة كؾرونا عمى الأداء السالي لمسرارف  الجّراسةىجفت 
. اشتسمت عيشة الجّراسةعؽ أرباح السرارف عيشة  مؽ خلال تحميل وصفي لمبيانات السشذؾرة 7171و 7102

البحث عمى عيشة مؽ السرارف في تدع دول عخبية ىي قظخ والبحخيؽ والدعؾدية ومرخ وعسان والسغخب 
والحي  الؾصفي الاحرائي التحميلاستخجمت  اكتفت الجّراسة بالإشارة إلى أنيا والامارات والكؾيت والأردن.

لمكذف عؽ الفخوقات بيؽ  (T-Test)اختبار  متاستخج خاف السعياري، كساتزسؽ الؾسط الحدابي والانح
دون الإشارة  SPSSتحميل البيانات باستخجام البخنامج الاحرائي  تؼّ و  الستؾسط الحدابي لمستغيخات السجروسة

 إلى الشسؾذج الحي استخجمتو.
 الجّراسةسالي لمسرارف عيشة لجائحة كؾرونا عمى الأداء الالى وجؾد تأثيخ سمبي قؾي  الجّراسةتؾصمت 

بذكل عام، كسا تؾصمت إلى أن  7102بالعام  مقارنةً  7171أدى إلى انخفاض صافي الأرباح السجسعة بالعام 
عمى مؾاجية  التّجاريّةالإجخاءات والدياسات الشقجية التي اتبعتيا السرارف السخكدية العخبية ساعجت السرارف 

 خدائخ.ىحه الجائحة والخخوج مشيا بأقل ال
 ( بعشؾان: 7177دراسة )عبج الساجج،  -4

 "CAMELSالأداء السالي لمسرارف الدعؽدية في ظل جائحة كؽرونا: باستخدام نعام ترشيف "
كؾرونا عمى الأداء السالي لجسيع السرارف  جائحةإلى معخفة الآثار التي تخكتيا  الجّراسةىجفت ىحه 

أسمؾب السقارنة حيث تؼ السقارنة بيؽ  الجّراسةتبعت . اCAMELSالدعؾدية وذلػ باستخجام نغام ترشيف 
إلى نياية  7102مؽ عام  الأوّلى وىي الفتخة التي سبقت الجائحة وامتجت مؽ الخبع الأوّلفتخيؽ زمشيتيؽ، الفتخة 
 مؽ عام الأوّلة فيي فتخة جائحة كؾرونا والتي امتجت مشح الخبع الثّاني، أما الفتخة 7102الخبع الخابع مؽ عام 

 الأوّلبشؾعيؽ مؽ الستغيخات ىسا: الشؾع  الجّراسة. تسثمت متغيخات 7170مؽ عام  الثّانيإلى نياية الخبع  7171
جائحة، والقيسة واحج الوىؾ جائحة كؾرونا وىؾ عبارة عؽ متغيخ وىسي يأخح القيسة صفخ في الفتخات التي سبقت 

 CAMELSت تغظي جؾانب الأداء السالي وفق نسؾذج يتكؾن مؽ ست متغيخا الثّانيلفتخات الجائحة، أما الشؾع 
س السال وجؾدة الأصؾل وكفاءة الإدارة والخبحية والديؾلة والحداسية لسخاطخ الدؾق. استخجمت أية ر اوتذسل كف

كالشدب السئؾية والستؾسظات الحدابية والانحخاف السعياري  حرائيّةالسشيج التجخيبي والأساليب الإ الجّراسة
إلى عجة نتائج مشيا أن "السرارف الدعؾدية تسكشت مؽ السحافغة  الجّراسةط بيخسؾن. تؾصمت ومعامل ارتبا

سال، كسا تستعت بسدتؾيات سيؾلة أعمى مؽ الفتخات التي سبقت الجائحة، الت عالية مؽ كفاية رأس معجّلاعمى 
ء السرارف إلى التجىؾر في كسا أدى ارتفاع ندبة القخوض الستعثخة بدبب التأثيخات الدمبية لمجائحة عمى عسلا

إلى أن تخفيض أسعار الفائجة والديادة في مخررات القخوض ساىؼ  الجّراسةجؾدة الأصؾل. كحلػ تؾصمت 
الى أن  الجّراسةبالفتخة الدابقة، كحلػ كذفت  في انخفاض ربحية السرارف الدعؾدية في فتخة الجائحة مقارنةً 

دارات السرارف الدعؾدية في التحكؼ في تكاليف عسمياتيا جائحة كؾرونا لؼ تؤثخ بذكل سمبي في قجرة إ
 التذغيمية. 
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 :الدراسات الأجشبية
 بعشؾان: Akkad and Mouselli, 2023)دراسة ) -2

Syrian SMEs in Times of COVID-19 Pandemic: Challenges, Adaptation, and 

Policy Measures. 
 : التحديات والتكيف وتدابير الدياسة".29 –جائحة كؽفيد في زمؼ  الدّؽريّة"الذركات الرغيرة والستؽسطة 

خلال  الدّؾريّةىجفت ىحه الؾرقة البحثية إلى دراسة التحجيات الأساسية التي تؾاجو الذخكات الرغيخة والستؾسظة 
ضافة جائحة كؾرونا وتؾضيح طخيقة استجابتيا والتحجيات التي نذأت عؽ التجخل الحكؾمي لمديظخة عمى الجائحة، بالإ

 إلى معخفة التجابيخ الستخحة مؽ قبل الحكؾمة لجعؼ الذخكات الرغيخة والستؾسظة خلال فتخة الجائحة.
مؽ مشغؾمة الذخكات الرغيخة  شخاصعجد مؽ الأفي جسع بياناتيا عمى إجخاء مقابلات مع  الجّراسةاعتسجت 

مقابمة وقج تؼ ندخ السقابلات  (04)السقابلات بمغ عجد . )مقابلات وجو لؾجو، ومقابلات ىاتفية( الدّؾريّةوالستؾسظة 
ارتفاع أسعار الفائجة عمى قخوض  إلى أنّ  الجّراسةتؾصمت وتخميد كل مقابمة عمى حجى مؽ أجل فيؼ محتؾاىا وتحميميا. 

 الذخكات الرغيخة والستؾسظة وانخفاضيا عشج الظمب بالإضافة إلى ارتفاع التزخؼ يسثلان التحجييؽ الأساسييؽ، وبيّشت
أن الذخكات الرغيخة والستؾسظة تدتجيب ليحه التحجيات عؽ طخيق تدؾيق السشتجات عبخ الإنتخنت وشخاء  الجّراسة

بخفض أسعار الإقخاض وزيادة  الدّؾريّةالدمظات  الجّراسةالسخدون وتعديد العلاقات مع أصحاب السرمحة. أوصت 
 ى مؾاجية الجائحة.القخوض السسشؾحة لمذخكات الرغيخة والستؾسظة لسداعجتيا عم

 ( بعشؾان: Kimani, 2023دراسة ) -7

The impact of the COVID - 19 pandemic on bank lending: A sectoral 

analysis 
 عمى الإقراض السررفي: تحميل قطاعي" COVID - 19"تأثير جائحة كؽرونا 

ختمف القظاعات في دولة عمى الإقخاض السرخفي لس COVID – 19إلى معخفة تأثيخ وباء  الجّراسةىجفت 
في دولة كيشيا خلال الفتخة السستجة مؽ عام  التّجاريّةكيشيا وذلػ مؽ خلال استخجام بيانات شيخية لعجد مؽ السرارف 

بيانات الدلاسل الدمشية وتسثل الستغيخ التابع بشسؾ القخوض السسشؾحة  الجّراسة. استخجمت 7171وحتى عام  7102
الدراعي والتجاري وقظاع البشاء والشقل والتعجيؽ وقظاع الأفخاد والاترالات والتأميؽ...(، في لسختمف القظاعات )القظاع 
كؾرونا بالإضافة إلى وجؾد متغيخات ضابظة ىي الشاتج السحمي الإجسالي وإجسالي  بجائحةحيؽ تسثل الستغيخ السدتقل 

 ودائع العسلاء وعخض الشقؾد.
الستغيخات واختبارات الدببية ونساذج الارتباط  استقخاريّةلجراسة  اختبارات جحر الؾحجة الجّراسةاستخجمت 

إلى نتيجة  الجّراسةتؾصمت . )Vectorial Auto Regressive )VARالانحجار الحاتي الستغيخ  التدمدمي ونسؾذج
جه رئيدية مفادىا أن استجابة تخريص الائتسان كان مؽ خلال قشاة الظمب، أي أن الائتسان كان مؾجو لسؽ يخي

ويحتاجو فسثلًا الأفخاد الحيؽ لؼ يفقجوا وعائفيؼ واستسخوا في أعساليؼ كان ليؼ دخل مدتقخ مسا أدى إلى انخفاض 
 الائتسان السؾجو ليحه الذخيحة مؽ الأفخاد.

 بعشؾان: (Altamimi and Shujaa, 2023)دراسة  -3

 "The Impact of the Corona Pandemic on the Marketing of Banking 

Services and its Reflection on the Result of Banks ' Business" 
 ""تأثير جائحة كؽرونا عمى تدؽيق الخدمات السررفية وانعكاساتها عمى نتيجة أعسال السرارف.
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العخاق عمى تدؾيق  التّجاريّة في إلى إعيار تأثيخ وباء كؾرونا عمى قجرة السرارف الجّراسةىجفت 
السجرجة  الخاصّة التّجاريّةعمى نذاطيا حيث شسمت عيشة البحث مجسؾعة مؽ السرارف خجماتيا وانعكاساتيا 

السشيج الؾصفي التحميمي مؽ  الجّراسة. استخجمت 7171و 7102عامي  الجّراسةفي بؾرصة العخاق وكانت فتخة 
يؽ العاميؽ وإجخاء مقارنة بيؽ ىح 7171و 7102بيؽ عامي  الجّراسةخلال تحميل بيان الجخل لمسرارف عيشة 

الى أن الؾباء كان  الجّراسةحيث أجخى الباحث تحميل لعشاصخ الإيخادات الخئيدية لمسرارف السجروسة. تؾصمت 
لو أثخ كبيخ عمى الخجمات السرخفية حيث كان ىشاك صمة بيؽ تؾسع الؾباء وقجرة السرارف عمى تدؾيق 

صافي الخبح بعج الزخيبة حيث انخفزت صافي مشتجاتيا، وقج أثخ الؾباء سمباً عمى ىيكل إيخادات السرخف و 
دخل السداىسة، وفي الؾقت نفدو زادت بعض عشاصخ الإيخادات الأخخى مثل صافي الجخل مؽ و إيخادات الفؾائج 

العسؾلات والخسؾم وارباح التذغيل الشاتجة عؽ تجارة العسلات الأجشبية، كحلػ تدبب الؾباء في انخفاض 
ن لو تأثيخ سمبي عمى قجرتيا عمى التؾسع في مشح الائتسان، وبذكل عام فإن مدتؾيات الديؾلة لمسرارف وكا

 .7102مقارنة بعام  7171الشتيجة الشيائية لأداء السرخف انخفزت في عام 
 ( بعشؾان: et al, 2021 Kuntدراسة ) -5

Banking Sector Performance During the COVID - 19 Crisis 
 "COVID – 19كؽرونا  "أداء القطاع السررفي خلال أزمة

إلى تحميل أسعار الأسيؼ في عجد مؽ الذخكات السشتذخة في عجد مؽ الجول لتقييؼ تأثيخ  الجّراسةىجفت 
ثار الشاتجة عؽ الدياسات السالية والشقجية لمجول وباء كؾرونا في القظاع السرخفي، كسا ىجفت إلى معخفة الآ

( مرخف تجاري 622( شخكة، مشيا )3153شة البحث الشيائية )أثشاء فتخة الؾباء عمى أسعار الأسيؼ. شسمت عي
( دولة نامية ومؽ ىحه الجول الشسدا وفشمشجا وىؾلشجا 76( دولة متظؾرة و)02( شخكة غيخ مرخفية في )7052و)

الستغيخ التابع تسثل  .7171حتى أيار  7106مؽ أيار  الجّراسةوفخندا وألسانيا وإيظاليا واسبانيا، وامتجت فتخة 
عؾائج الأسيؼ، في حيؽ اشتسمت الستغيخات السدتقمة عمى الديؾلة وحجؼ السرخف ونؾع السرخف )عام أو ب

 خاص( ورأس السال.
 :التّاليكل عمى الذّ  الجّراسةصياغة نسؾذج  تؼّ 

ARETb,c,,t = α0 + α 1 Liquidity ratiob + α 2 Oil exposureb + α 3 Sizeb + α 4 

Puplic bankb+ α 5 Capital ratiob + α 4 Covidc,t  + µc+?t + Ub,c,𝑡 
كست تؼ استخجام  السعياري،والانحخاف مثل الؾسيط الحدابي  مقاييذ الشدعة السخكدية الجّراسةاستخجمت 
 .تظبيق طخيقة السخبعات الرغخى نساذج الانحجار و 
، كسا ان السرارف الى أن التأثيخ الدمبي لؾباء كؾرونا كان أكثخ في القظاع السرخفي الجّراسةتؾصمت 

الكبيخة الحجؼ والسرارف العامة عانت أكثخ مؽ غيخىا، كحلػ عانت السرارف ذات الديؾلة السشخفزة قبل 
الى أن سياسات دعؼ الديؾلة ومداعجة السقتخضيؽ كان ليا  أيزاً  الجّراسةتؾصمت  كسا .الازمة أكثخ مؽ غيخىا

كؽ ىحه الدياسات لؼ يكؽ ليا نفذ الأثخ في الجول تأثيخ قؾي عمى تحقيق السرارف لأرباح غيخ عادية ول
 الشامية إذ لؼ يشتج عشيا تأثيخ إيجابي عمى أسعار أسيؼ السرارف العاممة في تمػ الجول.

 التعقيب عمى الدّراسات الدّابقة:
جائحة كؾرونا وتأثيخىا في القظاع  مؽ خلال استعخاض الجّراسات الدّابقة نجج أنّ جسيعيا ركدت عمى

الأداء السالي  فيالعخبية والأجشبية الدابقة عمى أثخ جائحة كؾرونا  الجّراسات معغؼ ، حيث ركدتفيالسرخ 
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اختمفت في نقاط أخخى. عمى و  الشّقاط في بعضإلى ىحه الجّراسات يتزح أنّيا اتفقت فيسا بيشيا  الشّدبةب .لمسرارف
 Altamimi)ي مشح الائتسان وتؾصمت دراسة إلى أن السرارف تخيثت ف( 7170تؾصمت دراسة )الخؽ،  سبيل السثال

and Shujaa, 2023) كسا كان لو تأثيخ  السجروسة في انخفاض مدتؾيات الديؾلة لمسرارفتدبب الؾباء  أن إلى
( حرؾل انخفاض ربحية 7177كسا بيشت دراسة )عبج الساجج، . سمبي عمى قجرتيا عمى التؾسع في مشح الائتسان

 ,Altamimi and Shujaa)الجائحة مقارنةً بالفتخة الدابقة، وىحا يؾافق نتيجة دراسة السرارف الدعؾدية في فتخة 

 .7102مقارنة بعام  7171التي تذيخ إلى انخفاض أداء السرارف السجروسة في عام  (2023
بقياس الأداء السالي لمسرارف عؽ طخيق متغيخ عؾائج الأسيؼ في  et al, 2021) (Kuntقامت دراسة  كسا

، كحلػ CAMELSست متغيخات وفق نسؾذج  عبخ( قامت بقياس الأداء السالي 7177عبج الساجج، دراسة )حيؽ أن 
بتحميل القؾائؼ السالية لمسرارف السجروسة  (Altamimi and Shujaa, 2023)( ودراسة 7170اكتفت دراسة )الخؽ، 

قامت  (Kimani, 2023ودراسة ) (7170)الخدرجي، في حيؽ أن دراسة  إحرائيّةدون المجؾء إلى استخجام بخامج 
( فقج Akkad and Mouselli, 2023) ، أما دراسة  SPSS مثل بخنامج إحرائيّة بخامج بتحميل البيانات باستخجام

 قامت بجسع السعمؾمات وتحميميا مؽ خلال السقابلات.
الفتخة اختلاف و البحث مجتسع  اختلاف إلى ابقةراسات الدّ في الجّ  مؽ الس سكؽ أن ي عدى التذابو أو الاختلاف

القظاع السرخفي التّجاري الخاص في عمى  يالا يسكؽ إسقاط نّتائج التّاليوطخق قياسيا وبوالستغيخات  الدّمشية السجروسة
 .القظاع ي عج حجيث ندبياً ىح خاصّة أنّ  سؾرية

تسان السسشؾح وحجؼ أثخ جائحة كؾرونا في حجؼ الائلتدمّط الزّؾء عمى  الجّراسةجاءت ىحه  مؽ ذلػانظلاقاً 
عؽ الجّراسات الدّابقة في تختمف   الجّراسةىحه  وبالتالي فإنالعاممة في سؾرية،  الخاصّة التّجاريّةفي السرارف  الؾدائع

( 00ة والبالغ عجدىا )في سؾري العاممة ىحه الجائحة عمى كافة السرارف التّجاريّة الخاصّة خأنيا تيجف إلى معخفة أث
 ل إضافة عمسية ومداىسة ليحا البحث.يذكّ  مسا، (2017-2022)مؽ وذلػ  مرخفاً 

 مذكمة البحث:
، وربسا تيجد نذاطيا ومتابعة أعسالياالتي تؤثخ عمى والأزمات تتعخض السرارف لعجد كبيخ مؽ السخاطخ 

مؽ نؾع وىحه الأزمات ليذ مؽ الزخوري أن تكؾن أزمات مالية بحج ذاتيا بل مؽ السسكؽ أن تكؾن أزمات  استسخارىا،
 .القظاع السرخفي بسا فيياآخخ وتشعكذ نتائجيا وتجاعياتيا عمى كافة القظاعات 

ت معجّلاأدت إلى تخاجع كؾرونا التي  جائحة وىيالأزمات  لأزمة تعتبخ مؽ أخظخ 7171عام  تعخّض العالؼ
السرارف  كل مؽتعخّض وحجوث صجمات عمى الرعيج السالي والاقترادي و  مؽ البمجان عجدالشسؾ الاقترادي في 
مشيا معغؼ  تالتي عانوالتقمبات السدتسخة نتيجة الحالة الاقترادية الستجىؾرة لزغؾطات كبيخة والسقتخضيؽ والعسلاء 

فإن القظاع السرخفي التجاري الخاص في سؾرية لؼ في مقجمة ىحا البحث وكسا ذكخنا  .(7170)الخؽ، الاقتراديات 
كؾرونا عمى الشذاط  جائحة سؾف نتشاول أثخوبشاءً عميو فإنشا في ىحا البحث  ،الأزمة وتجاعياتيايكؽ بسشأى عؽ ىحه 

فإنّ مذكمة ىحا البحث تكسؽ في معخفة أثخ  التّاليوب الخئيذ لمقظاع السرخفي والستسثل بقبؾل الؾدائع ومشح الائتسان.
 يؽعؽ مذكمة البحث مؽ خلال التّداؤل يسكؽ التّعبيخ التّاليفي سؾرية وب التّجاريّة الخاصّةفي السرارف  كؾرونا جائحة
 :يؽالتّالي يؽالخئيد

 في سؾرية؟ الخاصّة التّجاريّةلسرارف ا في الائتسان السسشؾححجؼ في  كؾرونا جائحةما ىؾ أثخ   .0

 في سؾرية؟ الخاصّة التّجاريّةفي السرارف  حجؼ الؾدائعكؾرونا في  جائحةما ىؾ أثخ  .7
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 أهداف البحث:
والتي ت عتبخ حجيثة ومازال الحجيث عشيا إلى وقتشا  كؾرونا جائحةلزّؾء عمى ييجف البحث إلى تدميط ا

مؽ  والحي ي عتبخ حجيث ندبياً وذلػ ىا عمى القظاع السرخفي التجاري الخاص في سؾريةومعخفة أثخ  الحالي
لإدارات  وتقجيؼ جسمة مؽ التؾصيات التي قج تكؾن مفيجةخلال دراسة أثخىا عمى حجؼ الؾدائع ومشح الائتسان، 

 يسكؽ صياغة أىجاف البحث كسا يمي: التّاليبالسرارف السجروسة و 
في  الخاصّة التّجاريّةلسرارف ا في الائتسان السسشؾححجؼ في  كؾرونا جائحةاختبار أثخ  -0

 سؾرية.

 في سؾرية. الخاصّة التّجاريّةفي السرارف  حجؼ الؾدائعكؾرونا في  جائحةاختبار أثخ  -7

 أهسيّة البحث:
تعتبخ مؽ أىؼ وأخظخ الأزمات التي تعخض ليا  جائحة أثخ كؾنو يتشاول البحث الشعريةىسيّة تتجمى أ 

ىحه أىسية إذ لا تقل  السرخفي بذكل عام والقظاع السرخفي التجاري الخاص في سؾرية بذكل خاص،القظاع 
وحجاثتيا ىي بحج ذاتيا  الجائحةفإن ىحه  التّالي، وب7116عؽ الأزمة السالية العالسية التي حرمت عام  الجائحة

تعظي أىسية لأي بحث خاصة في ضؾء الزغؾط الكبيخة التي تعخضت ليا السرارف والتي كان لا بج مؽ 
ليحه السرارف خاصة وأن السرارف تمعب الؾقؾف عشجىا والتظخق إلييا ومعخفة أثخىا في الشذاط الأساسي 

مؽ خلال ما تقجمو ليؼ مؽ قخوض ومداعجات  لجائحةادوراً ىاماً في مداعجة باقي القظاعات عمى مؾاجية ىحه 
 إلا أنّ  في سؾرية القظاع السرخفيعمى  الجائحةىحه بالخّغؼ مؽ وجؾد عجة دراسات تشاولت أثخ و  .وتدييلات

أو  السجروسة،أو الستغيخات التابعة والستغيخات  البحث،ىحه الجراسات اختمفت عؽ بعزيا سؾاءً مؽ ناحية عيشة 
مؽ  ابقةراسات الدّ مة لمجّ مكسّ جاءت  الجّراسةيسكؽ القؾل بأن ىحه لحلػ  ؛الستبعة حرائيّةوالظخق الإ الجّراسةفتخة 

 الخاصّة التّجاريّةخلال تدميط الزؾء عمى أثخ جائحة كؾرونا في حجؼ الؾدائع ومشح الائتسان في السرارف 
 .إحرائيّةمشيجية وصفيّة تحميميّة و  وذلػ بالاعتساد عمىالبحثية  الثغخة العاممة في سؾرية في محاولة لدج

في  حجؼ الؾدائع ومشح الائتسانفي  كؾرونا جائحةأثخ  معخفةمؽ خلال  الأهسيّة العسميةبيشسا تكسؽ 
متخحي القخارات والقائسيؽ إدارات ىحه السرارف و العاممة في سؾرية، مسا قج يداعج  الخاصّة التّجاريّةالسرارف 

لسؾاجية مثل ىحه  وسخيعة مشاسبةووضع خظط لسرارف عمى اتخاذ قخارات عمى التحميل السالي في ىحه ا
 .الأزمات

 . فرضيات البحث:5
 يسكؽ صياغة فخضيات البحث كسا يمي:في ضؾء مذكمة البحث 

الائتسان حجؼ في  كؾرونا لجائحة إحرائيّةذو دلالة  سمبي يؾجج أثخ ى:الأوّلالفخضية  -0
 في سؾرية. ةالخاصّ  التّجاريّةلسرارف ا في السسشؾح

في  في حجؼ الؾدائعكؾرونا  لجائحة إحرائيّةذو دلالة  سمبي أثخة: يؾجج الثّانيالفخضية  -7
 في سؾرية. الخاصّة التّجاريّةالسرارف 

 مجتسع البحث:
( مرخفاً، وىحه 00في سؾرية والبالغ عجدىا ) الخاصّة التّجاريّةيذسل مجتسع البحث جسيع السرارف 

سؾرية، بشػ بيبمؾس، فخندبشػ، بشػ سؾرية -الائتسان الأىميسؾرية، بشػ  -بيالسرارف ىي: البشػ العخ 
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سؾرية، بشػ سؾرية والخميج، بشػ بيسؾ الدّعؾدي الفخندي،  -والسيجخ، السرخف الجّولي لمتّجارة والتّسؾيل، بشػ الأردن
بحث نتيجة طبيعة عسميا بشػ الذخق، بشػ قظخ الؾطشي، عمساً بأنو تؼ استبعاد السرارف الإسلامية مؽ مجتسع ال

 الخاص.
 متغيرات البحث وطرق قياسها:

في حجؼ الؾدائع الائتسان السسشؾح و حجؼ في  كؾرونا جائحةالستسثّل بسعخفة أثخ  الجّراسةمؽ أجل تحقيق ىجف 
يؽ الشّسؾذجبجراسة أثخ الجائحة عمى كل متغيخ عمى حجا وفق في سؾرية سؾف نقؾم  الخاصّة التّجاريّةالسرارف 

 يؽ:لتّاليا
 :الأوّل الشّسؽذج

CRi,t = 𝛽0 + 𝛽1 COVID i.t + 𝛽2 𝐵𝑆i ,t + 𝛽3 ROAi ,t + 𝜀i,𝑡 
CR :،الائتسان السسشؾح COVID جائحة كؾرونا, BS  ،حجؼ السرخفROA .معجّل العائج عمى الأصؾل 

𝛽1, 𝛽2, 𝛽3  : ،معمسات الشسؾذج الأول𝛽0 :الحج الثابت 
 :الثّاني الشّسؽذج

DEPOi,t = 𝛽0 + 𝛽1 COVID i.t + 𝛽2 𝐵𝑆i ,t + 𝛽3 ROAi ,t + 𝜀i,𝑡 
DEPO :،حجؼ الؾدائع COVID جائحة كؾرونا, BS  ،حجؼ السرخفROA  معجّل العائج عمى الأصؾل 

𝛽1, 𝛽2, 𝛽3  :.معمسات الشسؾذج الثاني 𝛽0 :الحج الثابت 
 (7171)خميل،  :ةالتّابع اتالستغير 

CR :ة:التّاليالعلاقة  مؽ خلال ننسؾ الائتسا معجّلحداب  عؽ طخيق التعبيخ عشووتؼ  الائتسان السسشؾح 
  CR  =  CRt - CRt-1 \  CRt-1Δ    

DEPO  .ة:التّاليالعلاقة  مؽ خلال التعبيخ عشو تؼالؾدائع 
 DEPO  =  DEPOt - DEPOt-1 \ DEPOt-1Δ   

 (7177)عبج الساجج،  :الستغير السدتقلّ 
COVID   ( في سشة الأزمة وبعجىا. 1( في الدشؾات التي سبقت الجائحة وقيسة )0يأخح قيسة ) وناجائحة كؾر 

 (7171)عسخان،  :الستغيرات الزابطة

BS يتؼ قياسو مؽ خلال المّؾغاريتؼ الظّبيعي لإجسالي الأصؾل في السرخف. حجؼ السرخف 
ROA ة:التّالية العائج عمى الأصؾل ويعبخ عؽ الخبحية وتؼ قياسو مؽ العلاق معجّل 
ROA  * )011= )صافي الخبح بعج الزخيبة / إجسالي الأصؾل % 

 طرق جسع البيانات:
وحتى عام  2017خلال الفتخة السستجّة مؽ عام  Panel Data بيانات سشؾية مؽ نؾع بانل الجّراسةاستخجمت 

ة عمى مؾقع سؾق دمذق بالسرارف عيشة البحث والسشذؾر  الخاصّةجسع البيانات مؽ نذخات الإفراح  وتؼ .2022
 للأوراق الساليّة.

 طرائق البحث: .2
 ؛ وىي:الجّراسةالسلائسة مؽ أجل الؾصؾل إلى ىجف  حرائيّةتؼ استخجام مجسؾعة مؽ الأساليب الإ

 استقخاريّةمؽ أجل اختبار  الجّراسةلستغيخات  ستقخاريّةتظبيق مجسؾعة مؽ الاختبارات كاختبارات الا 
 الستغيخات.
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 الأوّلتذيخ إلى أن الستغيخات مدتقخة عشج الفخق  ستقخاريّةائج اختبارات الافي حال كانت نت 
 .Poold Mean Groups PMG)باستخجام طخيقة ) ARDLوعشج السدتؾى فإنشا سؾف نقؾم بتظبيق نسؾذج 

  لمتّأكج مؽ صلاحية ومرجاقية الشّتائج الّتي  الجّراسةإجخاء سمدمة مؽ الاختبارات عمى نساذج
 (7171. )عسخان، الشّسؾذجإلييا مثل اختبارات جؾدة البؾاقي ومؤشّخات جؾدة  تؼّ التّؾصل

 الإطار الشعري لمبحث:
 .أزمة كؽروناأولًا: 
 لسحة عؼ فيروس كؽرونا. 

مدبباً مخض سؾاء للإندان أو الحيؾان فيخوس كؾرونا ىؾ عبارة عؽ فيخوس يريب الجياز التشفدي 
 .ؽ الخفيفة والستؾسظةمعج يراحبو اعتلالات تشفدية تتخاوح بي

خفيفة خرؾصاً عشج  بيؽ أعخاضالحالات  تتخاوح أعخاضبذكل مختمف حيث  فخاديؤثخ السخض عمى الأ
ة خرؾصاً عشج كبار الدؽ ومخضى القمب والدكخي والجياز التشفدي وخظيخ  ةحادوالذباب، وأعخاض الاطفال 

نغخاً لرعؾبة الديظخة عميو وانتذاره  جائحة ى ىحه السخضوقج أطمق عموالدخطان وغيخىا مؽ الأمخاض. 
( دولة مؽ مختمف 031الدخيع، وقج شكمت ىحه الجائحة خظخ كبيخ عمى مدتؾى العالؼ حتى أصاب أكثخ مؽ )

 (7170)الخدرجي،  (7171، العشدي )القارات. 
 .أثر فيروس كؽرونا عمى الاقتراد 

ا أثار الخؾف في كل مكان إذ تؼ في معغؼ أنحاء العالؼ مس 7102انتذخ فيخوس كؾرونا نياية عام 
وفخضت الكثيخ مؽ الجول والسجن حؾل العالؼ حالة  يؾم،الإعلان عؽ عجد كبيخ مؽ الإصابات والؾفيات كل 

ولكؽ كان ليحه . الإغلاق التام كسا تؼ إلغاء الخحلات الجؾية والأحجاث والشذاطات الجولية والسيخجانات الدشؾية
أثخ سمبي كبيخ عمى الشذاط الاقترادي بدبب إغلاق عجد كبيخ مؽ الذخكات حؾل التجابيخ والاجخاءات الستخحة 

كسا  ،7171الشسؾ الاقترادي العالسي لعام  العالؼ والقيام بتقميص العسالة لجييا الأمخ الحي انعكذ سمباً عمى
 ((Asare, 2021. دخل الفخد وانخفاض القؾة الذخائية انعكذ سمباً عمى

خفي أحج القظاعات الستزخرة مؽ ىحه الجائحة بدبب حالة عجم الاستقخار التي ولقج كان القظاع السر
أحجثيا الفيخوس والتقمبات الكثيخة في الأسؾاق السالية العالسية، مسا أدى إلى انخفاض أرباح السرارف بدبب 

ت الائتسانية زيادة السخاطخ الائتسانية وتعثخ العسلاء سؾاءً الافخاد او الذخكات فزلًا عؽ زيادة السخررا
 (7170)الخؽ، لتغظية الخدائخ السحتسمة. 

 وأساليب مؽاجهة تداعياتها عمى الشعام السررفي أزمة كؽرونا وأثرها عمى السرارف: 
تأثخ القظاع السرخفي العالسي بأزمة كؾرنا بدبب حالة عجم الاستقخار التي نتجت عؽ ىحا الفيخوس 

عالسية، وقج انخفزت ربحية السرارف بدبب زيادة مخاطخ وحجوث تقمبات كثيخة في أسؾاق رأس السال ال
سياسات السخكدية في أنحاء العالؼ عجة  السرارفاتخحت غالبية  الائتسان لعسلاء السرارف مؽ شخكات وأفخاد.

سعخ الفائجة الأساسي بجلًا مؽ رفعو، وتخفيض وندبة الاحتياطي الالدامي، وشخاء الدشجات  مثل تخفيضنقجية 
ية لجعؼ السدتمدمات التي يحتاجيا الأفخاد والذخكات الرغيخة بيجف تجشب مذكمة الأوّلي الدؾق الحكؾمية ف

لاحتؾاء الفيخوس ومؾاجية وغيخىا العجيج مؽ التجابيخ السالية في محاولة ، تدخيح السؾعفيؽ والتخمف عؽ الدجاد
تج عشو زيادة خظخ عجم سجاد الآثار والتجاعيات الشاتجة عؽ تؾقف مختمف الشذاطات الاقترادية والحي ن
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القخوض مؽ قبل عسلاء السرارف نتيجة الغخوف الدائجة مؽ انخفاض أرباح الذخكات ومذاكل الديؾلة إضافة إلى 
انخفاض متؾسط دخل الفخد أو انعجامو إذ قامت العجيج مؽ الذخكات بتقميص العسالة لتجشب السديج مؽ الخدائخ. وقامت 

ء العالؼ بديادة مخرراتيا الائتسانية مؽ أجل تغظية الخدائخ السحتسمة بدبب تأثخ جسيع السرارف في مختمف أنحا
 (7171)زواق،  .القظاع السرخفي بجائحة كؾرونا مسا أدى بالزخورة إلى انخفاض صافي الخبح

بديادة السخررات الائتسانية وإصجار العجيج مؽ  السررف السركزي في سؽريةقام  قجلدؾرية ف الشّدبةوب
 رات لسؾاجية أزمة فيخوس كؾرونا ومؽ ىحه القخارات نحكخ:القخا

تؼ تؾجيو تعسيؼ يتعمق بؾضع خظة عسل طارئة في إطار الإجخاءات الؾقائية لسؾاجية  7171/13/77بتاريخ 
فيخوس كؾرونا والحي تزسؽ تعميق مشح التدييلات الائتسانية الججيجة بكل أنؾاعيا واقترار عسميات تسؾيل السدتؾردات 

 السؾاد والدمع الخئيدية. عمى
( بخرؾص إمكانية تأجيل كافة الأقداط السدتحقة عمى 74تؼ إصجار القخار رقؼ ) 7171/13/31بتاريخ 

 مؽ تاريخو ولسخة واحجة ودون فخض أي عسؾلات أو غخامات أو فؾائج تأخيخ. العسلاء لسجة ثلاثة أشيخ اعتباراً 
ة احتداب الخدائخ الائتسانية الستؾقعة وفق السعيار رقؼ صجار تعسيؼ يؾضح طخيقإتؼ  7171/13/30بتاريخ 

( وتساشياً مع الزغؾط الذجيجة عمى التجفقات الشقجية للأنذظة الاقترادية السختمفة الشاتجة عؽ وباء كؾرونا 2)
 السدتجج.

المجؾء كحلػ أدت أزمة كؾرونا إلى فخض الحجخ الرحي والتباعج الاجتساعي وكثخة عسميات التعقيؼ والتشغيف و 
إلى الإنتخنت والعسل عؽ بعج مسا أدى إلى زيادة السراريف التذغيمية لمسرارف فاضظخت إلى شخاء الحؾاسب 

 (7170)الخؽ،  السحسؾلة ودفع مراريف اضافية لمعسل عؽ بعج وشخاء مدتمدمات الؾقاية مؽ كسامات ومعقسات.
 .التّجاريّةوظائف السرارف ثانياً: 

تمعب السرارف دوراً أساسياً في عسمية التشسية الاقترادية فيي بسثابة وسيط الحي يقؾم بتحؾيل الأمؾال مؽ 
وحجات الفائض إلى وحجات العجد إذ تسثل صشجوق تتجسع فيو الأمؾال عمى مختمف أشكاليا ثؼ يتؼ تؾعيفيا باستثسارات 

 (.7116تفيج السجتسع وتظؾره. )الذسخي، 
عخف بالخجمات بشذاط محجدة بل تؤدي العجيج مؽ الؾعائف والأنذظة التي ت   التّجاريّة لا تختص السرارف

السرخفية، ويعتبخ مشح الائتسان وخمق الشقؾد السرخفية الؾعيفة الخئيدة لأي مرخف تجاري حيث يختبط ذلػ بقبؾل 
 ان لسؽ يظمبو.السرخف لؾدائع الأفخاد وقجرتو عمى تجسيع مجخخاتيؼ الشقجية والقيام بسشح الائتس

تحخص عمى جحب الؾدائع وزيادتيا باعتبارىا مؽ أىؼ مرادر تسؾيميا  التّجاريّةلمؾدائع فإن السرارف  الشّدبةب
وذلػ عؽ طخيق تشسية الؾعي السرخفي والادخاري وزيادة فخوع السرارف وتدييل إجخاءات الدحب والإيجاع، وتختمف 

 لمسؾدعيؽ والقظاعات التي يشتسؾن إلييا.الؾدائع مؽ حيث آجاليا والشذاط الاقترادي 
ىشاك عجة ترشيفات لمؾدائع سشحكخ مشيا ترشف الؾدائع مؽ حيث الاستحقاق، ومؽ حيث الشذاط الاقترادي 

 لمسؾدعيؽ.
 كسا يمي: ترشف الؾدائع مؽ حيث الاستحقاق

 ى شاء الؾدائع الجارية وتحت الظمب: لا يعظي السرخف فائجة عمييا، يجؾز لراحبيا سحبيا مت
ذلػ وتؾدع لجى السرارف دون قيؾد أو شخوط، ويسكؽ أن ت دحب عؽ طخيق الذيكات أو إيرالات الرخف أو أوامخ 

 دفع يقؾم العسيل بتحخيخىا.
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  الؾدائع الأجل: يعظي السرخف فائجة عمى ىحا الشؾع مؽ الؾدائع ولكؽ لا يسكؽ سحبيا أو
 مع السرخف.سحب جدء مشيا إلا بعج انتياء السجة الستفق عمييا 

  ودائع التؾفيخ: يسشح صاحب ىحا الشؾع مؽ الؾدائع دفتخ تؾفيخ ت دجل فيو ىحه الؾدائع
 (7102)مشرؾر وعمؾان،  ويحتفع بو العسيل ويقجمو عشج كل عسمية سحب أو عسمية إيجاع.

 كحلػ يسكؽ أن ترشف الؾدائع وفقاً لمشذاط الاقترادي لمسؾدعيؽ كسا يمي:
  تتفق حخكة الؾدائع مع طبيعة الشذاط التجاري وما يترف بو مؽ ةالتّجاريّ ودائع البيؾت :

 التي تتعامل مع السرخف. التّجاريّةتقمبات أو استقخار الأمخ الحي يتظمب دراسة وضع الذخكات 
 .ودائع السشذآت الرشاعية: يختبط الدحب والإيجاع ليحه الؾدائع بالجورة الإنتاجية 
 سؾاسؼ الدراعة حيث أنو مع بجء السؾسؼ الدراعي تديج ودائع السشذآت الدراعية: تتأثخ ب

 الدحؾبات، وتختفع الؾدائع مع بيع السحاصيل.
 .ودائع السشذآت الخجمية: خاصة بالفشادق وشخكات الشقل والدياحة 

ودائع أصحاب السيؽ الحخة والعامميؽ: تدداد ىحه الؾدائع باستسخار وتتسثل في ودائع الأطباء والريادلة 
 (7103)سعيجات وآخخون،  والسحاسبيؽ. والسحاميؽ
 أنؽاع الائتسان: 
  الائتسان السباشخ: يشذأ التدام مباشخةً عمى السرخف بسجخد إبخام العقج الستعمق بإحجى التدييلات

بحيث يدتحق العسيل أن يحرل عمى التسؾيل السالي مباشخةً مؽ السرخف دون أن يتؾقف عمى ذلػ أي عؾامل 
 ؾع مؽ الائتسان القخوض السرخفية والخرؼ والدمف والاعتساد السالي.خارجية، ويذسل ىحا الش

  ّخ السرخف ليحا الشؾع غظاء ائتساني يسكّؽ العسيل مؽ الجخؾل في علاقات الائتسان غيخ السباشخ: يؾف
دون أن يزع تحت ترخفو أي مبالغ نقجية. مثل  التّجاريّةقانؾنية مع الغيخ مكتفياً بإعارة تؾقيعو أو سسعتو 

 (7171ظابات الزسان البشكية والكفالات السرخفية. )دحام وعظية، خ
ي عج الإقخاض الشّذاط الخّئيذ لمسرارف؛ إذ تقؾم السرارف بتقجيؼ أنؾاع مختمفة مؽ القخوض، ىحا و 

 وتأخح ىحه القخوض أشكالًا متعجدة بحيث يسكؽ ترشيفيا وفق عجّة معاييخ، مشيا:
 قرض:أولًا: ترشيف القروض وفقاً لغرض ال

 يسكؽ التسيد بيؽ الأنؾاع الآتية:    
  تدتخجم في الاستيخاد والتّرجيخ والتّؾزيع وتيجف إلى تشذيط تجاول الدمع وتدييل التّجاريّةالقخوض :
 .التّجاريّةالعسميات 
  القخوض الاستيلاكيّة: وىي القخوض الّتي يكؾن الغخض مؽ استخجاميا استيلاكياً، وىي التي يدتفيج
اد العاديؾن لدج حاجاتيؼ الاستيلاكية؛ لحلػ فيي قخوض شخرية في العادة، تقجم في الأغمب للأفخاد مشيا الأفخ 

 مؽ مؾعفي الجّولة والذّخكات الأخخى.

القخوض الاستثسارية )السخرّرة للإنتاج(: وىي القخوض الّتي تسشح لتأسيذ السؤسّدات الإنتاجية أو 
 (2014)السسمؾك،  زمة ليا لسسارسة نذاطيا.تؾسيعيا أو تججيجىا، وتؾفيخ الدّيؾلة اللا

 ثانياً: ترشيف القروض وفقاً لمقطاعات الاقتراديّة: 
 :يتؼ تقديؼ القخوض وفق ىحا التّرشيف إلى    
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  القخوض العقاريّة: تقجّم للأفخاد والسذخوعات لتسؾيل شخاء الأراضي أو السباني، وعادةً ما تكؾن ىحه
 تؼّ شخاؤه.القخوض مزسؾنة بالعقار الّحي 

  تكؾن ىحه القخوض عادةً لفتخة زمشيّة قريخة أي لأقل مؽ سشة، يكؾن استخجاميا التّجاريّةالقخوض :
 في مجال تسؾيل التّجارة سؾاءً التّجارة الجّاخمية أو الخارجيّة.

  القخوض الرّشاعيّة: وىي القخوض الّتي يظمبيا عادةً الحخفيّؾن والسرانع ويتؼ مشحيا لآجال
 أو طؾيمة، وذلػ وفقاً لمجورة الرشاعية لمجية السقتخضة.متؾسظة 

  القخوض الدراعية: ت سشح ىحه القخوض لقظاع الدّراعة لذخاء بحور، أو أسسجة، أو آلات، وتسشح لآجال
 (2015)محمد،  قريخة حدب السؾاسؼ الدّراعية.

 ثالثاً: ترشيف القروض وفقاً لشؽع الزّسان: 
 ؽ أن نسيد بيؽ نؾعيؽ مؽ القخوضوفقاً ليحا التّرشيف يسك    

  ىؾ القخوض السزسؾنة بزسانات عيشيّة، أمّا  الأوّلقخوض بزسانات: وتشقدؼ إلى نؾعيؽ، الشّؾع
 فيؾ قخوض مزسؾنة بزسانات شخرية. الثّانيالشّؾع 

  قخوض بجون ضسانات: ت سشح ىحه القخوض بجون أي ضسان عادة لمعسلاء الّحيؽ يتستّعؾن بدسعة
 (Ibrahim ,2002ة لاشػّ فييا. )وقؾّة ماليّ 

 رابعاً: ترشيف القروض مؼ حيث السدّة:
 وفقاً ليحا التّرشيف يسكؽ أن نسيد بيؽ الأنؾاع الآتية مؽ القخوض:    

 .قخوض قريخة الأجل: تتخاوح مجّتيا بيؽ شيخ، ولا تديج عؽ عام واحج 

 ثخ.قخوض متؾسظة الأجل: تتخاوح مجّتيا بيؽ سشة وخسذ سشؾات عمى الأك 

  قخوض طؾيمة الأجل: وىي القخوض التي تديج آجاليا عؽ خسذ سشؾات وقج ترل إلى عذخ
 (2011)إيسان، سشؾات أو عذخيؽ سشة.

 :الاختبارات القياسيّة السطبّقة 

سيتؼ إجخاء عجد مؽ الاختبارات التّسييجيّة لمتأكّج مؽ مجى ملائسة البيانات لذخوط أدوات الاقتراد القياسي  أوّلًا:
. بعج ذلػ سشقؾم Normality testتمفة، والسدتخجمة في دراسة الأثخ وتقجيخه كاختبار التّؾزيع الظّبيعي لمستغيخات السخ

لسعخفة طبيعة الارتباط بيؽ الستغيخات )ىل الارتباط ضعيف  الشّسؾذجبجراسة نؾع الارتباط بيؽ الستغيخات السدتخجمة في 
( إذ يتؼ القيام (Stationarity test for variablesلمستغيخات  قخاريّةستأم متؾسط أم قؾي(، ثؼّ سشقؾم بجراسة الا

الدّلاسل الدّمشيّة، والحرؾل عمى نتائج سميسة، إضافة إلى تجشّب مذكمة  استقخاريّةباختبارات جحر الؾحجة لمتّأكج مؽ 
خّغؼ مؽ عجم وجؾد علاقة ذات مغدى عمى ال إحرائيّةالانحجار الدّائف الّحي ي غيخ أنّ العلاقة بيؽ الستغيخات ذات دلالة 

ى والأساسيّة في تحميل البيانات؛ إذ يعبّخ الأوّلبيؽ الستغيخات. وت عج ىحه الخظؾة )القيام باختبارات جحر الؾحجة( الخظؾة 
 .(Sheefeni, 2015, p621) وجؾد جحر وحجة في الدّمدمة الدمشيّة عؽ عجم ثبات التّبايؽ والستؾسط عبخ الدّمؽ

مؽ خلال إجخاء علاقات التّكامل السذتخك  الجّراسةسؾف نقؾم باختبار العلاقة طؾيمة الأجل بيؽ متغيخات  ثانياً:
. وقج تؼّ تظؾيخ ىحه (Poold Mean Groups PMG)باستخجام طخيقة  ARDLبيؽ ىحه الستغيخات بتقجيخ نسؾذج 

ي واجيت استخجام نساذج التّكامل مؽ أجل تجاوز السذكلات الّت Pesaran and Shin (1999)التّقانة مؽ قبل 
بأنّو لا يتظمّب أن تكؾن  الشّسؾذج( ونساذج ترحيح الخظأ، ويتسيّد ىحا Granger) and Engel Johansenالس ذتخك 
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الستغيخات م تكاممة مؽ الجّرجة نفديا، ويسكؽ تظبيقو بغض الشّغخ عسّا إذا كانت الدّلاسل الدّمشيّة مدتقخّة عشج 
ى أو خميظاً مؽ الاثشيؽ، والذّخط الؾحيج لتظبيق ىحا الاختبار ىؾ ألا الأوّلاممة مؽ الجّرجة مدتؾياتيا أو متك

 (.2013ة )أدريؾش وعبج القادر،الثّانيتكؾن الدّلاسل الدّمشيّة متكاممة مؽ الجّرجة 
تائج الّتي لمتّأكج مؽ صلاحية ومرجاقية الشّ  الجّراسةسيتؼ إجخاء سمدمة مؽ الاختبارات عمى نساذج  ثالثاً:

 تؼّ التّؾصل إلييا مثل اختبارات جؾدة البؾاقي، ومؤشّخات جؾدة التّسثيل.
 الشّتائج والسشاقذة:

 أولَا: الإحراءات الؽصفية.
 ( الإحراءات الؽصفية لمستغيرات.2يبيؼ الجدول رقػ )

 CR DEPO BS ROA 

 0.010 14.193 0.674 0.545 الستؾسط

 0.019 12.000 0.140 0.240 الؾسيط
 0.540 35.000 4.690 6.340 اعمى قيسة

 0.170- 3.000 0.350- 0.450- أدنى قيسة

 0.199 4.629 0.656 0.653 الانحخاف السعياري 

 682 .1 0.948 3.148 4.564 الالتؾاء

 5.601 3.918 372 .6 32.654 التفمظح

Jarque-Bera 451.786 344. 756 19.557 93.160 

 1.111 0.005 0.250 0.000000 الاحتساليّة
 .EViews10السرجر: إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى مخخجات 

نلاحع مؽ الججول الدابق أن القيؼ العميا والجنيا لبعض الستغيخات بعيجة عؽ قيؼ الؾسيط والستؾسط 
الحدابي وبعزيا قخيب مؽ قيؼ الؾسيط والستؾسط الحدابي مسا يجعل قيسة الانحخاف السعياري كبيخة لبعض 

 الستغيخات وصغيخة لبعزيا الآخخ.
للالتؾاء فإنو يقيذ الانحشاء في تؾزيع قيؼ الستغيخ، وفي حالة التؾزيع الظّبيعي فإنّ قيسة  الشّدبةب أما

إلى الستغيخات التي تكؾن فييا قيؼ الالتؾاء مؾجبة فيي تحؾي قيساً مختفعة  الشّدبةالالتؾاء تبمغ الرّفخ، أمّا ب
قيسة معامل الالتؾاء كانت مؾجبة نلاحع أن  الجّراسةلستغيخات ىحه  الشّدبةب. نحؾ اليسيؽويكؾن الالتؾاء فييا 

 الالتؾاء نحؾ اليسيؽ.يا تحؾي قيساً مختفعة وأن لجسيع الستغيخات مسا يعشي أن الشّدبةوأكبخ مؽ الرفخ ب
-Jarqueسال لاختبار وبالشّغخ إلى قيؼ الاحت(. 3أما قيؼ التفمظح فقج كانت لجسيع الستغيخات أكبخ مؽ )

Bera ( نلاحع أنّيا جسيعيا باستثشاء متغيخيDEPO أصغخ مؽ مدتؾى دلالة )(%5)  وىؾ ما يذيخ إلى أن
 تؾزيع الستغيخات السجروسة لا يخزع لمتّؾزيع الظّبيعي.

 الارتباط الخطي بيؼ الستغيرات.: ثانياً 
لستعجد بيؽ الستغيخات السدتقمّة. وي عتبخ ت فيج مرفؾفة الارتباط في الكذف عؽ مذكمة الارتباط الخظي ا

(، 0.69 - 0.50(، ومتؾسظاً إذا كانت قيستو مؽ )0.49 - 0.01معامل الارتباط ضعيفاً إذا كانت قيستو مؽ )
 (Schober et al, 2018) (.1(، وتاماً إذا كانت قيستو )0.70 - 0,99وقؾياً إذا كانت قيستو مؽ )

 مرفؽفة الارتباط:( نتائج 0يبيؼ الجدول رقػ )
 CR DEPO BS ROA الستغيخ
CR 1    
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DEPO 
0.22 

(**0.00) 1   

BS 
0.67 

(**0.00) 
0.14 

(0.32) 1  

ROA 0.12- 
0.02) **) 

0.09- 
(0.21) 

0.43 
(**0.00) 1 

 .%5. ** تذيخ إلى مدتؾى الجلالة عشج EViews10السرجر: إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى مخخجات 
 .دّابق يسكؽ ملاحغة أنّ قيؼ معاملات الارتباط ضعيفة أي لا يؾجج مذكمة ارتباط خظي متعجدمؽ الججول ال
 الدّلاسل الزمشيّة: استقراريّةثالثاً اختبار 

ولكؽ قبل أن نحجد اختبارات جحر الؾحجة التي القياسي،  الشّسؾذجمؽ أىؼ مخاحل بشاء  ستقخاريّةعج اختبارات الات  
، حيث تشص الفخضية العجم عمى عجم وجؾد ارتباط اختبار وجؾد ارتباط مقظعيمؽ إجخاء ج يجب أن نقؾم بيا لا ب  

 مقظعي، وبشاءً عميو يتؼ تحجيج اختبار جحر الؾحجة السشاسب.
 ( ممخص نتائج لاختبارات السقطعية لستغيرات الدّراسة:3الجدول رقػ )

Cross-Section Dependence Test. 

Null hypothesis: No cross-section dependence (correlation) 
 الاحتساليّةالقيسة  الستغيخ
CR 1.07 

DEPO 1.11 
BS 1.01 

ROA 1.17 
 .EViews10السرجر: إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى مخخجات 

ا % مسا يذيخ إلى وجؾد ارتباط مقظعي، أمّ 4( أصغخ مؽ BSو (CR لستغيخ  الاحتساليّةالقيسة  لاحع أنّ ن  
لا يؾجج ارتباط مقظعي. وبشاءً عميو يسكششا أن  التّالي% وب4أكبخ مؽ  الاحتساليّةغيخات فقج كانت القيسة باقي الست

 Common root Liven Lin Chu.  (Levin et al,2002                    )ندتخجم اختبار 
 :LLCنتائج اختبارات جحر الؾحجة باستخجام اختبار  4)يبيّؽ الججول رقؼ )

 :الدّراسةلستغيرات   LLC( نتائج اختبارات 4قػ )الجدول ر 

 الستغيخات

 الأوّلعشج التفاضل  عشج السدتؾى 
ثابت 
 واتجاه

 ثابت
مؽ دون ثابت 

 واتجاه
 ثابت ثابت واتجاه

 مؽ دون ثابت واتجاه
 tقيسة 

 الاحتساليّة
 tقيسة 

 الاحتساليّة
 tقيسة 

 الاحتساليّة
 tقيسة 

 الاحتساليّة
 tقيسة 

 ةالاحتساليّ 
 tقيسة 

 الاحتساليّة
CR 

 
0.32 

1,73 
1.26- 
1.0 

-4.3 

**0.00 
 بجون ثابت واتجاه I (0)مدتقخ عشج السدتؾى 

 %4عشج مدتؾى دلالة 

DEPO 
-1.8 

0.07* 
-9 
0.00** 

-2.89 

0.00** 
 مع ثابت I (0)مدتقخ عشج السدتؾى 

 %4عشج مدتؾى دلالة 
BS 

مدتقخ عشج 
 الأوّلالفخق 

دون ثابت 

1.35 
1.7 

1.55 
1.2 
 

-3 
1.37 

1.0 
0.3 

0.73 
1.4 

7.2- 
1.11** 
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واتجاه عشج 
مدتؾى دلالة 

4% 

ROA 
4.9 

0.0 

 
7.07 
1.3 
 

5- 
1.4 

0.5 
1.0 

3 
1.11* 

مع  الأوّلمدتقخ عشج الفخق 
 %4ثابت عشج مدتؾى دلالة 

 .%5. ** تذيخ إلى مدتؾى الجلالة عشج EViews10السرجر: إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى مخخجات 
 ,DEPOغيخ مدتقخة عشج نفذ السدتؾى حيث  أن:  الجّراسةن لاحع مؽ الججول الدابق أن متغيخات 

, CR مدتقخّة عشج السدتؾى  متغيخاتI (0)  بيشسا الستغيخانROA و BS  ّالأوّلعشج الفخق  يؽمدتقخ I (1). 
 ة:التّاليتؾضيح حخكة الستغيخات وفق الخسؾم البيانية  يسكؽ
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 EViews10السرجر: إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى مخخجات 

 :ARDLرابعاً اختبار التّكامل السذترك وفق نسؽذج 
لى أنّ الستغيخات السجروسة مدتقخّة عشج السدتؾى الأصمي تؾصّمشا بعج دراسة استقخاريّة الدّلاسل الدّمشيّة إ

I (0) وعشج الفخق الأوّل ،I (1)ختبار وجؾد تكامل مذتخك بيؽ الستغيخات عؽ طخيق ، وبشاءً عميو سؾف نقؾم با
الحي تشص فيو فخضية العجم عمى عجم وجؾد تكامل مذتخك بيؽ  Bound Testاستخجام اختبار الحجود 

 Upperالسحدؾبة بالقيؼ الججولية ضسؽ الحجود الحخجة وىي الحج الأعمى  Fل مقارنة قيسة الستغيخات مؽ خلا

Critical Bound (UCB والحج الأدنى )Lower Critical Bound (LCB فإذا كانت ،)F  أكبخ مؽ الحج
ات السدتقمة، الأعمى يتؼ رفض الفخضية العجم مسا ي ذيخ الى وجؾد تكامل مذتخك بيؽ الستغيخ التّابع والستغيخ 

 ( نتائج اختبار الحجود لمشّسؾذجيؽ الأوّل والثّاني:4والعكذ صحيح. يغيخ الججول )
 ( نتائج اختبار الحدود لمشسؽذجيؼ الأول والثّاني:5الجدول )

 الشّسؾذج الثاني الشّسؾذج الأول
 القيسة T-الإحرائية  القيسة T-الإحرائية 

 F 5.44الإحرائية  F 5.62الإحرائية 
 حجود القيؼ الحخجة حجود القيؼ الحخجة
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 الحج الأعمى الحج الأدنى الحج الأعمى الحج الأدنى السعشؾية
01% 0.02 7.33 0.07 7.53 
4% 7.24 3.02 7.45 3.74 
0% 7.26 3.22 7.54 3.37 

 5%** مدتؾى دلالة  .EViews10السرجر: اعجاد الباحثة بالاعتساد عمى بخنامج 
مسا يعشي قبؾل  أكبر مؼ قيسة الحد الأعمىالسحدؾبة لِكلا الشّسؾذجيؽ  Fلدّابق أن قيسة نلاحع مؽ الججول ا

بعج التأكج مؽ وجؾد تكامل مذتخك و  .وجؽد علاقة تكامل مذترك بيؼ الستغيراتالفخضية البجيمة التي تذيخ عمى 
 للأجميؽ الظؾيل والقريخ. ARDL)علاقة تؾازنية طؾيمة الأجل( بيؽ الستغيخات سؾف نقؾم بتقجيخ معمسات نسؾذج 

 الشسؽذج الأوّل:
 لمتّكامل السذتخك لمشسؾذج الأوّل. ARDL( نتائج اختبار 2يبيؽ الججول )علاقة الأجل القرير: 

 لمتّكامل السذترك لمشسؽذج الأوّل: ARDL( نتائج اختبار 6الجدول )
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

Long Run Equation 
COVID 0.504329- 0.096743 201.876890 0.0000 

BS 0.076894 0.07666 23.545432 0.0000 
ROA 0.022123 0.077563 0.008965 0.0000 

Short Run Equation 
COINTEQ01 -0.546565 0.900876 -1.654890 0.0232** 
D(COVID) 0.765987 0. 764436 22.980777 0.0000 

D(BS) 0.553213 0. 992232 0.764390 0.1423 
D(ROA) 0.811211 0.187691 2.009651 0.0010 

C 1.075424 1.226222 1.135374 1.073707 

 5%** مدتؾى دلالة  .EViews10السرجر: اعجاد الباحثة بالاعتساد عمى بخنامج 
( ذات COVID، ROAنلاحع مؽ الججول الدابق أن متغيخات جائحة كؾرونا ومعجل العائج عمى الأصؾل )

( حجؼ السرخف لو أثخ إيجابي ولكؽ BSأثخ إيجابي ومعشؾي عمى الائتسان السسشؾح في الاجل القريخ، بيشسا الستغيخ )
غيخ معشؾي عمى الائتسان السسشؾح في السرارف التجارية الخاصة العاممة في سؾرية. كسا ن لاحع مؽ الججول أنّ 

الأمخ الحي يؤكج وجؾد علاقة تؾازنية في الاجل الظؾيل بيؽ الستغيخ  ،سالبة ومعشؾيةمعمسة معامل ترحيح الخظأ 
مؽ أخظاء الأجل  (54%)( وي سكؽ تفديخ ذلػ بأنّ ىشاك 1.45التّابع والستغيخات التّفديخية، وقج بمغت قيسة السعامل )

 القريخ يتؼ ترحيحيا خلال سشة للانتقال إلى الؾضع التّؾازني طؾيل الأجل.
 :ؽيلعلاقة الأجل الط

تغيخ السعاملات عمى الأجل الظؾيل أثخ إيجابي ومعشؾي لكل مؽ معجل العائج عمى الأصؾل وحجؼ السرخف 
(ROA, BS ،عمى الائتسان السسشؾح )وأثخ ( سمبي ومعشؾي لـجائحة كؾروناCOVID عمى الائتسان السسشؾح في )

 قاً ضسؽ فقخة الاستشتاجات والتؾصيات()تؼ تفديخ الشتيجة لاح السرارف التجارية الخاصة العاممة في سؾرية.
 الشّسؽذج الثّاني:

 :علاقة الأجل القرير
 لمتّكامل السذترك لمشسؽذج الثّاني: ARDL( نتائج اختبار 7الجدول )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 
Long Run Equation 

COVID 0.412678- 0.087687 113.877665 0.0000 
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BS 0.089065 0.098988 34.900876 0.0000 
ROA 0.076876 0.078988 0.123435 0.0000 

Short Run Equation 
COINTEQ01 -0.432008 0.544768 -1.900765 0.0321** 
D(COVID) 0.887211 0. 010123 10.932434 0.0000 

D(BS) 0.124576 0. 988991 0.665434 0.9890 
D(ROA) 0.449008 0.876654 3.909076 0.0054 

C 1.032454 1.162126 1.545245 1.021162 

 5%** مدتؾى دلالة  .EViews10السرجر: اعجاد الباحثة بالاعتساد عمى بخنامج 
( COVID، ROAنلاحع مؽ الججول الدابق أن متغيخات جائحة كؾرونا ومعجل العائج عمى الأصؾل )

( لو أثخ BSجل القريخ، بيشسا متغيخ حجؼ السرخف )ذات أثخ إيجابي ومعشؾي عمى حجؼ الؾدائع في الأ
إيجابي ولكؽ غيخ معشؾي عمى حجؼ الؾدائع في السرارف التجارية الخاصة العاممة في سؾرية. كسا ن لاحع مؽ 

، الأمخ الحي يؤكج وجؾد علاقة تؾازنية في الاجل سالبة ومعشؾيةالججول أنّ معمسة معامل ترحيح الخظأ 
( وي سكؽ تفديخ ذلػ بأنّ ىشاك 1.53التّابع والستغيخات التّفديخية، وقج بمغت قيسة السعامل )الظؾيل بيؽ الستغيخ 

 مؽ أخظاء الأجل القريخ يتؼ ترحيحيا خلال سشة للانتقال إلى الؾضع التّؾازني طؾيل الأجل. (%43)
 :علاقة الّاجل الطؽيل

جؼ السرخف ومعجل العائج عمى جل الظؾيل أثخ إيجابي ومعشؾي لكل مؽ حتغيخ السعاملات عمى الأ
الأصؾل عمى الؾدائع، وأثخ سمبي ومعشؾي لـجائحة كؾرونا عمى حجؼ الؾدائع في السرارف التجارية الخاصة 

 )تؼ تفديخ الشتيجة لاحقاً ضسؽ فقخة الاستشتاجات والتؾصيات( العاممة في سؾرية.
 السقدّر: الشّسؽذجنتائج اختبارات جؽدة 

 مؤشرات جؽدة التّسثيل: 

وخرائرو مؽ  الشّسؾذجة ىحا الدّابق لا بجّ مؽ دراسة مرجاقيّ  الشّسؾذجمؽ أجل الحكؼ عمى مجى جؾدة 
 خلال مجسؾعة مؽ الاختبارات.

( مسا 1.45وججنا بأن معمسة معامل ترحيح الخظأ سالب ومعشؾي وقج بمغت ) الأوّللمشسؽذج  الشّدبةب
مؽ الاختلالات في الأجل القريخ يتؼ  (54%)حيث  أنّ  يؤكج عمى صحة العلاقة التؾازنية في الأجل الظؾيل

أصغخ مؽ  الاحتساليّةوججنا أنّ القيسة  F إحرائيّةترحيحيا خلال سشة في الأجل الظؾيل، كسا أنّو ومؽ خلال 
 معشؾي وي سكششا التّقجيخ باستخجامو. الشّسؾذج التّاليوب 5%

( مسا 1.53حيح الخظأ سالب ومعشؾي وقج بمغت )وججنا بأن معمسة معامل تر الثّانيلمشسؽذج  الشّدبةب
مؽ الاختلالات في الأجل القريخ يتؼ  (43%)يؤكج عمى صحة العلاقة التؾازنية في الأجل الظؾيل حيث  أنّ 

أصغخ مؽ  الاحتساليّةوججنا أنّ القيسة  F إحرائيّةترحيحيا خلال سشة في الأجل الظؾيل، كسا أنّو ومؽ خلال 
 معشؾي وي سكششا التّقجيخ باستخجامو. ؾذجالشّس التّاليوب 5%

 السقجّر ومؽ ىحه  الشّسؾذجسشقؾم بتشفيح بعض الاختبارات الّتي تختبخ جؾدة بؾاقي  :اختبارات البؽاقي
 الاختبارات:
 :مؽ خرائص الشّسؾذج الجيج عجم وجؾد ارتباط ذاتي في بؾاقي  اختبار التؽزيع الطبيعي

رتباط الحّاتي في بؾاقي نسؾذج الجّراسة قسشا بتظبيق اختبار الارتباط الحاتي الشّسؾذج، ومؽ أجل اختبار مذكمة الا
correlogram ( وتؾصمشا إلى الشتائج التالية:5عمى بؾاقي الشّسؾذجيؽ وقج حجدنا فتخة التباطؤ بـ ) 
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 ج الثانيالشسؾذج الأول                                                        الشسؾذ         

 

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 -0.195 -0.195 0.3653 0.546

2 -0.031 -0.071 0.3764 0.828

3 0.059 0.040 0.4315 0.934

4 -0.426 -0.427 4.7843 0.310

 

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.212 0.212 0.4313 0.511

2 -0.083 -0.134 0.5132 0.774

3 -0.257 -0.222 1.5668 0.667

4 -0.337 -0.272 4.2864 0.369

 
 .عجم وجؾد مذكمة ارتباط ذاتي( مسا يذيخ إلى 1.4( أصغخ مؽ )ACنلاحع أن قيؼ )

 :اختبار التؽزيع الطبيعي 
الجيج، وتشص الفخضية العجم ليحا الاختبار  الشّسؾذجي عج خزؾع سمدمة البؾاقي لمتّؾزيع الظّبيعي مؽ خرائص 

 حيؽ تشص الفخضية البجيمة عمى أنّ البؾاقي لا تتبع التّؾزيع الظّبيعي. عمى أنّ البؾاقي تتؾزّع تؾزيعاً طبيعياً، في

 حرائيّةلإ الاحتساليّةتؼّ التأكج مؽ أنّ تؾزيع البؾاقي تتؾزّع وفق التّؾزيع الظّبيعي، حيث  وججنا أنّ القيسة 
Jarque-Bera  تتؾزّع وفق  الشّسؾذجي بؾاق التّالي% وب5وىي أكبخ مؽ مدتؾى معشؾية  (0.15) تداوي  الأوّللمشسؾذج

 التّؾزيع الظّبيعي.
 %5وىي أكبخ مؽ مدتؾى معشؾية  (0.21)مداوية  Jarque-Bera حرائيّةلإ الاحتساليّةكسا أن القيسة 

 تتؾزّع وفق التّؾزيع الظّبيعي. الشّسؾذجبؾاقي  التّاليوب
 نيالشسؾذج الثا                                  الشسؾذج الأول           

 
 اختبار الفرضيات:

  جائحة كؾرونا )متغيخ  تأثيخ (5%)عشج مدتؾى دلالة(COVID  في السرارف  السسشؾح الائتسانعمى
 .ىالأوّلنقبل الفخضية البحثيّة الفخعية  التّاليومعشؾي، وب سالب الخاصّة التّجاريّة
  تأثيخ متغيخ جائحة كؾرونا ) (5%)عشج مدتؾى دلالة(COVID  التّجاريّةفي السرارف  لؾدائعحجؼ اعمى 
 ة.الثّانينقبل الفخضية البحثيّة الفخعية  التّاليومعشؾي، وب سالب الخاصّة
 الأداء فقج تبيؽ وجؾد أثخ إيجابي معشؾي لكل مشيسا في  العائج عمى الأصؾل معجّلو لحجؼ السرخف  الشّدبةب

 )سيتؼ شخح ذلػ في الفقخة التالية "فقخة الاستشتاجات"( السالي.
 الذّكل الآتي: يؽالشّسؾذجيأخح  التّاليوب

CRi ,t = 0.12 - 0. 50 (COVIDi,t) +0.00 (BS i ,t) +0.02 (ROA i ,t). 

DEPOi ,t = 0.13 - 0. 40 (COVIDi,t) +0.00 (BS i ,t) +0.08 (ROA i ,t). 

         7عدد فترات التباطؤ 
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 الاستشتاجات والتّؽصيات:
 إلى الاستشتاجات الآتية: الجّراسةتؾصّمت 

 أن بسعشىفي السرارف السجروسة،  حجؼ الائتسانفي  كؾرونا لجائحةمعشؾي و  سمبيأثخ  يؾجج 
 جائحةوالعكذ صحيح. لقج تخكت  وزادت حجتيا الجائحة استسختحجؼ الائتسان السسشؾح يشخفض كمسا 

كؾرونا أثخاً كبيخاً عمى أقؾى القظاعات السرخفية ومؽ الظبيعي أن يكؾن القظاع السرخفي الدؾري كغيخه 
لاحغشا مؽ خلال العؾدة إلى القؾائؼ السالية أن حجؼ الائتسان السسشؾح  .بالجائحةعات التي تأثخت مؽ القظا

الدابقة، وقج رافق ىحا الانخفاض مقارنةً بالأعؾام  7171مؽ قبل السرارف السجروسة قج انخفض في عام 
عؽ ارتفاع ندبة ( 7175زيادة ندبة القخوض الستعثخة حيث كذفت دراسة قام بيا )حسيجة والقرار، 

كسا كذف  في سؾرية بذكل ممحؾظ أثشاء جائحة كؾرونا. الخاصّة التّجاريّةالقخوض الستعثخة في السرارف 
واجيت مخاطخ ائتسانية مختبظة بتعثخ العسلاء وعجم  الخاصّة التّجاريّةالى ان معغؼ السرارف  الجّراسة

السسشؾح وزادت شخوط مشحو وخاصةً في عل  قجرتيؼ عمى الدجاد، الأمخ الحي انعكذ عمى حجؼ الائتسان
زيادة الظمب عميو في تمػ الفتخة مؽ قبل الأفخاد والذخكات لسؾاجية تجاعيات الجائحة والزغؾط الشاتجة 

 عشيا.

 بالخغؼ مؽ . كؾرونا في حجؼ الؾدائع في السرارف السجروسة لجائحةأثخ سمبي ومعشؾي  يؾجج
نسؾ الؾدائع عل  معجّلت الفائجة إلا أن معجّلائع عؽ طخيق رفع محاولات السرارف لجحب السديج مؽ الؾدا
ويسكؽ تفديخ الأثخ الدمبي لجائحة كؾرونا عمى الؾدائع  ،الجّراسةمتحبحب بيؽ الديادة والشقران طيمة فتخة 

عجم رغبة العسلاء في الاحتفاظ بسجخخاتيؼ عمى شكل ودائع مرخفية وتؾجيييا نحؾ استثسارات أخخى ب
 .الدّؾريّةالتجىؾر الكبيخ في قيسة العسمة خاصة بعج 
  كل مؽ حجؼ الائتسان وحجؼ بذكل إيجابي في  العائج عمى الأصؾل معجّلحجؼ السرخف و يؾثخ
الحجؼ والسرارف التي حققت أرباح "وإن كان سبب ىحه الأرباح ىؾ  حيث أن السرارف الكبيخةالؾدائع 

حاً تذغيمياً" استظاعت أن تؤثخ بذكل إيجابي عمى حجؼ إعادة تقؾيؼ القظع البشيؾي والقميل مشيا كان رب
 02/7732، بالإضافة الى ذلػ فقج اصجر السرخف السخكدي التعسيؼ رقؼ الائتسان السسشؾح وحجؼ الؾدائع

ؽ عجم قيام السرارف بتؾزيع أي أرباح نقجية عمى السداىسيؽ مؽ الأرباح الحي تزس 72/5/7171تاريخ 
بيجف تعديد قؾة السرارف وزيادة قجرتيا عمى مؾاجية التحجيات والسخاطخ ، وذلػ  7102السحققة عام 

 .الخاصّةالسالية، وزيادة قجرتيا عمى مشح الائتسان والحج مؽ التأثيخات الدمبية لجائحة كؾرونا 

 

 :التّؽصيات 
 ي ؾصي الباحثؾن بالآتي: الجّراسةفي ضؾء الشّتائج الّتي تؾصمّت إلييا ىحه 

ستخجام السخررات التي قامت بتذكيميا لسؾاجية الغخوف الظارئة بيجف الحج نؾصي السرارف با -
واستخجام أدوات وأساليب حجيثة اتباع سياسة تحؾطية الجائحة، بالإضافة إلى مؽ تأثيخات وتجاعيات ىحه 

خارىا في وضساناً لاستس تداعجىا عمى مؾاجية الأزمات والسخاطخ السدتقبمية السحتسمة تجشباً لؾقؾع خدائخ مالية
لمسرارف في مثل ىحه  اللازم فزلًا عؽ ضخورة استسخار السرارف السخكدية بتقجيؼ الجعؼ متابعة نذاطيا،

 .الأزمات
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الحفاظ عمى ىحه الؾدائع يجب عمى السرارف  التّالييتسيد القظاع السرخفي بقاعجة ودائع متشؾعة ومدتقخة وب -
فائجة يكؾن أكبخ  معجّلؽ ىحه الؾدائع وتؾعيفيا في استثسارات تحقق ليا الاستفادة موزيادة ثقة العسلاء بيا إضافة إلى 

 الحي تسشحو لمسؾدعيؽ. سعجّلمؽ ال
وفؾائجىا في الؾقت القخوض تزسؽ ليا استخداد أقداط  وضؾابط يجب عمى السرارف أن تزع معاييخ- 

 ان.السحجد، بالإضافة الى الالتدام بالسسارسات الدميسة في إدارة مخاطخ الائتس
أو  نقتخح للأبحاث السدتقبميّة تؾسيع عيشة البحث وذلػ بإدخال السرارف الإسلاميّة والسرارف العامة

 مسا قج يؤدي إلى عيؾر نتائج مختمفة. في دول أخخى والسقارنة بيشيا التّجاريّةالسرارف 
 السراجع:

تثسار الخاص في الجدائخ (. دراسة قياسية لسحجدات الاس2013أدريؾش، حسجاني؛ عبج القادر، ناصؾر. ) (0
أبحاث السؤتسخ الجّولي: تقييؼ آثار بخامج الاستثسارات  .باستخجام نسؾذج الانحجار الحاتي لمفجؾات الدمشية السؾزعة الستباطئة

 جامعة سظيف: الجدائخ. .2001-2014العامة وانعكاساتيا عمى التذغيل والاستثسار والشّسؾ الاقترادي خلال الفتخة 
(. التحميل الائتساني ودوره في تخشيج عسميات الإقخاض )السرخف الرشاعي الدؾري 2006ن. )انجخو، إيسا (7
 رسالة ماجدتيخ مشذؾرة، قدؼ السحاسبة، كمية الاقتراد، جامعة تذخيؽ: سؾرية. أنسؾذجاً(.

كانؾن  – 7171. أثخ فيخوس كؾرونا عمى سؾق دمذق للأوراق السالية لمفتخة ما بيؽ )آذار (7170البشي، محمد. ) (3
 .76-2(، ص7170) 10/ العجد  14مجمة السقخيدي لمجراسات الاقترادية والسالية. السجمج (. 7170 الأوّل

 .7100تقخيخ السشغسة العامة لمبشؾك الإسلامية،  (5
(. أثخ أزمة كؾرونا عمى القؾائؼ السالية والأداء السالي لمسرارف الدّؾريةّ التقميجية 7170الجؽ، سؾزان مؾسى. ) (4
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