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في الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق  قيمة الشركة في الضريبي التجنبأثر دراسة  إلىييدف البحث 
التجنب  ة أنشطةممارسوالآثار الإيجابية والسمبية ل ،الضريبيالتجنب  فيومم رف عمىالتع   خلالمن وذلك  ،المالية

والمعايير  ،قياس قيمة الشركة قيمة الشركة، ومداخل تحديد مفيوم إلىبالإضافة  ،الضريبيالتجنب  وآليات ،الضريبي
دمشق للأوراق  سوقلشركات المدرجة في اعمى عينة من  تطبيقيةومن ثم دراسة  ،المستخدمة في تحديد قيمة الشركة

البيانات المالية السنوية الخاصة بتمك الشركات من ، حيث تم الحصول عمى 6161 حتى 6102المالية خلال الفترة من
الدراسة وبيان  يةفرضىيئة الأوراق والأسواق المالية السورية، وتم استخدام نموذج الانحدار الخطي لاختبار  عموق

حجم  إلى الضريبي، بالإضافة التجنبالمتغير التابع قيمة الشركة، والمتغير المستقل والمتمثمة ب، العلاقة بين المتغيرات
 فيالضريبي  لمتجنب ومعنوي سمبي تأثيروجود  إلىوتوصمت الدراسة ، الشركة والعائد عمى الأصول كمتغيرات ضابطة
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□ ABSTRACT □ 

 

The study aims to examine the impact of tax avoidance on the firm's value on 

companies listed on the Damascus Securities Exchange, by identify the concept of tax 

avoidance, the positive and negative effects of practicing tax avoidance activities, and 

the mechanisms of tax avoidance. in addition to defining the concept of firm's value, 

approaches to measuring firm's value, and the criteria used to determine firm's value, 

and then an applied study on a sample of companies listed on the Damascus Securities 

Exchange for the period from 2016 to 2020, the annual financial data for these 

companies were obtained from the website of the Syrian commission of financial 

Markets and Securities, and the linear regression model was used to test the hypothesis 

of the study and show the relationship between the variables, represented by the 

dependent variable by the firm's value, and the independent variable tax avoidance, in 

addition to firm's size and return on assets as control variables, The study concluded 

that there is a positive and significant impact of tax avoidance in the firm's value 
Key Words:  tax avoidance, firm's value. 
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 مقدمــــة:
تعظيم ويعتبر اليدف الرئيسي لأي شركة ، قيمة الشركة ىي وصف لحالة الشركة ومؤشر عمى الكفاءة المالية

و من خلال القرارات التمويمية التي أالقيمة السوقية ليا من خلال القرارات الاستثمارية التي ينتج عنيا زيادة الإيرادات 
وكون الضرائب أحد العوامل الميمة في التأثير ( 6162حد ممكن )الزىراني  أدنى إلىينتج عنيا تخفيض تكمفة الأموال 

عادة ىيكمة الشركة الشركة أو التكوين التنظيميعمى القرارات المالية لمشركة مثل القرارات المتعمقة بإدارة مخاطر   وا 
(Minh Ha et all 2021 )والذي التجنب الضريبي الانخراط في استراتيجيات بأصبح مديرو الشركات ميتمين  فقد

والذي يمكن أن يخفض من  ،تقميل الالتزامات الضريبية إلىإجراءات قانونية تيدف  بأنو( Slemrod 2004)عرفو 
كما يمكن  ،مستوى أقل من معدلات الضرائب القانونية المقررة من قبل الحكومة إلى معدل الضريبة الفعمي لمشركة

 إلىلتحسين ثروة المساىمين من خلال تحويل الموارد من الحكومة  وسيمةكمصدر لمتمويل و  التجنب الضريبي اعتبار
مال لمشركة لتمويل اعماليا وزيادة فرص  كرأسبحيث يتم استخدام ىذه الضرائب مؤقتا  (Noor et al 2010) الشركة

 .الاستثمار بيدف زيادة قيمة الشركة
 مشكمة البحث:

التكاليف الفوائد و عندما تنخرط الشركة في التجنب الضريبي فإنيا تجري تحميلًا شاملًا يأخذ في الاعتبار كل من 
الضريبي إمكانية تخفيض الالتزامات الضريبية، وتخفيف العبء الضريبي عمى  التجنبفوائد  وتشمل ،المرتبطة بذلك

 (2Nebie & Cheng 202) زيادة قيمة الشركة إلىؤدي والذي ي الأعمال، وتعزيز المرونة في استخدام الأموال
وبالمقابل يوجد تكاليف مصاحبة لمقيام بتمك الأنشطة مثل ارتفاع تكاليف الوكالة حيث أن الشركات المشاركة في 

( واستغلال Desai et al 2007التجنب الضريبي ستزيد من مشكمة عدم تماثل المعمومات بين المديرين والمستثمرين )
( 6102 يوسف) وقيمتيا ضرار بسمعة الشركةالإدارة لموفورات الضريبية انتيازيا لتحقيق منافع خاصة واحتمال الإ

عمى  دارتيا نتيجة الكشف عن ىذه الأنشطة والتي قد تؤثر سمباً ا  العقوبات التي قد تتعرض ليا الشركة و  إلىبالإضافة 
تتمثل القضية البحثية التي  لممارسة أنشطة التجنب الضريبي في قيمة الشركةالمتباينة  للأثارونظرا ، قيمة الشركة

 التالي: يتعرض ليا البحث في الإجابة عن التساؤل
 ؟في الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية قيمة الشركة في الضريبي التجنب ما ىو أثر

 أهمية البحث وأهدافه:
التي الضريبي  التجنب العلاقة المباشرة بين عمى تقديم مساىمة عممية تركز من خلال لبحثا أىميةتبرز     

وتقديم دليل عممي  قيمة الشركة فيفي التأثير  الأنشطةواستخدام ىذه  ،ةالضريبي التزاماتياالييا الشركات لتخفيض  أتمج
درجة في سوق دمشق للأوراق من بيئة الأعمال السورية عن أثر التجنب الضريبي في قيمة الشركة في الشركات الم

التجنب الضريبي والآثار  آلياتحول والجيات المستفيدة الشركات تساعد  تطبيقية تقديم نتائج إلىبالإضافة  ،المالية
 .قيمة الشركة فيالناتجة عنيا والتي قد تؤثر 

في  قيمة الشركة في الضريبي التجنبدراسة أثر  إلىمن ىذه الأىمية ييدف البحث بصفة أساسية  وانطلاقاً 
 الشركات المدرجة في سوق دمشق لأوراق المالية.

 البحث: اتفرضي
في الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق  قيمة الشركة في الضريبي لمتجنبيوجد أثر ذو دلالة معنوية 

 المالية



 ،د.عبدالله                                                          الشركةأثر التجنب الضريبي في قيمة 
 

13 

 

 منهج البحث:
 :الخطوات التالية الباحثلفرض الدراسة يتبع ً مشكمة واختباراالفي إطار طبيعة 

وذلك  ،عمى الدراسات السابقة والاطلاعتجميع البيانات من المصادر المختمفة  .0
حول تقديم إجابات لمشكمة  يتمحور الذيالبحث  فرضتحديد ، و بيدف تكوين الإطار النظري لمبحث

 .التجنب الضريبي في قيمة الشركةالبحث المتمثمة بأثر 

من خلال  ،المحدد الفرضتجميع البيانات الأولية والثانوية التي تمكن من اختبار  .6
خلال ، الشركات المساىمة المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية ( شركة من66) اختبار عينو من

( حيث تم الحصول عمى البيانات المالية السنوية الخاصة بتمك الشركات 6161 – 6102الفترة من )
المتغيرات والمتمثمة بالمتغير التابع قيمة  وتحديدىيئة الأوراق والأسواق المالية السورية،  من موقع

حجم الشركة والعائد عمى الأصول  إلىالشركة، والمتغير المستقل التجنب الضريبي، بالإضافة 
 كمتغيرات ضابطة.

بين تم استخدام نموذج الانحدار الخطي لاختبار فرضية الدراسة وبيان العلاقة  .2
 SPSSباستخدام برنامج  المتغيرات

 الدراسات السابقة:
أثر أنماط الممكية ومجمس الإدارة والخصائص التشغيمية عمى التجنب  " بعنوان( 2021دراسة )الباز 

 "الضريبي وانعكاسو عمى قيمة الشركة، أدلة من سوق الأوراق المالية المصري
دراسة محددات التجنب الضريبي بالبيئة المصرية متمثمة في أنماط الممكية ومجمس الإدارة  إلىىدفت 

قيمة الشركة، من خلال دراسة تطبيقية  فيوالخصائص التشغيمية، بالإضافة الي دراسة أثر التجنب الضريبي 
البنوك والخدمات اعتمدت عمي مسح شامل لجميع الشركات المقيدة بسوق الأوراق المالية المصري )ماعدا 

أثر ايجابي و وجود أثر سمبي لمممكية الإدارية  إلى، وتوصمت الدراسة 6102 - 6102 بينالمالية( خلال الفترة 
خصائص مجمس الإدارة كمحددات  ناحيةلمممكية المؤسسية في الحد من ممارسات التجنب الضريبي، ومن 

الحد من  فيووجود أثر إيجابي لحجم المجمس  ،واجيةلمتجنب الضريبي فقد أكدت النتائج وجود أثر سمبي للازد
النتائج  أكدتالخصائص التشغيمية كمحددات لمتجنب الضريبي فقد  ناحيةممارسات التجنب الضريبي، ومن 

 كماالحد من ممارسات التجنب الضريبي،  فيوالرافعة المالية  الشركةمن حجم  لكلعمى وجود أثر ايجابي 
 .الشركةقيمة  فيعمي وجود أثر إيجابي لمتجنب الضريبي  أكدت

 بعنوان: (Minh Ha et all 2021دراسة )
The impact of tax avoidance on the value of listed firms in Vietnam 

 باستخدام عينة منم، قيمة الشركات المدرجة في فيتنا فيالضريبي  التجنبتحديد تأثير  إلىىدفت 
توصمت وقد  ، 6102-6101في فيتنام لمفترة Ho Chi Minh) ) شركة غير مالية مدرجة في بورصة (612)

 أن إلىبالإضافة ، ٪01قيمة الشركات عند مستوى دلالة  فيالضريبي لو تأثير سمبي  التجنبأن  إلىالدراسة 
ة المالية ومعدل النمو وحجم المتغيرات الأخرى مثل الممكية الأجنبية والاستثمار والعائد عمى الأصول والرافع

مثل ممكية  أخرى متغيرات ، بينماةقيمة الشرك فيالشركة ومؤشر المبيعات وعمر الشركة ليا تأثير إيجابي 
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غير ، كما بينت الدراسة أن حجم الشركة ومعدل النمو قيمة الشركة فيالدولة والمستحقات الإجمالية ليا تأثير سمبي 
 في الدراسة. احصائياً  دالة

التأثير المشترك لمتعثر المالي والتجنب الضريبي عمى كل من القيمة السوقية "  بعنوان (2021دراسة )محمد 
 "وعوائد الأسيم. دراسة عمى الشركات دولية النشاط المسجمة في البورصة المصرية

لمتعثر المالي  كالتأثير المشتر  إلىتحديد تأثير كل من التعثر المالي والتجنب الضريبي بالإضافة  إلى ىدفت
عمى كل من القيمة السوقية وعوائد الأسيم، من خلال اجراء دراسة اختبارية عمى الشركات دولية  والتجنب الضريبي

سمبي لمتعثر  تأثيروجود  إلى، وتوصمت الدراسة 6102 – 6102النشاط المسجمة في البورصة المصرية في الفترة من 
 عمىلتجنب الضريبي وا بينما يوجد تأثير ايجابي لمتعثر المالي ،القيمة السوقية لمشركات عمىالضريبي  والتجنب المالي

تأثير مشترك لمتعثر المالي والتجنب الضريبي عمى كل من القيمة  أنو يوجد إلىعوائد الاسيم في الشركات، بالإضافة 
 .السوقية وعوائد الاسيم في الشركات دولية النشاط

 بعنوان (3Nebie & Cheng 202دراسة )
Corporate Tax Avoidance and Firm Value: Evidence from Taiwan 

في تايوان، كما تقوم بتحميل قيمة الشركة الضريبي و  التجنبالعلاقة بين  تحديد إلىبشكل أساسي  ىدفت
من الشركات التايوانية المدرجة في بورصة  بياناتوقد تم جمع ال ،محددات قيمة الشركة وتأثيرىا عمى قيمة الشركة

محاور المسؤولية الاجتماعية  كأحديظير الضريبي  التجنب أن إلى ونظراً ، 6102 إلى 6112 تايوان في الفترة من عام
معدل أن  إلىوقد توصمت الدراسة  ،الفعالفقد تم دراسة العلاقة بين قيمة الشركة ومعدل الضريبة  ،والاستدامة لمشركات

كما  ،قيمة الشركة فيالضريبي لو تأثير ايجابي  التجنب فان وبالتالي ،بقيمة الشركة سمبياً  يرتبط ارتباطاً  الفعالالضريبة 
انخفاض تكاليف الوكالة وزيادة  إلىالشركات العائمية قد تواجو صراعات وكالة أقل مما يؤدي أن  إلىاثبتت الدراسة 

العائد عمى حقوق الممكية يرتبط و بقيمة الشركة،  اً يسمب ارتباطاً  ترتبط الشركة والديونحجم أن  إلىكما توصمت  ،قيمتيا
 .العائد عمى الاصول يرتبط بشكل ايجابي بقيمة الشركةو ، بقيمة الشركة سمبياً  ارتباطاً 

 بعنوان ( Guedrib & Marouani 2023دراسة )
The Interactive Impact of Tax Avoidance and Tax Risk on The Firm Value: New 

Evidence In The Tunisian 
 شممت عينة الدراسة ،الضريبي والمخاطر الضريبية عمى قيمة الشركة لمتجنبتحديد التأثير التفاعمي  إلىىدفت 

النتائج وقد أظيرت . 6161 إلى 6112ملاحظة حول الشركات غير المالية المدرجة في بورصة تونس لمفترة من  621
الضريبي يؤثر إيجابًا عمى قيمة الشركة في حين أن المخاطر الضريبية ليا تأثير سمبي عمى قيمة الشركة.  التجنبأن 

الضريبي عمى قيمة الشركة. وعميو يجب  لمتجنبوالأىم من ذلك، أن المخاطر الضريبية تخفف من التأثير الإيجابي 
تشير كما لضريبية عند دراسة التأثير عمى قيمة الشركة. جنب مع المخاطر ا إلىالضريبي جنبًا  التجنب إلىالنظر 

الضريبي بمستوى عالٍ من المخاطر الضريبية، فإنو يؤثر سمبًا  التجنبأنو عندما يرتبط  إلىنتائج التحميلات الإضافية 
 عمى قيمة الشركة. 

ريبي وانعكاسيا عمى قيمة العلاقة التفاعمية بين إدارة الأرباح والتجنب الض: بعنوان(  2023دراسة )الدسوقي 
 "الشركة " دراسة اختبارية بالتطبيق عمى الشركات المساىمة المصرية

اختبار أثر العلاقة التفاعمية بين ممارسات إدارة الأرباح وأنشطة التجنب الضريبي وأثرىا عمى قيمة  إلىىدفت 
تغير المستقل الأول )إدارة الأرباح( من الشركة، وفى سبيل تحقيق ذلك تم تطوير نموذجين لمدراسة حيث تم قياس الم
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المتغير المستقل الثاني )التجنب الضريبي( من خلال معدل و خلال نموذج جونز للاستحقاقات الاختيارية، 
مع   Q (Tobin’sالتابع )قيمة الشركة( فقد تم قياسيا من خلال نسبة توبين كيو) والمتغيرالضريبة الفعمي، 

استخدام أربعة متغيرات ضابطة وىى )حجم الشركة، والرافعة المالية، ومعدل العائد عمى الأصول، ونسبة 
شركة من الشركات المساىمة المصرية التي تنتمى  01التدفقات النقدية التشغيمية(، وتم الاستعانة بعينة من 

وجود تأثير معنوي سالب  إلىدراسة ، وتشير نتائج ال6102 -6102لقطاعات غير مالية خلال الفترة من 
بينما يوجد تأثير معنوي موجب لأنشطة التجنب الضريبي عمى قيمة  لممارسات إدارة الأرباح عمى قيمة الشركة،

تأثير معنوي موجب لمعلاقة التفاعمية بين إدارة الأرباح والتجنب الضريبي عمى  وجود إلى، كما تشير الشركة
( تؤثر بشكل أكبر من تأثير كل الضريبيعلاقة التفاعمية بين )إدارة الأرباح والتجنب قيمة الشركة مما يعنى أن ال

بين حجم الشركة وقيمة الشركة،  علاقة غير دالة احصائياً  إلىكما توصمت  ،متغير منفرد عمى قيمة الشركة
مة الشركة. وعلاقة بين كل من الرافعة المالية والعائد عمى الاصول وقي ووجود علاقة موجبة ودالة احصائياً 

 بين نسبة التدفقات النقدية التشغيمية وقيمة الشركة. موجبة ودالة احصائياً 
حوكمة الشركات عمى العلاقة بين التخطيط الضريبي  آلياتأثر بعنوان "  (2023دراسة )الزهراني 

 وقيمة الشركة، دراسة تطبيقية عمى الشركات السعودية"
لجنة المراجعة( عمى العلاقة و قياس تأثير خصائص آليات حوكمة الشركات )مجمس الادارة  إلى ىدفت

بين التخطيط الضريبي وقيمة الشركة في الشركات المساىمة غير المالية المدرجة في سوق المال السعودي 
في حين  ،لالفعا، وتم قياس التخطيط الضريبي باستخدام معدل الضريبة 6161حتى  6112خلال الفترة من 

وجود اختلافات جوىرية في مستوى  إلى، وتوصمت الدراسة Tobin's Qتم قياس قيمة الشركة باستخدام مؤشر 
وجود  إلىكما توصمت  ،ممارسة التخطيط الضريبي بين الشركات المساىمة المدرجة في سوق المال السعودي

ما بينت الدراسة وجود دور منظم ومعدل ك ،تأثير سمبي ومعنوي لعممية التخطيط الضريبي عمى قيمة الشركة
 لتطبيق اليات حوكمة الشركات في العلاقة بين عممية التخطيط الضريبي وقيمة الشركة.

 The Effect of Tax Avoidance on Company Value in " بعنوان (Sindy 2024دراسة )

Indonesia 
كل من ممكية الدولة  وتأثير ،الضريبي عمى قيمة الشركة في إندونيسيا التجنبتحديد تأثير  إلى ىدفت

والممكية الأجنبية وحجم الشركة عمى قيمة الشركات في إندونيسيا، باستخدام بيانات من الشركات المدرجة في 
 التجنب نأ إلىشركة، وقد توصمت الدراسة  201 والبالغ عددىا، 6160و 6100بورصة إندونيسيا بين عامي 

الضريبي وممكية الدولة والممكية الأجنبية ليست بالضرورة قادرة عمى إحداث تأثير كبير عمى قيمة الشركة، في 
 .حين أن حجم الشركة قادر بالتأكيد عمى توفير تأثير إيجابي عمى قيمة الشركة

ة التجنب الضريبي وقيمة الشركة: الدور المعدل لمممكي: بعنوان (2024خرون آدراسة )زروال و 
 المؤسسية

في ظل الممكية المؤسسية التجنب الضريبي عمى قيمة الشركة  أثرتحديد  إلىىدفت بشكل رئيسي 
( خلال الفترة IDXشركة مدرجة في سوق راس المال الاندونيسي ) 022كمتغير معدل، تتكون عينة البحث من 

المالي، تظير نتائج الانحدار ، بعد التحكم في حجم الشركة والرافعة المالية والأداء 6102 – 6100من 
المتعدد المعدل أن التجنب الضريبي لو أثر سمبي عمى قيمة الشركة، علاوة عمى ذلك فان الممكية المؤسسية 

 غير قادرة عمى تعديل أثر التجنب الضريبي عمى قيمة الشركات المدرجة في سوق راس المال الاندونيسي.
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تعرضت لدراسة العلاقة المباشرة بين التجنب  الدراسات بعضن من خلال استعراض الدراسات السابقة نجد أ
( كما قامت  Sindy 2024  ، 2Nebie & Cheng 202 ،Minh Ha et all 2021،الضريبي وقيمة الشركة مثل )

 & Guedrib ، 6160مثل )محمد  دراسات أخرى بدراسة التأثير المشترك لمتجنب الضريبي عمى قيمة الشركة 

Marouani 2023،  زروال وأخرون ، 6162، الزىراني 6160( بينما قامت دراسات مثل )الباز 6162الدسوقي
( بدراسة تأثير بعض المتغيرات عمى العلاقة بين التجنب الضريبي وقيمة الشركة والملاحظ أن جميع الدراسات 6162

 في البيئة السورية. بين المتغيرين المباشرة م دراسة العلاقةولم يت ،في بيئات عمل مختمفةالسابقة كانت 
 الضريبي: التجنب: ولال المبحث 

 الضريبي: التجنبمفهوم  :أولاا 
( OECDأشارت منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية ) الضريبي فقد بالتجنبدت التعاريف المتعمقة تعد       

صعوبة وضع تعريف محدد لمتجنب الضريبي ولكن يمكن التعبير عنو بشكل عام بأنو محاولة الممول لتخفيض  إلى
 (6162)الدسوقي  يتعارض مع نية أو قصد القانون أنو إلامر قانونيا التزاماتو الضريبية وعمى الرغم من أن ىذا الأ

بأنو كل اجراء أو سموك تنفذه الشركة بيدف تخفيض العبء الضريبي  (Lanis et al 2019) تم تعريفو من قبلبينما 
خفض المدفوعات  إلىكما تم تعريفو بأنو آليات قانونية وأخلاقية تيدف  بحيث لا يتعارض مع القوانين الضريبية،

 Payne and Raibornعن الموقف الضريبي )الضريبية خلال الحصول عمى المزايا الضريبية وتوفير افصاح كافي 

 يمكن التمييز بين نوعين من التجنب الضريبي:إلا أنو جراء قانوني إورغم أن التجنب الضريبي يعتبر   (2018
التجنب الضريبي المقبول: وىو التجنب الضريبي الذي يتوافق مع مقصد المشرع الضريبي والذي  .0
تحقيق بعض الأىداف الاقتصادية والاجتماعية من خلال تشجيع بعض القطاعات لتوجيو المكمفين نحو  إلىييدف 

تم كما  (Anouar and Houria 2017) من خلال الاستثمار في الأنشطة المعفاة من الضريبة ،نشاط معين
خطيط ضريبي مشروعة غير الضار بأنو استخدام استراتيجيات وتقنيات ت أوتعريف التجنب الضريبي المقبول 

 (.Rajab et al 2022ضرائب )لتقميل الالتزامات الضريبية مع الالتزام بقوانين وأنظمة ال

 إلىالتجنب الضريبي التعسفي: ويقصد بو حالة خاصة من التفسير القانوني التعسفي بحيث يؤدي  .6
مثل استغلال أسعار التحويل بين انتياك الواجب الأخلاقي لممديرين ولا يأخذ بالاعتبار مقصد المشرع الضريبي 

كما تم تعريفو بأنو  (Lenz 2020) المستحقة لمدولة المضيفة الضرائبالفروع في الدول المختمفة في تجنب دفع 
تخفيض العبء الضريبي باستخدام أنشطة وممارسات تتخذىا إدارة الشركة لتقميص المصاريف  إلىمخطط ييدف 

 ( Arham et al 2020رمادية المتعارف عمييا في الموائح الضريبية )الضريبية عمميا بواسطة المنطقة ال

 (6112وبالتالي يمكن التمييز بين التيرب الضريبي والتجنب الضريبي: )أبو نصار 
التجنب الضريبي: ويقصد بو قيام المكمف الضريبي بتنظيم مصادر دخمو بشكل يجعمو غير خاضع  .0

المتحققة، وذلك من خلال القيام باستغلال الثغرات القانونية لمتوصل إلى لمضريبة أو بشكل يخفض مقدار الضريبة 
عدم الالتزام بدفع الضريبة المترتبة عميو، أو من خلال امتناع المكمف عن القيام بالأعمال التي تمزم المكمف 

 الضريبي بدفع الضريبة أو الاتجاه نحو النشاطات التي تخضعو لنسبة ضريبية أقل.

بي: يُقصد بو قيام المكمف الضريبي ببعض الأعمال والأساليب المخالفة لمقانون التيرب الضري .6
بيدف تخفيض الضريبة المستحقة عميو، ويوجد العديد من أساليب التيرب غير المشروع التي يمكن أن يتبعيا 

 المكمف لتخفيض مقدار الضريبة منيا.
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 : الآثار المترتبة عمى التجنب الضريبي:ثانياا 
، شحادة 6162الدسوقي  ،6160)محمد  ب عمى التجنب الضريبي مجموعة من الفوائد منيا:يترت     
 (:6162والمصري 
ناتجة عن تخفيض الالتزامات  تحقيق وفورات نقديةتساىم أنشطة التجنب الضريبي في   .0

وتحسين  الطارئةالالتزامات في سداد  استخداميا والتي يمكن (Evana 2019الضريبية وبالتالي زيادة الأرباح )
 .المساىمة في تخفيض تكمفة التمويلو الاستقرار المالي لمشركة،  وتحقيقالمالي،  الوضع

ثروة  وزيادةالشركة  لتعظيم قيمةتوفير الموارد اللازمة تساىم أنشطة التجنب الضريبي في   .6
 .ية المباشرةالتوزيعات النقد زيادة سواء عن طريق زيادة حجم الاستثمارات أو عن طريق المساىمين

الوفورات الضريبية التي تستخدم لنمو الشركات بسبب تساىم أنشطة التجنب الضريبي   .2
أسعار الأسيم في البورصة نتيجة للأخبار الجيدة التي تنبثق عن قوة المركز  ىوزيادة الربحية، مما ينعكس عم

 .المالي لمشركة

تكمفة حقوق الممكية، من خلال تحقيق وفورات  تساىم أنشطة التجنب الضريبي في تخفيض .2
زيادة التدفقات النقدية المستقبمية المتوقعة، والتي تستخدم في عمميات الاستثمار وأنشطة  إلىتؤدي ضريبية، 

 .قيمة الشركة ىالبحث والتطوير، مما ينعكس إيجابيا عم

موعة من الآثار السمبية التي تترتب الفوائد المترتبة عمى أنشطة التجنب الضريبي يوجد مج إلىبالإضافة 
، شحادة 6162الدسوقي  ،6160)محمد  عمى الشركة نتيجة ممارسة أنشطة التجنب الضريبي ونذكر منيا:

 (:6162والمصري 
نتيجة داخل المجتمع  يترتب عمى الشركة عند القيام بممارسات التجنب الضريبي أثار سمبية .0

 .مما يترتب عميو الاضرار بالمجتمع والتأثير عمى سمعة الشركة وقيمتيا، دفع نصيبيا العادل من الضرائبعدم 

استغلال الإدارة لممارسات التجنب الضريبي في تعظيم العوائد الشخصية ليم ونقل ثروة  .6
 والذي يؤثر بشكل سمبي عمى قيمة الشركة. الملاك لصالحيم في صورة مكافآت

ثغرات القانون القادرين عمى استغلال  والضرائبالقانون  خبراءالتكاليف التي تدفعيا الشركة ل .2
والذي قد يؤثر بشمل تكاليف التقاضي التي تتحمميا الشركة  إلى، بالإضافة لمقيام بممارسات التجنب الضريبي

 (Annuar et al 2014سمبي عمى أسعار الأسيم )

التعسفي  التجنب الضريبي قيام الشركة بأنشطةتعنت الإدارة الضريبية: حيث يؤدي تكرار  .2
 .الإدارة الضريبية لمتعامل بشكل متعنت مع الشركة في جميع تعاملاتيا الضريبية دفع إلى

 ثالثا: أليات التجنب الضريبي:
ليات منيا آيوجد العديد من الآليات التي تتبعيا الشركات في سبيل القيام بأنشطة التجنب الضريبي      

 ،6160، إبراىيم 6160)الباز  تتعمق بالنظام الضريبي: وآلياتتتعمق بطبيعة والشكل القانوني لمشركة، 
 (:6162، شحادة والمصري 6162الدسوقي 
والتي توفر السرية  وىي مجموعة الدول ذات الضغط الضريبي المنخفض :لملاذات الضريبيةا -

أحد الآليات  تعتبر الملاذات الضريبيةو  الكاممة للأرباح والتدفقات النقدية الواردة الييا من الشركات،
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الشركات متعددة الجنسيات والتي تستفيد من اختلاف النظم  المستخدمة في التجنب الضريبي، والذي تستخدمو
 .ىذه الملاذات فروعيا الموجودة في إلىالضريبية بين الدول، حيث تقوم بنقل الأرباح 

حيث تقوم بترحيل الدخل  ،تحويل الدخل بين الفترات المحاسبية إلى: تمجأ الشركات ترحيل الدخل -
أقل من الضريبة، بمعني  لمعدلاتالفترات التي تخضع  ىأعمي من الضريبة إل لمعدلاتمن الفترات التي تخضع 
تخفيض  ى، مما يؤدي إللات منخفضةمعدلمضريبة ببالدخل لفترات تالية تخضع  الاعترافأن تقوم الشركة بتأجيل 

 .الضريبة المستحقة

بممارسة أنشطة التجنب الضريبي من خلال السعر  الدوليةقوم الشركات : تالتسعير التحويمي -
بين فروعيا في مختمف دول  السمع والخدماتالتحويمي، وتستخدم الشركة الأم أسعار تحويل غير صحيحة لتحويل 

 ضريبيةى ذات معدلات أخر  دول إلىتحويل أرباحيا من الدول ذات المعدلات الضريبية المرتفعة  بيدفالعالم، 
 .أسعارىاالأصول غير الممموسة التي يصعب مقارنو  بشكل كبير في ستخدم الشركات ىذا الأسموبت، و منخفضة

: قد تقوم الشركات بممارسة أنشطة التجنب الضريبي من خلال القرارات التمويمية، قرارات التمويل -
وبالتالي تتمتع ىذه الشركات برافعة مالية من التمويل بالممكية،  بحيث تقوم بتمويل أصوليا عن طريق الدين بدلاً 

تخفيض الدخل الخاضع لمضريبة وبالتالي تخفيض مصروف الضرائب نتيجة لارتفاع  ى، مما يؤدي إلىأعم
 مصروفات التمويل.

 كمياً  ستثمار في المجالات المعفاةتقوم الشركات بالاقد  :الحصول عمى المزايا والإعفاءات الضريبية -
 .بيدف الاستفادة من المزايا الضريبية، وبالتالي تتجنب سداد الضريبة لمدولة ائبمن الضر  أو جزئياً 

: تقوم الشركات بتأجيل الضرائب لمسنوات ضعف منظومة العقوبات بالتشريع الضريبي لمدولة -
بالأموال أو إعادة استثمارىا أكبر من العقوبات المالية المفروضة نتيجة التأخير  الاحتفاظكان العائد من  إذاالقادمة 

 .في تسديد ىذه الضرائب

 تجنب الضريبة من خلال استخدام المرونة التي تتيحيا اتيمكن لمشرك: مرونة المعايير المحاسبية -
 .فورات ضريبيةتحقيق و  بدائل القياس والتقييم المحاسبي بيدف اختيارمعايير المحاسبة في 

 المبحث الثاني: قيمة الشركة:
 : مفهوم قيمة الشركة:أولاا 

أن  منذدليل عمى إنجازات الشركة لمشركة و  ةمؤشر عمى الكفاءة الماليو وصف لحالة الشركة  قيمة الشركة ىي
تحقيق كما أنيا مؤشر عمى مدى قدرة الشركة عمى الاستمرار في  (Sindy 2024) تاريخ محددبدأت العمل حتى 

الشركة وتفوق ونجاح داء لأ المستثمرين وتصور إدراك ىيقيمة الشركة  نأكما  (6100أىدافيا التي تسعى الييا )السيد 
الأسيم والربحية والرافعة المالية وقدرة الشركة عمى دفع أرباح الأسيم ونمو المبيعات  والذي يتم قياسو من خلال أسعار

المبمغ الذي يمكن بيعو بأنيا  من مفيوم آخر تعريف قيمة الشركةتم  ىذه المفاىيم فقد إلىبالإضافة  ،وحجم الشركة
المقابل المالي المقدر كسعر عادل لمتنظيم  أنياوب (Sindy 2024) بسعر يمكن الاتفاق عميو من قبل الطرفين

أما مفيوم قيمة الشركة  ،(6162 الزىراني) الاقتصادي محل التقييم الذي يستيدف تحقيق مستوى مرض من الأرباح
فيي قيمة إجمالي الأصول والتي يتم تحديدىا باستخدام طرق مختمفة لقياس قيمة  Minh Ha et al 2021)وفقا ل )

فقط، وبناءً عمى القيمة السوقية مقسومة عمى نسبة القيمة الدفترية  Tobins'q الشركة بناءً عمى قيمة الأصول باستخدام
 . للأصول
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 ياس قيمة الشركة:ق مداخلثانيا: 
رقم  إلىقياس قيمة الشركة ىو عممية توقع لمقيمة الحالية لمعوائد المتوقعة لممساىمين وتحويل ىذا التوقع 

قيمة  ويوجد عدة مداخل لقياس( Suraj  &Charumathi 2014) لقيمة الشركة الحقيقية واحد يمثل تقديراً 
، الزىراني 6161)حسين  مختمفة ومن ىذه المداخلج الشركة مما يجعل من الممكن الحصول عمى نتائ

6162): 
المدخل المحاسبي: أو ما يعرف بالمدخل الدفتري أو مدخل التكمفة التاريخية، ويعتبر  .0

وىي عبارة عن صافي قيمة الأصول الواردة في قائمة المركز من أبسط مداخل قياس قيمة الشركة، 
ىم أ، ومن البيانات التاريخية المدرجة في التقرير الماليحيث يعتمد عمى المالي في تاريخ التقييم 

 .الربح المحاسبي ومؤشر العائد عمى الأصول المؤشرات الني يستخدميا ىذا المدخل مقياس

المالية في  الأوراقوالذي يعتمد عمى سعر سيم الشركة في سوق المدخل السوقي:  .6
قيمة الشركة بالقيمة السوقية السائدة لأسيم أو سندات حيث تقدر واعتباره القيمة العادلة لمشركة  ،التقييم

القيمة السوقية  الأولى:يمكن قياس قيمة الشركة باستخدام ثلاث طرق، و  الشركة المتداولة في سوق نشط،
 ، أما الثالثة: BTM ) ) القيمة الدفترية إلىوالثانية: القيمة السوقية  PBV)القيمة الدفترية ) إلى

Tobin's Q 
ليذا المدخل  وتقدر قيمة الشركة وفقاً  :الدخل )التدفقات النقدية المخصومة(مدخل  .2

النقدية المتوقعة طوال عمر الشركة مخصومة بمعدل خصم يعكس خصائص  لمتدفقاتبالقيمة الحالية 
 ،ثلاثة طرق باستخدامويتم ذلك  ،وظروف الشركة ومعدلات التضخم والنمو في البيئة التي تعمل فييا

سموب التدفقات النقدية المكافئة لحالة التأكد، والثانية: أسموب القيمة الحالية المعدلة. والثالثة: الأولى: أ
وىي تختمف فيما بينيا بكيفية تقدير التدفق النقدي المتوقع ومعدل الخصم  أسموب التكمفة المرجحة للأموال

 المستخدم.
منشاة من خلال تقييم كافة وفقا ليذا المدخل يتم تحديد قيمة ال: الاستبداليالمدخل  .2

ممتمكات المنشاة وفقا لتكمفتيا الاستبدالية، وحساب القيمة الاستبدالية يقتضي إعادة تقدير الأصول 
بواسطة خبراء فنيين وذلك في مواجية التضخم الناتج عن ارتفاع المستمر في المستوى الخاص للأسعار 

 (6100)عمي 

 يمة الشركة:قالمعايير المستخدمة في تحديد ثالثا: 
 ( 6111) مشكور  يوجد ثلاث معايير تستخدم في تحديد وقياس قيمة المنشاة تتمثل في:

قوة الرغبة  إلىمفيوم المنفعة التي تستند  إلىالمعايير الشخصية: تستند المعايير الشخصية  .0
 والاقتصادية:من العوامل السيكولوجية  مجموعةبين الأطراف، وتتحكم في توليد الرغبة  والبيع في الشراء

ن المشتري يوافق عمى إذا كانت الشيرة واسعة فإىم ىذه العوامل السيكولوجية فأمن ة أوتعد شيرة المنش
ة مثل الموردين أالموقف الإيجابي لمغير تجاه المنش إلىدفع قيمة أكبر من القيمة الاقتصادية، بالإضافة 

 لجيات العامة. المصارف والسمعة الجيدة لدى ا
ة لمسوق وانفرادىا بو يؤديان أن احتكار المنشأذ إبينما يعتبر عامل الندرة من أىم العوامل الاقتصادية، 

ة موردة أو شراء منشأة منافسة او ضميا أعوامل أخرى مثل شراء منش إلىبالإضافة ة، أارتفاع قيمة المنش إلى
 أسعار المنتجات وزيادة المبيعات.نتاج وبالتالي تخفيض بيدف تخفيض تكاليف الا
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المعايير التقميدية )المحاسبية(: وىي الطرق التي تعتمد عمى المعمومات المحاسبية المدرجة في  .6
ىم ىذه أواحد من مفاىيم متعددة ويعتبر من  إلىالقوائم المالية الختامية )قائمة المركز المالي وقائمة الدخل( وتستند 

ويمكن احتساب قيمة المنشاة باستخدام  ،سوق المالية، وربحية المنشاة والتقدير الاقتصاديالمفاىيم مفيوم الثروة وال
 القيمة الجوىرية )الاستبدالية(.أو القيمة المالية )قيمة الربحية( أو القيمة السوقية أو القيمة المحاسبية 

يب المستخدمة في المعايير الاقتصادية: تتميز ىذه المعايير بالاعتماد بشكل أساسي عمى الأسال .2
أو صافي المركز الحقيقي  إلىاحتساب ربحية الاستثمار المادية، وتقوم عمى أساس إضافة قيمة مقدرة لمعناصر النوعية 
ة ليست تجميع أن قيمة المنشأالقيمة الجوىرية، وتتضمن المعايير الاقتصادية الطرق المعتمدة عمى شيرة المحل باعتبار 

 إلىالميارة الفنية وكفاءة الإدارة، والذي يؤدي كعمى العناصر غير الممموسة،  ا تعتمد أيضاً لمعناصر المادية فقط وانم
مفيوم التدفقات  إلى، وطريقة التدفق النقدي الحالي والتي تعتمد مجموع العناصر المادية إلىفائض قيمة نسبة أو تعظيم 

 اتخاذ القرارات الاستثمارية.المالية الصافية وأسموب الخصم، وتنطمق ىذه الطريقة من معايير 

 النتائج والمناقشة:
 التطبيقيةالدراسة : الثالث المطمب

 أولا: مجتمع وعينة الدراسة: 
من جميع الشركات المساىمة السورية المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية، أما يتكون مجتمع الدراسة       

%( من مجتمع العينة وقد 20( والتي تشكل )6161 – 6102( شركة خلال الفترة من )66عينة الدراسة فقد بمغت )
ق دمشق للأوراق ( مشاىدة، حيث تم اختيار العينة بشرط أن تكون الشركة مدرجة في سو 001بمغ عدد المشاىدات )

المالية وأن تكون مستمرة في مزاولة نشاطيا وغير متوقفة عن التداول خلال فترة الدراسة المحددة، وأن تتوفر عنيا 
وقد تم الحصول عمى البيانات المالية السنوية الخاصة بتمك الشركات جميع البيانات اللازمة لقياس متغيرات الدراسة، 

ىيئة الأوراق والأسواق نسب المالية التي يتم احتسابيا بشكل سنوي والمنشورة عمى موقع بالاعتماد عمى المعمومات وال
 .WWW.Scfms.SYالمالية 

 ( شركات العينة حسب القطاعات1جدول رقم )

 عدد الشركات القطاع
 02 المصارف
 2 التأمين
 0 الخدمات
 0 الصناعة

 ومتغيرات الدراسة:نموذج  ثانيا:
الضريبي  التجنبمن خلال الاطلاع عمى المنيجية المستخدمة في الدراسات السابقة التي استيدفت دراسة أثر 

تحقيقيا تم تطوير النموذج القياسي لمدراسة الحالية بحيث يمكن  إلىقيمة الشركة، وفي ضوء الأىداف التي تسعى  عمى
 الضريبي وقيمة الشركة كما يمي: التجنبصياغة نموذج الدراسة الحالية والذي يوضح العلاقة بين 

FVEit= β0 + β1TEit + β2SIZit + β3ROAit+£it 

 ن:أحيث 
FVEitقيمة الشركة : ((i  خلال الفترةt)) 

TEit :الضريبي لمشركة  التجنب((i  خلال الفترةt)) 

http://www.scfms.sy/
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SIZit :لشركة ا حجم((i  خلال الفترةt)) 
ROAit :لمشركة  معدل العائد عمى الاصول((i  خلال الفترةt)) 

 قياس متغيرات الدراسة:
تتمثل متغيرات الدراسة في متغير تابع وىو قيمة الشركة، ومتغير مستقل وىو التجنب الضريبي 

 لشركة والعائد عمى الأصول كمتغيرات ضابطة كما يمي:بالإضافة الى حجم ا
 العائد ) إلى: قيمة الشركة الذي تم قياسو من خلال القيمة السوقية المتغير التابعPRICE / 

EARNING ًإلى، وتعطى القيمة السوقية ( وىي من المعايير الأساسية لتقييم الأسيم والسوق معا 
 (6102مشكور العائد بالعلاقة الآتية: ) 

 عائد السيم الواحد÷ قيمة الشركة = القيمة السوقية 
 المستقل: المتغير 

( من ETR) من خلال معدل الضريبة الفعمي الضريبي التجنبتم قياس متغير  الضريبي: التجنب
)الدسوقي  لمسنة الحالية عمى صافي الدخل قبل الضريبةالحالية  قسمة مصروف ضريبة الدخل خلال
6162) (2Nebie & Cheng 202( ) 0-( وعادة ما يضرب الناتج في )6162شحادة والمصري )

التجنب ممارسات  عمى ارتفاعالمعدل  ىذاانخفاض  ويدل لسيولة تفسيره وتماشياً مع الدراسات السابقة،
 الضريبي والعكس صحيح، وبالتالي يستخدم ىذا المعدل كمقياس عكسي لمتجنب الضريبي.

 :المتغيرات الضابطة 

تم قياس حجم الشركة من خلال الموغاريتم الطبيعي لإجمالي أصول يشركة: حجم ال .0
قياس أثر  إلىوييدف ىذا المتغير  الشركة، بيدف إزالة أثر تباين عينة الدراسة المتعمقة بحجم الشركة.
 (2Nebie & Cheng 202) الاختلاف بين الشركات من حيث حجميا وأثر ذلك عمى قيمة الشركة.

يقيس ىذا المعدل مدى قدرة الشركة عمى تحقيق أرباح من  الأصول:العائد عمى  .6
تم قياس ىذا المتغير و ، الأصول التي يتم الاستثمار فييا بمعنى قياس مدى فعالية استخدام الموارد المتاحة

قياس أثر الاختلاف في  إلىبقسمة صافي الربح بعد الضريبة عمى اجمالي الأصول، وييدف ىذا المتغير 
 (2Nebie & Cheng 202) عمى قيمة الشركة الربحية

 : التحميل الوصفي لمحاور الدراسة واختبار فرض البحث:ثالثا
 : نتائج التحميل الوصفي لمتغيرات الدراسة:1

مصنفة الى ثلاث مجموعات  بمتغيرات الدراسة ةالخاص ةالوصفي اتيعرض ىذا الجزء نتائج الإحصاء
وىي المتغير التابع )قيمة الشركة( والمتغير المستقل )التجنب الضريبي( والمتغيرات الضابطة )حجم الشركة 

 (:6، كما يبين الجدول رقم )والعائد عمى الأصول( 
 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة (2) رقم جدول

 Mean Std. Deviation Minimum Maximum متغيرات الدراسة
 1.22 1.11 1.61 .0222 قيمة الشركة

 -1.26 1.11 1.02 -1.026 التجنب الضريبي
 2.06 6.22 1.20 2.22 حجم الشركة
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 1.22 1.11 1.01 1.1262 العائد عمى الاصول

( بينما نلاحظ أن 1.61( بانحراف معياري )1.02يتضح من الجدول أن المتوسط الحسابي لقيمة الشركة )
 ( وىذا يدل عمى التفاوت في قيمة الشركة بين الشركات.1.22( وأكبر قيمة بمغت ) 1.1قيمة بمغت )أصغر 

 قدره ( بانحراف معياري1.02) المتوسط الحسابي وبالنسبة الى التجنب الضريبي تشير الإحصاءات الوصفية أن
 شركات العينة. التفاوت في نسب التجنب الضريبي بين( مما يدل عمى 1.02)

( بينما نلاحظ أن 1.20( بانحراف معياري )2.22يتضح من الجدول أن المتوسط الحسابي لحجم الشركة )
 ( وىذا يدل عمى تفاوت بسيط في حجم شركات العينة.2.06( وأكبر قيمة بمغت )6.22أصغر قيمة بمغت )

( بينما نلاحظ 1.01( بانحراف معياري )1.26يتضح من الجدول أن المتوسط الحسابي لمعائد عمى الاصول )
( وىذا يدل عمى التفاوت في ربحية الشركة بين الشركات 1.22( وأكبر قيمة بمغت )1.11أن أصغر قيمة بمغت )

 العينة.
 : تحميل الارتباط بين متغيرات الدراسة:2

ون حيث تم الاعتماد عمى مصفوفة الارتباط لبيرس يبين ىذا الجزء تحميل العلاقة بين متغيرات الدراسة     
 لتحميل الارتباط بين متغيرات الدراسة والجدول التالي يبين نتائج مصفوفة الارتباط كما يمي:

 Correlations( 3الجدول رقم )

ROA SIZ TE FVE  متغيرات الدراسة 
   0 

 
P- COROLATION 
SIG (2.TAILED) 

FVE 

  0 1.210 -** 
1.111 

P- COROLATION 
SIG (2.TAILED) 

TE 

 0 1.122- 
1.201 

1.126 - 
1.021 

P- COROLATION 
SIG (2.TAILED) 

SIZ 

0 1.616 - 
* 

1.122 

1.622 ** 
1.116 

1.222 - ** 
1.111 

P- COROLATION 
SIG (2.TAILED) 

ROA 

 ،وذات دلالة معنوية سالبةالضريبي علاقة  والتجنب( أن علاقة الارتباط بين قيمة الشركة 2الجدول رقم ) يبين
  .الضريبي كمما ازدادت قيمة الشركة التجنبوىذا يعني انو كمما زاد  (-1.210) حيث بمغ معامل الارتباط

حيث  ،وليست ذات دلالة معنوية سالبةعلاقة الارتباط بين قيمة الشركة وحجم الشركة علاقة نلاحظ أن بينما 
حيث بمغ  سالبةالعائد عمى الأصول فان العلاقة العلاقة بين حجم الشركة و  كما أن(، - 1.126)بمغ معامل الارتباط 
 ( وذات دلالة معنوية.- 1.222معامل الارتباط )

 :نتائج تحميل الانحدار: 2
من ضمان ملائمة البيانات للافتراضات المتعمقة بتحميل  لمتأكدتم في البداية اجراء بعض الاختبارات      

لمتحقق من أن درجة الازدواج الخطي لنموذج الدراسة  (Vifحيث تم استخدام اختبار معامل تضخم التباين ) ،الانحدار
( أن قيم 2وتشير النتائج في الجدول رقم ) (01( مقبولة طالما لم تتخطى )vifحيث تعتبر قيمة ) مقبولة وغير خطرة،
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( مما يؤكد عدم وقوع نموذج 01وىي أقل من )( مقبولة لجميع المتغيرات vifاختبار معامل تضخم التباين )
 الدراسة في مشكمة الازدواج الخطي مع عدم وجود أي مشاكل قياس يمكن أن تؤثر عمى دقة النتائج.

من عدم وجود ارتباط عال بين المتغيرات المستقمة  لمتأكد( Toleranceاختبار التباين المسموح )كما تم 
، وتشير أقل من الواحدوأن تكون قيمة التباين المسموح ( 01مع مراعاة عدم تجاوز معامل التضخم لمقيمة )

( وىذا 0( أقل من ) Tolerance( أن جميع قيم اختبار التباين المسموح ) 2النتائج الواردة في الجدول رقم )
 دم وجود ارتباط عال بين المتغيرات المستقمة.يعد مؤشر عمى ع

 ( نتائج اختبار معامل تضخم التباين والتباين المسموح4) رقم جدول

 Vif Tolerance متغيرات الدراسة
 - - قيمة الشركة

 1.202 0.122 الضريبي التجنب
 1.222 0.122 حجم الشركة

 1.221 0.022 العائد عمى الاصول

 اختبار الفرضية: .3
لاختبار العلاقة بين التجنب الضريبي  تحميل الانحدار الخطيختبار الفرض قام الباحث باستخدام لا

 :وقيمة الشركة وقد كانت النتائج كما يمي
 ( نتائج تحميل الانحدار الخطي5جدول رقم )

Change statistics   Std. Error 

of The 

Estimate 

Adj 

R 

R Square R Model 

Sig df2 df F R. 

Square 

Change 

0.000 012 2 00.222 1.620 .18369 0.230 0.251 0.501 0 

وىذا يدل عمى وجود علاقة ارتباط بين (  R = 1.210)  قيمة معامل الارتباط نلاحظ من الجدول أن
القدرة  كما أن ،عدم وجود ارتباط تام بين المتغيرات المستقمة إلىوتشير  المستقل والمتغير التابع، المتغير

بينما قيمة معامل التحديد  (1.620) التفسيرية لنموذج الانحدار الخطي والمتمثمة في معامل التحديد بمغت
 المستقل المتغيرمساىمة  %( أي أن 62ان القوة التفسيرية لمنموذج ) إلىوىو يشير  (1.62المصحح )

أما  (% 62.1)بنسبة والمتغيرات الضابطة في تفسير التغير الذي يحدث في المتغير التابع ) قيمة الشركة( 
 .متغيرات أخرى إلىالنسبة المتبقية فإنيا تعزى 

 ANOVAاختبار   (6) رقم جدول
Sig. F Mean Square df Sum of 

Squares 
Model 

.000
b 11.846 0.400 3 1.199 Regression 

  .034 106 3.577 Residual 
   012 4.776 Total 

حيث بمغت  Fيتضح من الجدول السابق معنوية نموذج الانحدار ككل ويتضح ذلك من دلالة اختبار 
%. مما يشير الى  2( وذلك عند مستوى دلالة  Sig =1.11( بمستوى معنوية )00.222المحسوبة ) Fقيمة 

 جودة ومعنوية نموذج الانحدار وصلاحيتو للاستدلال عمى طبيعة العلاقة بين التجنب الضريبي وقيمة الشركة 
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 Coefficients( اختبار 7جدول رقم )
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

 

(Constant) 1.212 1.012  6.220 .0.006 

 000. -2.226- -1.202 1.011 -1.221 الضريبي التجنب

 1.020 -0.222- -1.002- 1.166 -121- حجم الشركة 

 1.110 -2.202- -202.- 1.002 -202.- العائد عمى الاصول 

 (- 1.221) سالبة الضريبي التجنبلمتغير  أن  إشارة معامل الانحدار (0الجدول رقم ) تشير النتائج المبينة في
كما ان قيمة احتمال الدلالة  ،( وىي أكبر من القيمة الجدوليةt = 3.592قيمة )و  ((beta 0.316أن قيمة  كما نلاحظ ،

وىذا يدل عمى وجود علاقة  إحصائية، دلالة ذومعنوي و  أثر بالتالي يوجد 1.12وىي  أصغر من   1.111المقابمة 
، وبالتالي قبول الفرضية والتي بين التجنب الضريبي المقاس من خلال معدل الضريبة الفعمي وقيمة الشركة، سمبية

، بمعنى أن التجنب الضريبي يخفض من قيمة في قيمة الشركة وجود أثر ذو دلالة معنوية لمتجنب الضريبي تنص عمى
 Minh Ha et all)  كل من مع دراسة يتفقوىذا  سوق دمشق للأوراق المالية. المدرجة فيفي الشركات  الشركة

والتي أكدت التأثير السمبي لمتجنب الضريبي في  (6162زروال وأخرون ، 6162، الزىراني 6160محمد ،  2021
 2Nebie & Cheng 202 ،Guedrib & Marouani، 6160الباز بينما يختمف مع دراسة كل من )  قيمة الشركة

اختمفت مع دراسة   ( والتي أكدت التأثير الإيجابي لمتجنب الضريبي في قيمة الشركة بينما6162، الدسوقي 2023
((Sindy 2024  عدم وجود تأثير ميم لمتجنب الضريبي عمى قيمة الشركة. أكدتالتي 

د علاقة سمبية بين ( وبالتالي يوج -6.222كما نلاحظ أن  إشارة معامل الانحدار لمتغير حجم الشركة سالب )
من القيمة  اصغر( وىي t = 1.348( وقيمة )beta (0.116 -كما نلاحظ أن قيمة  ،حجم الشركة وقيمة الشركة

عمى  لحجم الشركةيوجد أثر  لا بالتالي 1.12من  أكبروىي  1.020الجدولية، كما ان قيمة احتمال الدلالة المقابمة 
( التي أكدت عمى عدم وجود دلالة إحصائية ذات معنوية لحجم 6162لدسوقي اوىذا يتوافق مع دراسة ) ،قيمة الشركة

تأثير ال أكدت( والتي Minh Ha et all 2021  ،Sindy 2024يختمف مع دراسة )  الشركة في قيمة الشركة، بينما
لحجم التي أكدت التأثير السمبي  ،(2Nebie & Cheng 202)ودراسة  ،يجابي لحجم الشركة في قيمة الشركةالإ

 الشركة في قيمة الشركة.
( وبالتالي يوجد علاقة  -1.202كما نلاحظ أن  إشارة معامل الانحدار لمتغير العائد عمى الأصول سالب )

( وىي أكبر t = 2.513( وقيمة )beta (0.315 -كما نلاحظ أن قيمة  ،وقيمة الشركة العائد عمى الاصولسمبية بين 
لمتغير بالتالي يوجد أثر  1.12من  أصغروىي   1.110احتمال الدلالة المقابمة  من القيمة الجدولية، كما ان قيمة

، الدسوقي 2Nebie & Cheng 202امع دراسة كل من ) يختمفوىذا  .عمى قيمة الشركةالعائد عمى الأصول 
6162) 

 الاستنتاجات والتوصيات:
 :الاستنتاجات

في الشركات المساىمة المدرجة في سوق  عمى قيمة الشركة الضريبي التجنبدراسة أثر  إلىييدف البحث 
وبناء عمى ما تم من تحميل لمبيانات ومن خلال نتائج تحميل الانحدار بينت نتائج الدراسة قيام  ،دمشق للأوراق المالية



 ،د.عبدالله                                                          الشركةأثر التجنب الضريبي في قيمة 
 

33 

 

من  الضريبي خلال فترة الدراسة التجنببممارسات الشركات المساىمة المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية 
حيث ان النموذج  ،الضريبي عمى قيمة الشركة لمتجنب سمبيتبين وجود أثر ، كما (6161 – 6102عام )

متغيرات  إلى%( من التباين الحاصل في المتغير التابع أما النسبة المتبقية فأنيا تعزى 62يفسر ما نسبتو )
قيمة  انخفاض إلىالضريبي يؤدي ممارسات التجنب الزيادة في أخرى لم تدخل في نموذج الانحدار، أي أن 

من خلال ويرجع الباحث ىذه النتيجة إلى أن الشركات تركز عمى ممارسات التجنب الضريبي  الشركة، 
عدم وىذا يؤدي الى تخفيض الالتزامات الضريبية استغلال الثغرات والحوافز في القانون الضريبي لإيجاد سبل ل

، مما يترتب عميو الاضرار بالمجتمع انخفاض إيرادات الدولةو تسديد الشركة نصيبيا العادل من الضرائب 
 والذي ينعكس سمباً عمى قيمة الشركة.والتأثير عمى سمعة الشركة 

عدم تماثل المعمومات  فيتتوافق نتائج الدراسة مع نظرية الوكالة حيث تظير مشاكل الوكالة كما 
تعظيم مصمحتيا و  التجنب الضريبيات ممارسل لاستغلا الإدارة تدفع والتيوالسموك الانتيازي لممديرين 

 .في صورة مكافآت والذي يؤثر بشكل سمبي عمى قيمة الشركة الشخصية عمى حساب مصمحة المساىمين
ن حجم أ وأما بالنسبة لممتغيرات الضابطة )حجم الشركة والعائد عمى الأصول( فقد بينت نتائج الدراسة

عمى ومعنوي لو أثر سمبي العائد عمى الأصول أما ، ي قيمة الشركةف ذو دلالة إحصائية لو أثر ليسالشركة 
 .قيمة الشركة

 التوصيات:
العدالة بين المكمفين وفرض معدلات  يما يحقق النظام الضريبي الحالي العمل عمى تطوير .0

 .الضريبي التجنبلمحد من ممارسات ضريبية مناسبة 

لمنع وتوخي الدقة والشفافية في صياغتيا التشريعات الضريبية القوانين و العمل عمى مراجعة  .6
 الضريبي. التجنب أنشطة من ممارساتإدارة الشركات وجود ثغرات تمكن 

المخاطر المترتبة عمى ممارسة والتوجيو نحو  الشركات المساىمةزيادة الوعي الضريبي بين  .2
والذي ينعكس سمباً الإضرار بالمجتمع والتأثير عمى سمعة الشركة تتسبب ب الضريبي والتي قد التجنب أنشطة

 .عمى قيمة الشركة

إعادة النظر بالعقوبات والعمل عمى فرض عقوبات رادعة لمشركات في حال اكتشاف  .2
 الضريبي. التجنبممارسات 

الضريبي وقيمة الشركة بما يمكن من  التجنباجراء المزيد من البحوث المستقبمية حول  .2
 .ل لفيم أكثر وضوحاالوصو 
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 المراجع العربية:

الضرائب بين النظرية  محاسبة (6112) فراس ،الشيوان ،المشاعمة محفوظ ،محمد ،أبو نصار .0
 ،عمان ،الأردن ،الطبعة الثالثة ،مطابع الدستور التجارية -ضريبة الدخل وضريبة المبيعات في الأردن-والتطبيق 

222. 

أثر أنماط الممكية ومجمس الإدارة والخصائص التشغيمية عمى ( 6160الباز، ماجد مصطفى عمي ) .6
، المجمة العممية لمدراسات التجنب الضريبي وانعكاسو عمى قيمة الشركة، أدلة من سوق الأوراق المالية المصري

 .216 – 220(، 0)2المحاسبية، كمية التجارة بالإسماعيمية، جامعة قناة السويس، 

أثر اليات حوكمة الشركات عمى ( 6162) ،حميدة محمد ،عبدالمجيد ،صالح الزىراني، عبير ىريش .2
المجمة العممية لمدراسات  ،دراسة تطبيقية عمى الشركات السعودية ،العلاقة بين التخطيط الضريبي وقيمة الشركة

 .220 – 222، 6(6)2والبحوث المالية والتجارية)

أثر العوامل المحددة لييكل راس المال وانعكاسيا عمى قيمة (، 6100السيد، محمد صابر حمودة ) .2
المجمة العممية  ،المنشأة، دراسة تطبيقية عمى المنشآت الصغيرة ومتوسطة الحجم المقيدة في بورصة النيل المصرية

 .226 – 222(، 0)20للاقتصاد والتجارة، كمية التجارة، جامعة عين شمس، 

العلاقة التفاعمية بين إدارة الأرباح والتجنب الضريبي  (6162) الدسوقي، فاطمة محمود إبراىيم .2
وانعكاسيا عمى قيمة الشركة " دراسة اختبارية بالتطبيق عمى الشركات المساىمة المصرية" المجمة العممية لمدراسات 

 .01-2، 6، 2، 6المحاسبية، 

حميل العلاقة بين الإفصاح المحاسبي الاختياري عن ت، (6161) محمود محمد عبدالرحيم ،حسين .2
مجمة الدراسات  ،المعمومات المستقبمية في التقارير السنوية وقيمة الشركة )دليل تطبيقي في بيئة الاعمال المصرية(

 .22 – 0 –العدد الثاني  –جامعة بنيا  –كمية التجارة  –قسم المحاسبة  –والبحوث المحاسبية 

التجنب الضريبي وقيمة ( 6162) ، زروال، علاء الدين، بوقول، تقي الدينزروال، سيف الدين .0
، العدد 00، المجمدالشركة: الدور المعدل لمممكية المؤسسية، مجمة دراسات وأبحاث اقتصادية في الطاقات المتجددة

10-  ،060 – 021 ، 

الضريبي عمى أثر ممارسات التجنب ( 6162) شحادة، فراس محمد فارس، المصري، ريمان جميل .2
الجمعية العممية لمدراسات  ،كفاءة الاستثمار دراسة اختبارية عمى الشركات غير المالية المدرجة في بورصة فمسطين

 .022.022، 6، ع 2والبحوث التطبيقية، مجمة العموم التجارية والبيئية، ، م 

قيمة المنشاة دراسة اطار مقترح لمراجعة الأنشطة البيئية واثره عمى ، (6100) عمي، باسم رشيد .2
 ، جامعة المنصورة، كمية التجارة ، قسم المحاسبة.تطبيقية، رسالة مقدمة لمحصول عمى درجة الماجستير في المحاسبة

التأثير المشترك لمتعثر المالي والتجنب الضريبي عمى كل من  (6160)محمد، دلال محمد إبراىيم  .01
، المجمة العممية ات دولية النشاط المسجمة في البورصة المصريةالقيمة السوقية وعوائد الأسيم. دراسة عمى الشرك

 .026-022، 6(، ج6)6جامعة دمياط،  ،كمية التجارة ،لمدراسات والبحوث المالية والتجارية
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 وأثرىاالعلاقة بين سياسة توزيع الأرباح والقيمة السوقية لمسيم  (6102) مشكور، سعود جايد .00
" مجمة من المصارف المسجمة في سوق العراق للأوراق الماليةفي تحديد قيمة الشركة "بحث تطبيقي في عينة 

 .622 – 660، 21مركز دراسات الكوفة: مجمة فصمية محكمة: العدد 

العموم ، مجمة المعايير المستخدمة في تحديد قيمة المنشأة (6111) مشكور، سعود جايد .06
 .60-0 (، ،0رة، العدد )الاقتصادية، جامعة البص

"أثر تركز الممكية وحجم مكتب المراجعة عمي علاقة ( 6102) يوسف، أيمن يوسف محمود .02
ممارسات التجنب الضريبي بعوائد الأسيم ومخاطر الشركات: دراسة تطبيقية عمي الشركات المقيدة بالبورصة 

 2 - 0.  2، عدد  62، مجمد الفكر المحاسبيالمصرية"، 
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