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 □ملخّص  □

 
وق في المصارف المدرجة في س الماليالعلاقة بين مخاطر التشغيل والاستقرار  البحث إلى اختبارهذا هدف ي

. ار الماليمخاطر التشغيل والتحفظ المحاسبي في الاستقر البين  ةالتفاعلي الحالة ثرأاختبار و ، دمشق للأوراق المالية
 مثل المتغير التابع في. ت2023حتى  2011مصرفاً خلال الفترة الزمنية الممتدة من  11تكونت عينة البحث من 

م وتيل، ، في حين تمثل المتغير المستقل في مخاطر التشغZ Scoreالاستقرار المالي وتم قياسه من خلال مقياس 
ه تحفظ المحاسبي وتم قياسبال المعدلالمتغير تمثل  .%15×سنوات 3خلال آخر  إجمالي الدخلمتوسط نسبة بقياسه 

 لطبيعيانسبة القيمة السوقية/الدفترية، تم استخدام متغير ضابط وهو حجم المصرف، وتم قياسه من خلال اللوغاريتم ب
قة أظهرت النتائج وجود علاالطويل والقصير؛  ينلقياس الأثر في الأجل ARDLج ذباستخدام نمو لإجمالي الأصول. 

ما كفي الأجل القصير،  علاقةفي الأجل الطويل، وغياب العكسية بين مخاطر التشغيل والاستقرار المالي للمصارف 
ي أظهرت النتائج وجود أثر عكسي للحالة التفاعلية بين التحفظ المحاسبي ومخاطر التشغيل في الاستقرار المال

 .في الأجل القصير للحالة التفاعلية في الاستقرار المالي  غير معنوي  أثر طرديللمصارف في الأجل الطويل و 
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□ ABSTRACT □ 

 
This research aims to examine the relationship between operational risk and 

financial stability in banks listed on the Damascus Securities Exchange, test the 

impact of the interaction between operational risk and accounting conservatism on 

financial stability. The research sample consisted of 11 banks during the period from 

2011 to 2023. The dependent variable was financial stability, measured using the Z-

score, while the independent variable was operational risk, measured as the average 

total income over the last three years × 15%. The moderating variable was 

accounting conservatism, measured as the market/book value ratio. The control 

variable was bank size, measured using the natural logarithm of total assets. Using 

the ARDL model to measure the long-term and short-term impact, the results showed 

an inverse relationship between operational risk and the banks' long-term financial 

stability, and no relationship in the short term. The results also showed an inverse 

impact of the interaction between accounting conservatism and operational risk on 

the banks' long-term financial stability, and a non-significant positive impact of the 

interaction on short-term financial stability. 
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 مقدمة -1
 أحدعد أهميّة كبيرة نظراً لآثاره في مختلف جوانب الاقتصاد، إذ ي  بالاستقرار المالي للمصارف  يحظى

 يعزّز قدرة، كما ككل لاقتصادلالتنميّة الماليّة الشاملة  تدعمالتي للمصارف  الأساسيّة للمصارف المكونات
يلعب  بالإضافة إلى ما سبق؛، بأكمله، والعدوى التي تصيب النظام المالي مقاومة الصدمات المصارف على

. (Zeqiraj et al ،2021؛ Creel et al ،2013العمليات الاقتصاديّة وإدارة المخاطر ) دوراً بارزاً في دعم
 ركّز هذا البحث على وفي هذا السياق؛ ؛تتعرض المصارف للعديد من المخاطر التي تؤثر في استقرارها المالي

مخاطر من المصارف في تحقيق الاستقرار المالي. إذ تعد هذه اللفشل التشغيلية بوصفها مصدراً رئيساً المخاطر 
وتؤثر على تحقيق الأرباح فيها في المصارف  المالي عدم الاستقرار التي تزيد منالمحتملة المالية الخسائر 

(Madhayekh et al ،2023.)  المخاطرممارسات إدارة تنشأ المخاطر التشغيلية نتيجة لعدة أسباب منها 
قد أكدت (، و Festus and Sunday ،2020، والتدقيق الداخلي غير الفعّال )حوكمةغير الفعالة، وضعف ال

  رئيسة التي، وصنفتها ضمن المخاطر الالمصارفلجنة بازل للرقابة المصرفية على أهمية قياسها وتقديرها في 
 ؛ برز دور التحفظ المحاسبيمن هذا المنطلق (.2021)حمودة،  وتؤثر في استقرارها المالي المصارفتواجه 

لمواجهة  أداةً بوصفه ارف، الاستقرار المالي للمصفي الحد من المخاطر المالية وتعزيز  كأداة محاسبية تساعد
كما أنّ تطبيقه المبالغ فيه لدى المحاسبين والمدراء عند تقييم أصول والتزامات المصرف، أو التفاؤل عدم التأكد 

 Al)وفقاً للمعايير المحاسبيّة المقبولة عموماً  معدّةيؤدي إلى مخرجات موضوعيّة ومعلومات محاسبيّة 

Awawdeh and Al Sakini ،2015 .)العلاقة بين مخاطر سبق؛ يتناول البحث الحالي  استناداً إلى ما
الأثر التفاعلي للتحفظ المحاسبي والمخاطر التشغيلية في الاستقرار التشغيل والاستقرار المالي، فضلًا عن 

  المالي للمصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية.
 :الدراسات السابقة 1-1

التجريبية،  والدراسات الأدبيات النظريةفي  باهتمام كبيرالعلاقة بين المخاطر والاستقرار المالي  ظيتح
تشير إلى أنه يمكن ت العديد من الأبحاث نماذج تفسر هذه العلاقة، مثل نظرية المقايضة التي حيث اقترح

مالية أعلى، كما تفترض أن للشركات مقايضة الاستقرار المالي مقابل عوائد أعلى من خلال تحمل مخاطر 
، وأن المستثمرين على استعداد لدفع سعر أعلى للشركات الاستثمارات عالية المخاطرر الشركات ذات قدّ السوق ي  

، وقد تم انتقاد هذه النظرية لتغاضيها عن مشاكل الوكالة وعدم تناسق الاستثمارات عالية المخاطرذات 
هناك العديد من أنواع المخاطر التي تزعزع الاستقرار المالي؛  (.Ismail and Ahmed) ،2023المعلومات 

، وذلك في للمصارفة التي تهدد الاستقرار المالي ر التشغيلية كأحد المخاطر الرئيسبرز دور المخاطحيث 
  Ismail and Ahmed وبحثFestus and Sunday (2020 ،) بحثالسابقة مثل  الأبحاثالعديد من 

 Festus and بحثإذ هدف (، 2024خصاونه ) وبحثMashayekh et al  (2023 ،) وبحث(، 2023)

Sunday (2020)  إلى اختبار أثر مخاطر التشغيل في الاستقرار المالي للمصارف في نيجيريا، تكونت عينة
. تمثل المتغير التابع في الاستقرار 2018إلى  2009مصرفاً خلال الفترة الزمنية الممتدة من  22البحث من 

في حين تمثل المتغير المالي وتم قياسه من خلال كل من نسبة كفاية رأس المال والعائد على حقوق الملكية، 
من خلال النسب الآتية: نسبة السيولة، القروض  ارة المخاطر التشغيلية وتم قياسهفي إد المستقل

المتعثرة/إجمالي القروض، نسبة التكلفة إلى الدخل، ونسبة إجمالي القروض/إجمالي الودائع. أظهرت النتائج 
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لقروض، ونسبة التكلفة إلى الدخل، وأثر طردي لنسبة وجود أثر عكسي لكل من نسبة القروض المتعثرة/إجمالي ا
إجمالي القروض/إجمالي الودائع في مخاطر التشغيل مقاسة بنسبة كفاية رأس المال. كما أظهرت النتائج وجود 
أثر عكسي لكل من نسبة القروض المتعثرة، ونسبة التكلفة إلى الدخل، وعدم وجود أثر لنسبة القروض إلى 

 Ismail and بحث هدففي حين  التشغيل مقاسة بنسبة العائد على حقوق الملكية. الودائع في مخاطر

Ahmed  (2023 ) إلى اختبار أثر مخاطر التشغيل في الاستقرار المالي للمصارف في الأردن خلال الفترة
نموذج الانحدار الخطي ، تم تقدير المعلمات من خلال البحث. لتحقيق هدف 2021حتى  2016الممتدة من 

والذي تم قياسه من خلال نسبة  Z Score، وتم قياسه من خلال مؤشر panel Dataالمتعدد باستخدام بيانات 
للعائد على الأصول. في حين  (/الانحراف المعياري حقوق الملكية إلى إجمالي الأصول)العائد على الأصول+ 
 3خلال إجمالي الدخل لآخر من وفقاً لبازل في مخاطر التشغيل، وتم قياسها  تمثل المتغير المستقل

. وتم استخدام متغيرات ضابطة، وهي حجم المصرف، وتم قياسه من خلال اللوغاريتم الطبيعي %15×سنوات
 بحثأما  مخاطر التشغيل في الاستقرار المالي للمصارف.لوجود أثر عدم لإجمالي الأصول. أظهرت النتائج 

Mashayekh et al  (2023 ) والحجم في الاستقرار المصرفي  المخاطر التشغيلية إلى تحليل أثرهدف فقد
. 2015حتى  2006مصرفاً خلال الفترة الزمنية الممتدة من  35للمصارف في ايران، تكونت عينة البحث من 

والذي تم قياسه من خلال  Z Scoreتمثل المتغير التابع في الاستقرار المصرفي وتم قياسه من خلال مؤشر 
في (/الانحراف المعياري للعائد على الأصول. حقوق الملكية إلى إجمالي الأصولصول+ نسبة )العائد على الأ

 businessحين تمثلت المتغيرات المستقلة في كل من المخاطر التشغيلية وتم قياسها من خلال مؤشر الأعمال 

indicators IBم استخدام ، وحجم المصرف وتم قياسه من خلال اللوغاريتم الطبيعي لحجم الأصول، كما ت
متغيرات ضابطة وهي نسبة التكلفة، ونسبة كفاية رأس المال، ونسبة الودائع، ونسبة القروض المتعثرة، والسيولة، 
والتضخم، ونسبة نمو الناتج المحلي الاجمالي. أظهرت النتائج وجود أثر عكسي للمخاطر التشغيلية في 

قياس أثر المخاطر التشغيلية في الاستقرار  ( إلى2024خصاونه ) في حين هدف بحثالاستقرار المصرفي. 
بنوك اسلامية. تمثل المتغير  3مصرفاً تجارياً، و 12في الاردن، تكونت عينة البحث من  للمصارفالمالي 

حقوق الملكية إلى وتم قياسه من خلال نسبة )العائد على الأصول+  Z Scoreالتابع في الاستقرار المالي 
لمعياري للعائد على الأصول. في حين تمثل المتغير المستقل في المخاطر (/الانحراف اإجمالي الأصول

التشغيلية وتم قياسه من خلال كل من نسبة التكاليف التشغيل/إجمالي الدخل، ونسبة التكاليف التشغيلية/إجمالي 
اليف الأصول. أظهرت النتائج عدم وجود أثر لكل من نسبة التكاليف التشغيل/إجمالي الدخل، ونسبة التك

 التشغيلية/إجمالي الأصول في الاستقرار المالي.
بالإضافة إلى ما سبق؛ وكمحاولة لتفسير العلاقة بين المخاطر التشغيلية والاستقرار المالي، فقد برز 

في تعزيز الاستقرار المالي للمصارف من  دور التحفظ المحاسبي كأحد أقدم المبادئ المحاسبية المتعارف عليها
الحد من المخاطر المالية عن طريق الخيارات التي ي سمح بها في تقدير أصول وخصوم  خلال دوره في

باختبار أثر  (2022محمد ) بحث إذ قامالمصرف بما يضمن عدم المبالغة في الأرباح، وعدم تقليل الخسائر، 
مصارف خلال الفترة  10 من البحثالتحفظ المحاسبي في الاستقرار المالي للمصارف في العراق، تكونت عينة 

، تمثل المتغير التابع في الاستقرار المالي، وتم قياسه من خلال مؤشر 2019حتى  2010الزمنيّة الممتدة من 
Z Score  +حقوق الملكية إلى إجمالي والذي تم قياسه من خلال نسبة )العائد على الأصول
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المتغير المستقل في التحفظ المحاسبي، وتم  (/الانحراف المعياري للعائد على الأصول، في حين تمثلالأصول
صافي التدفقات النقديّة التشغيليّة(/ صافي الربح. لتحقيق هدف الدراسة،  –قياسه من خلال نسبة )صافي الربح 

تم استخدام الانحدار الخطي، أظهرت النتائج وجود أثر طردي للتحفظ المحاسبي في الاستقرار المالي 
  للمصارف في العراق.

في عام  Wang et alفقد اقترح والتحفظ المحاسبي ا فيما يتعلق بالعلاقة بين المخاطر المالية أمّ 
من أحدث النظريات التي تناولت العلاقة بين التحفظ  ، والتي ت عدالتحفظ المحاسبي-نظريّة الإشارة 2010

الأثر المتبادل بين المخاطر ومستوى التحفظ  تتناول النظريّةالمحاسبي والمخاطر الماليّة بشكل مباشر. 
عمل على إرسال الإشارات لأصحاب المصلحة ظ المحاسبي يعد كجهاز إرسال يأنّ التحفّ  وتشير إلىالمحاسبي، 

، وفي هذا السياق؛ (wang et al ،2010قلل من عدم تماثل المعلومات )وي عن درجة المخاطر في الشركة
حفظ المحاسبي للشركات في العلاقة بين مخاطر التشغيل والتWang and Illinois (2013 )  بحثاختبر 
تكونت عينة الدراسة من جميع الشركات غير المالية المدرجة في بورصة نيويورك، وأميكس، وناسداك  أمريكا،

 ، تمثل المتغير التابع بالتحفظ المحاسبي، وتم قياسه من2006إلى  1998خلال الفترة الزمنية الممتدة من 
في حين تمثل المتغير المستقل في مخاطر  Ball and Shivakumar أنموذج، و Basu أنموذجخلال 

التشغيل، وتم قياسه من خلال تقلب الأصول باستخدام الانحراف المعياري لنسبة القيمة الاقتصادية/السوقية 
ستخدام مصفوفة الارتباط تم تقدير المعلمات من خلال دراسة قياسية، كما تم ا البحث؛للأصول، لتحقيق هدف 

للمتغيرات المستقلة، أظهرت النتائج وجود أثر عكسي لمخاطر التشغيل في التحفظ المحاسبي وفقاً لكلا 
( العلاقة بين مخاطر التشغيل والتحفظ 2014) Taghavi et alفي حين اختبرت دراسة  ين.نموذجالأ

مصرفاً خلال الفترة  15المحاسبي للمصارف المدرجة في سوق طهران للأوراق المالية، تكونت عينة البحث من 
، تمثل المتغير التابع في المخاطر المالية وتم قياسه من خلال تقلب 2012حتى  2006الزمنية الممتدة من 

 Ball and أنموذجلمتغير المستقل في التحفظ المحاسبي، وتم قياسه من خلال الأصول، في حين تمثل ا

Shivakumar (2005 أظهرت النتائج وجود علاقة عكسية بين التحفظ المحاسبي والمخاطر التشغيلية .)
 .للمصارف في طهران

 ا يأتي:مساهمة البحث الحالي في م تتمثّلبناءً على ما تمّ استعراضه أعلاه من دراسات سابقة، 
والاستقرار المالي للمصارف المدرجة في سوق دمشق  المخاطر التشغيليةاختبار العلاقة بين  -

والتي تشمل فترة الحرب التي تعرضت لها ، وبيان درجة الاستقرار خلال فترة الدراسة للأوراق المالية
 سوريّة.

 علاقة بينإلى وجود  Wang and Illinois (2013)توصّلت الدراسات السابقة مثل دراسة  -
 wang et افتراضات نظرية مع، بما يتوافق مريكاللشركات في أالمحاسبي والتحفظ  المخاطر التشغيلية

al (2010( كما توصلت دراسة محمد ،)إلى وجود أثر للتحفظ المحاسبي في الاستقرار المالي2022 ) 
التفاعلي للتحفظ المحاسبي والمخاطر ختبار الأثر لا للمصارف في العراق. وعليه؛ يسعى البحث الحالي

 التشغيلية في الاستقرار المالي للمصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية.

 مشكلة البحث 1-2
 انطلاقاً مما سبق؛ تتمثّل المشكلة البحثيّة في طرح الأسئلة الرئيسة الآتيّة:
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ما هي العلاقة بين مخاطر التشغيل والاستقرار المالي للمصارف المدرجة في سوق  :الأولالسؤال 
 المالية؟دمشق للأوراق 
الاستقرار المالي و مخاطر التشغيل في العلاقة بين ما هو أثر التحفظ المحاسبي : الثانيالسؤال 

 ؟رجة في سوق دمشق للأوراق الماليةللمصارف المد
 أهداف البحث 1-3

 الأهداف الرئيسة للبحث في:تتمثل 
اختبار العلاقة بين مخاطر التشغيل والاستقرار المالي للمصارف المدرجة في سوق دمشق  -

 للأوراق المالية.

الاستقرار المالي للمصارف و مخاطر التشغيل في العلاقة بين الاختبار أثر التحفظ المحاسبي  -
 المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية.

 البحثأهميّة  1-4
ر التشغيلية في تقديم دليل تجريبي جديد حول العلاقة بين المخاطمن الناحية العلمية أهمية البحث  تتمثّل

العلاقة بين المخاطر التشغيلية فضلًا عن محاولته تقديم مساهمة جديدة متمثلة في دراسة ، والاستقرار المالي
وذلك للمصارف المدرجة في سوق دمشق  معدلوالاستقرار المالي مع استخدام التحفظ المحاسبي كمتغير 

( وما رافقتها من تحديات واجهت القطاع 2023-2011، خاصة خلال الفترة الزمنية )للأوراق المالية
مالية حول دور التحفظ في تعزيز أو إضعاف الاستقرار المصرفي، الأمر الذي يغني الأدبيات المحاسبية وال

المالي في الأجلين الطويل والقصير. في حين تكمن أهمية البحث من الناحية العملية في تقديم رؤى عملية 
لهيئات الإشراف المصرفي وأهمها مصرف سورية المركزي وإدارات المصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق 

التحفظ المحاسبي التي يمكن اتباعها بما يتلاءم مع البيئة التشغيلية للمصارف السورية  المالية حول سياسات
 خلال الفترة المدروسة بما يسهم في تعزيز الاستقرار المالي.

 فرضيات البحث 1-5
 تتمثل فرضيات البحث فيما يأتي:

1H للمصارف المدرجة في  والاستقرار المالي مخاطر التشغيل: توجد علاقة ذات دلالة احصائية بين
 سوق دمشق للأوراق المالية؟

2H :في الاستقرار  يوجد أثر ذو دلالة احصائية للحالة التفاعلية بين التحفظ المحاسبي ومخاطر التشغيل
 للمصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية؟ المالي

 مواد البحث وطرائقه: -2
 منهجيّة البحث 2-1

على الأسئلة البحثيّة بالاستناد إلى المنهج الوصفي، وذلك بهدف وصف يحاول هذا البحث الإجابة 
وتوضيح المشكلة، ثم تحليل نتائج أهم الدراسات التي تناولت العلاقة، إضافة إلى عرض الأساس النظري اللازم 

جتمع لصياغة، وتطوير مجموعة الفروض المحددة التي سيتم اختبارها لاحقاً بواسطة دراسة تجريبيّة ستشمل م
 الدراسة المكون من المصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق الماليّة.



 Tartous University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 2026 (6) ( العدد10المجلد ) الاقتصادية والقانونيةالعلوم   طرطوسمجلة جامعة 
 

79 
 

 
 مجتمع البحث 2-2

مصرفاً بعد استبعاد المصارف الاسلاميّة وهي )بنك الشام الاسلامي، وبنك  11يتكون مجتمع البحث من
المخاطر الماليّة فيها، كما تم سورية الدولي الاسلامي، وبنك البركة( نظراً لاختلاف طبيعة عملها وطريقة قياس 

 .2023حتى عام  2011اختيار الفترة الزمنيّة بدءاً من عام 
 متغيرات البحث وآليّة قياسها 2-3
 المتغير التابع: الاستقرار المالي -1

ي عرّف الاستقرار المالي في المصارف بأنه قدرة المصارف على العمل بفعاليّة، وكفاءة في مواجهة 
والاضطرابات، وقدرتها على إدارة المخاطر مع حفاظها على توفير الخدمات الماليّة الهامة الصدمات، 

للاقتصاد، كما يعكس الاستقرار المالي الدرجة التي تستطيع بها المصارف تعبئة المدخرات لتوفير السيولة، 
بالاعتماد على دراسة  (. وسيتم قياسهIsmail and Ahmad ،2023وأداء دورها في وظيفة الوساطة الماليّة )

Mashayekh et al  (2023( ودراسة خصاونه ،)وفقاً للمعادلة الآتية: 2024 ) 
FS=

𝑅𝑂𝐴+𝐸𝐴

𝜎𝑅𝑂𝐴
 … (1) 

 حيث إنّ:
FS" :Financial Stability.الاستقرار المالي " 
EA" : Equity on Asset .حقوق الملكية إلى الأصول " 

ROA" :Return on Asset الأصول." العائد على 
ROA.الانحراف المعياري للعائد على الأصول : 

 إلى زيادة الاستقرار المالي، بينما يشير انخفاضها إلى عدم الاستقرار. Z Scoreويشير ارتفاع مؤشر 
 مخاطر التشغيل:  -2
ات ت عرف على أنّها مخاطر الخسارة المباشرة، أو غير المباشرة الناتجة عن عدم كفاءة، أو فشل العملي  

(. وسيتم قياسها بالاعتماد Alifano et al, 2019الداخليّة، أو من أحداث خارجيّة تتعلق بالبيئة الخارجيّة )
 ( وفقاً للمعادلة الآتية:2023)  Ismail and Ahmedعلى دراسة 

OR= Average(TI for 3 years) ×15% …(2) 

OR" :Operating Risk .مخاطر التشغيل " 
TI :"Total Income" .إجمالي الدخل 
 ويشير ارتفاع هذه النسبة إلى ارتفاع المخاطر التشغيلية التي تواجهها المصارف.  
 المتغير المعدل: التحفظ المحاسبي -3

يمثل التحفظ المحاسبي الفرق بين القيمة السوقية لحقوق الملكية في تاريخ معين وقيمتها الدفترية في 
كل من القيمة وفرصة النمو المتوقعة، بينما تميل القيمة الدفترية إلى  نفس الفترة، إذ تتضمن القيمة السوقية

(، وسيتم قياس التحفظ المحاسبي باستخدام مؤشر القيمة 2024التعرف على الأخبار بحكمة )ابراهيم، 
بة السوقية/القيمة الدفتريةـ إذ يعتمد المؤشر على قيم الأصول، ويتميز بسهولة حسابه لتوافر البيانات المطلو 

بالقوائم المالية، كما أنه يعكس الأثر التراكمي للتحفظ المحاسبي من تاريخ تأسيس المصرف وحتى سنة القياس 
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(، كما يقوم الأنموذج بتحليل مصادر الفرق في نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية لحقوق 2022)زعبل، 
ي يعكس الجزء الدائم من التحفظ ويشير إلى أن ، والذbiasالملكية إلى جزئين، الجزء الأول مكون التحيز 

، Lagsالقيمة الدفترية تكون دائماً أكبر أو أقل من القيمة السوقية، في حين يمثل الجزء الثاني مكون التأخير 
والذي يعكس الجزء المؤقت من التحفظ، ويشير إلى المكاسب أو الخسائر الاقتصادية غير المتوقعة والتي 

 (:2018يمة الدفترية خلال المدة الزمنية )الحناوي، يعترف بها في الق
MTB=

𝑀𝑉

𝐵𝑉
 …. (3) 

MV :Market Value القيمة السوقية 
BV :Book Value القيمة الدفترية 

تشير زيادة النسبة عن الواحد الصحيح لزيادة القيمة السوقية عن القيمة الدفترية لحقوق الملكية مما 
 يعني لزيادة التحفظ المحاسبي

حيث أن القيمة السوقية لحقوق الملكية= عدد أسهم رأس المال المصدر والمدفوع * سعر إقفال السهم 
 في نهاية الفترة.

": ويشير الحجم إلى تصنيف الشركات إلى شركات صغيرة المتغير الضابط: "حجم المصرف -4
 ( من خلال ما يأتي:2023)  Mashayekh et alوشركات كبيرة الحجم، وتم قياسه بالاعتماد على بحث 

BS= Log (TA) 

: اللوغاريتم Log(TA) "Logaritm (Total Assets)" حجم المصرف، BS"Bank Sizeحيث أنّ: 
 الطبيعي لإجمالي الأصول.

 :ترميز المصطلحات 2-4
OR مخاطر التشغيل : 
ACالتحفظ المحاسبي : 
BSحجم المصرف : 
Y الاستقرار المالي : 

OR* AC مخاطر التشغيل*التحفظ المحاسبي(: المتغير المعدّل( 

0a الثابت : 
bمعامل الانحدار : 
e الخطأ المعياري : 

 تم بناء النموذج الأول وفقاً للمعادلة الآتية:  1Hلاختبار الفرضية 
Y= a01+b1 OR+ b2BS + e …  (4)                                                  

 تم بناء النموذج الثاني وفقاً للمعادلة الآتية::            2Hلاختبار الفرضية      
Y= a03+b5 OR+ b6 AC+ b7 OR*AC+ b8BS+ e …  (5)   

 حيث أنّ 
OR: operating Risk" المخاطر التشغيلية" .  AC: Accounting conservatism" التحفظ

 "المحاسبي

 Y: Financial stability"  ،الاستقرار المالي , BS: Bank Size المصرف" "حجم. 
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 أنموذج البحث: 2-5
 
 

 
                         (                     (2) 

                                               AC,OR    
                                                  (1) 

 (: أنموذج البحث1الشكل رقم )

 الإطار النظري: -3
 :وأهميته الاستقرار المالي 3-1

للنجاة من الاضطرابات ه مدى فعاليّة وكفاءة المصرف كوسيط الاستقرار المالي للمصارف بأنّ يعرّف 
الداخليّة والخارجيّة للقطاع، إذ يجب تنظيم المصارف جيداً للحفاظ على أمن واستقرار وصحّة النظام المصرفي 

في حين عرفت دراسة  .(Saputra et al ،2020) حتى يتمكّنوا من الوفاء بالتزاماتهم بسهولة عند الاستحقاق
Nguyen et al (2023 الاستقرار المالي ) للمصارف بأنها الحالة التي تعمل فيها المصارف بفعاليّة من حيث

توزيع الموارد وتوزيع المخاطر، وتوزيع الدخل، الأمر الذي يساعدها على التعامل بشكل جيد مع القضايا 
الداخليّة والخارجيّة، وخاصة الصدمات الاقتصاديّة، إذ يحدث عدم الاستقرار عندما تنخفض أصول المصارف، 

تتمكن من سداد ديونها أو عندما تكون القيمة السوقيّة لأصولها أقل من إجمالي التزاماتها. وأضافت دراسة ولا 
Gabrielsson and Gustavsson (2023 أنّ المصارف هي جزء من النظام المالي، وبالتالي فإن استقرار )

من الخسائر التي من الممكن أن  المصارف هو جزء من استقرار النظام المالي، وهو قدرة المصارف على الحد
 يتعرض لها. وفي هذا السياق؛ تكمن أهمية الاستقرار المالي في عدد من النقاط أهمها:

كم الثروة، ايساهم الاستقرار المالي في التخصيص الفعال للمدخرات والفرص الاستثماريّة، وتسهيل تر  -
بينه وبين مكونات النظام المالي، وبالتالي فإن أي فضلًا عن دوره في التنميّة الاقتصاديّة، نتيجة للترابط 

 .(Schinasi ،2007) اضطرابات فرديّة في هذه المكونات يمكن أن يؤثر على الاستقرار المالي العام

لنمو الناتج المحلي الإجمالي، إذ يؤثر الاستقرار المالي  هامّاً  اً استقرار القطاع المصرفي محرك ي عد  -
لى النشاط الاقتصادي والنّمو الاقتصادي، الأمر الذي يهم صانعي السياسات في للمصارف بشكل إيجابي ع

 (.Monnin and Jokipii ،2011) بناء قراراتهم المتعلّقة بالسياسة النقديّة على التوقعات الاقتصاديّة

 :ومصادره مخاطر التشغيل 3-2
المباشرة، أو غير المباشرة الناتجة عن عدم تعرّف مخاطر التشغيل وفقاً لبازل على أنّها مخاطر الخسارة 

كفايّة، أو فشل العمليات الداخليّة، والأنظمة، أو من أحداث خارجيّة مثل خصائص المصرف أو العمليات 
(. كما Alifano et al ،2019الخاصة به، ومنه ما يتعلق بالبيئة القانونيّة والتنظيميّة، والاقتصاديّة الخارجيّة )

المخاطر الناتجة عن عدم تكيّف الإجراءات المطبقة مع النشاط أو فشلها في تحقيق هدفها )شنار، ت عرّف بأنّها 
(. تشير مخاطر التشغيل إلى حالة عدم التأكد المتعلقة بأرباح المصرف، التي تنتج عن الفشل في أنظمة 2020

بسبب نفقات التشغيل غير  الكمبيوتر، أو الأخطاء، أو سوء السلوك من قبل الموظفين، أو مخاطر الخسارة

 ACالمتغير المعدل 

 التحفظ المحاسبي

المتغير المستقل 

OR مخاطرالتشغيل 
  yالمتغير التابع 

 الاستقرار المالي
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وفي هذا السياق؛ يمكن أن تنشأ مخاطر التشغيل نتيجة لعدة أسباب، إذ (. Al-Tamimi ،2015المتوقعة )
نتيجة للأخطاء البشريّة أو الفنيّة أو الحوادث، يمكن أن تنشأ مخاطر التشغيل  ( أن2023ترى دراسة طعيس )

الناتجة عن عوامل داخليّة أو خارجيّة، أو المشكلات التي تنتج  وهي مخاطر الخسارة المباشرة أو غير المباشرة
في حين ترى  .من عدم الدقة في العمل وحفظ السجلات، وتوقف الأنظمة، الأمر الذي يؤثر سلباً على الإيرادات

ظام العوامل الداخليّة للمخاطر التشغيليّة مثل عدم كفايّة العمليات، وفشل النSantika et al (2022 )دراسة 
الحالي، وضعف صيانة الأجهزة والبرامج، وكذلك عوامل خارجيّة مثل الكوارث الطبيعيّة، وضعف السياسة 

  .الماليّة في المؤسسات
 :وأهميّته التحفظ المحاسبي 3-3

إلى الاعتراف بالخسائر )الأخبار السيئة( بشكل ميل ال( التحفظ المحاسبي بأنّه 1997) Basu عرّف
(، بالإضافة إلى ما سبق؛ Leune ،2014)أسرع من الاعتراف بالأرباح )الأخبار الجيدة( في التقارير المالية 

أن التحفظ المحاسبي يهدف إلى مواجهة حالات عدم  1989أوضح تقرير لجنة معايير المحاسبة الدوليّة عام 
ي القوائم الماليّة، والذي يشمل أخذ الحيطة والحذر عند إعداد القوائم عدّ حداث من قبل م  التأكد لكثير من الأ

الماليّة، بحيث لا ينتج عنه المبالغة بالدخل أو الأصول، أو التقليل من المصروفات والالتزامات )الحناوي، 
( بأنه عدم التماثل في متطلبات التحقق من المكاسب والخسائر 2003عام ) Watts(. في حين عرّفه 2018

، وبالتالي تحد من السلوكيات الانتهازيّة للمدراء (درجة أكبر من التحقق من الأرباح أكثر من الخسائر)
(Alkurdi et al ،2017 .)ند برزت أهميّة التحفظ المحاسبي بوصفه أداة مناسبة لمواجهة التفاؤل المفرط ع

ز من منفعة عزّ ه ي  تقييم الأصول والالتزامات، إذ يؤدي تطبيقه إلى مخرجات محاسبيّة تمتاز بالموضوعيّة، كما أنّ 
(. فالتحفظ المحاسبي مطلوب من 2022القوائم الماليّة، وبالتالي يوفر معلومات هامة لاتخاذ القرارات )محمد، 

ل تقليل تكاليف الوكالة عن طريق الحد من عدم تماثل قبل المستثمرين، والدائنين، ومختلف الأطراف من أج
(. وفي هذا السياق؛ Hejranijamil ،2020المعلومات، وتعزيز حوكمة الشركات، وتقليل مخاطر الاستثمار)

ة للتلاعب على الالتزام بالتحفظ المحاسبي لتقليل دوافع الإدار  IFRSعت منظمة التقارير الماليّة الدوليّة شجّ 
خفاء المعلومات المهمة والضروريّة عن المستثمرين، وكذلك التخفيف من الانعكاسات محاسبيّة وإبالأرباح ال

السلبيّة لعدم تماثل المعلومات من خلال مساعدة المستثمرين على مراقبة الإدارة، وتقليل حجب المعلومات 
(Mohammed ،2022.) 
 :نتائج البحث ومناقشتها -4

مصرفاً، إذ  11البياني للاستقرار المالي لمجتمع البحث المكون من ( الرسم 2يعرض الشكل رقم )
يلاحظ من الرسم البياني للمتغير التابع وجود تقلبات كبيرة خلال السنوات المدرسة في الاستقرار المالي 

 للمصارف الخاصة في سورية.
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Financial Stability

 

التابع(: الرسم البياني للمتغير 2لشكل رقم )ا  
 اختبار التوزيع الطبيعي: 4-1

لاختبار فيما إذا كانت البيانات تتبع التوزيع الطبيعي أم لا، ويوضح  Jarque-Beraتم استخدام اختبار 
 الجدول الآتي نتائج الاختبار:

 Jarque-Bera (: نتائج اختبار1الجدول رقم )
 Jarque-Bera اختبار

 Sig قيمة الاختبار البيان

 0.78 0.48 التشغيليةالمخاطر 

 0.78 0.47 التحفظ المحاسبي

 0.78 0.48 الاستقرار المالي

 0.85 0.30 حجم المصرف

 E views13المصدر: من إعداد الباحثة بالاستناد إلى مخرجات 
وهذا يدل على أن البيانات تتبع التوزيع  0.05لجميع المتغيرات أكبر من قيمة  Sigيلاحظ بأن قيمة 

 الطبيعي، وعليه يمكن استخدام البيانات المعلميّة.
 اختبار الاستقراريّة: 4-2

عبر والتباين متوسط الخصائص الإحصائية للسلسة، وخاصة اليشير استقرار السلاسل الزمنيّة إلى ثبات 
( فقط دون الارتباط بالزمن الفعلي، Lagوة الزمنية )بحيث يعتمد التباين المشترك بين القيم على الفجالزمن، 

من أهم الأساليب المستخدمة للتحقق من استقرارية المتغيرات، إذ إن  Unit Rootجذر الوحدة  ويعد اختبار
، ومن أجل تحقيق هذا الغرض سيتم غير دقيقةيؤدي إلى نتائج قد سلاسل غير مستقرة في التقدير استخدام 

 ,Imالمقترح من قبل  IPS، واختبار Levin,Lin and Chu (2002)المقترح من قبل  LLCاستخدام اختبار 

Pesaran and shin (2003)  واختبار ،Fisher-ADF (1981) (Stock and Watson ،2015) . وفيما
 يلي نتائج استقرارية متغيرات البحث:

 

 (: نتائج الاستقراريّة لمتغيرات البحث2الجدول رقم )
الاستقراريّة -جذر الوحدة اختبارات  

Variable Stationarity Test 

Individual 

intercept 

With trend 

Individual 

intercept 

 
none درجة الاستقراريّة 

 المتغير التابع
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 الاستقرار المالي

LLC 
-4.11766 

(0.000) 
-4.01358 

(0.000) 

-6.65808 

(0.000) 

I(0) IPS 
-2.19244 

(0.0142) 

-4.25386 

(0.000)  

ADF 40.7629 

(0.008) 

59.8305 

(0.000) 
82.8239 

(0.000) 
PP 84.3882 

(0.000) 
104.535 

(0.000) 
118.515 

(0.000) 
 المتغيرات المستقلة

 مخاطر التشغيل

LLC 
-9.35993 

(0.000) 

-6.69191 

(0.000) 

-5.61804 

(0.000) 

I(1) 

IPS -4.0032 

(0.000) 

-3.58965 

(0.000) 
 

ADF 53.5457 

(0.000) 

52.0091 

(0.000) 

61.6153 

(0.000) 

PP 63.7804 

(0.006) 

42.4521 

(0.005) 

60.6479 

(0.000) 

المعدلالمتغير   

 التحفظ المحاسبي

LLC 
-7.27005 

(0.000) 

-5.56872 

(0.000) 

-4.53061 

(0.000) 

I(0) 

IPS -2.33604 

(0.009) 

-3.22906 

(0.000) 
- 

ADF 40.3738 

(0.009) 

46.5477 

(0.001) 

52.1363 

(0.000) 

PP 
26.6307 

(0.225) 

39.0076 

(0,0141) 

53.2297 

(0.000) 

 المتغير الضابط

 حجم المصرف

LLC 
-14.2517 

(0.000) 

-11.5885 

(0.000) 

-13.5133 

(0.000) 

I(1) 

IPS -5.59835 

(0.000) 

-7.89423 

(0.000) 
 

ADF 86.7536 

(0.000) 

94.7112 

(0.000) 

153.200 

(0.000) 

PP 
140.020 

(0.000) 

131.972 

(0.000) 

179.136 

(0.000) 

" التحفظ المحاسبي" المعدل" الاستقرار المالي"، والمتغير  المتغيّر التابعأن  الجدول السابقي لاحظ من  
أصغر من  ختباراتالاحتماليّة لجميع الا ، إذ أن القيمةبدون ثابت واتجاه معاً  I(0)  عند المستوى  ينمستقر 

عند  ينالمتغير المستقل "مخاطر التشغيل"، والمتغير الضابط "حجم المصرف مستقر كل من  في حين أنّ ، 5%
للحصول على النتائج، إذ ARDL  Panelوبناءً عليه؛ سيتم تطبيق نموذج  الفرق الأول بدون ثابت واتجاه معاً.

على العكس من النماذج الاخرى المستخدمة في تقدير التكامل المشترك أن تكون  ARDL نموذجلا يتطلب 
)بدون أي فروق(، والتي يطلق عليها متكاملة من  عند المستوى  مستقرة البحثالسلاسل الزمنية للمتغيرات محل 

خر مستقر وبعضها الآ ،المستوى  عند ةمستقر  البحثإذ يمكن استخدامه عندما تكون بعض متغيرات  0الدرجة 
بإمكانية تقدير تأثيرات الأجل الطويل والقصير في آن واحد، فضلًا  نموذج. كما يتميز الأبعد أخذ الفرق الأول

 (.2018عن إمكانية التعامل مع المتغيرات التفسيرية بفترات إبطاء زمنية مختلفة )محمود، 
من خلال بعض الاختبارات  من جودتهسيتم التأكد  نموذجبالإضافة إلى ما سبق؛ وبعد تقدير الأ

 :(2023)حسين،  التشخيصية ومن أهمها
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  اختبارJarque-Bera  موزعة توزيعاً طبيعياً. نموذجبالأ البواقيالذي يتم من خلاله اختبار الفرض العدمي القائل: أن 

، Breusch-Pagan LM ،Pesaran scaled LMاختبارات الارتباط الذاتي بين البواقي مثل  -
Bias-corrected scaled LM ،Pesaran CD ط ذاتي التي تختبر الفرض العدمي القائل بأنه لا يوجد ارتبا

 .%5الاحتمالية أكبر من  بين البواقي إذا كانت قيمته

: يختبر الفرض العدمي القائل بأن البواقي مستقرة إذا كانت القيمة Residual Unit Rootاختبار استقرارية البواقي  -
 .%5من  أكبرالاحتمالية للاختبارات 

 
 

 اختبار الفرضيات: 4-3
 : الأوّل نتائج النموذج 4-3-1

الأجلين الطويل في   ARDL نموذج وفق 1Hلفرضية لاختبار ا النموذج الأولي نتائج فيما يل
 والقصير:

 النموذج الأول(: نتائج 3الجدول رقم )
Prob t-Statistic Std.Error cofficient variable 

Long Run Equation 

0.000 -4.444205 0.047041 -0.209058 OR 

0.83 0.211189 0.016141 0.003409 BS 
Short Run Equation 

0.002 -3.828351 0.285701 -1.093763 COINTEQ01 

0.0549 1.939195 0.149315 0.289551 D(FS(-1)) 

0.5676 -0.573289 0.146074 -0.083742 D(BS) 

0.2551 -1.143714 0.050433 0.057681- D(BS (01)) 

0.9390 -0.076743 0.496817 -0.038127 D(OR) 

0.0819 1.755326 0.536618 0.941940 D(OR(-1)) 

0.9435 0.071027 1.339328 0.095129 C 

 E views13المصدر: من إعداد الباحثة بناءً على مخرجات برنامج 
 يلاحظ ما يلي: (3رقم )من الجدول 

وهي معنوية  1.093763-( ما قيمته COINTEQ01تبلغ قيمة معامل تصحيح الخطأ ) -
، وسالبة، وتمثل هذه القيمة سرعة العودة إلى وضع التوازن، أي أنه في كل فترة %1عند مستوى دلالة 

زمنية يتم تصحيح كامل الانحراف عن وضع التوازن طويل الأجل، الأمر الذي يدل على وجود علاقة 
علاقة توازنية طويلة الأجل،  تكامل مشترك وعلاقة توازن قصيرة الأجل بين المتغيرات المدروسة باتجاه

 تصحيحها في الأجل القصير.  يمكنمما يدل على أن الانحرافات في الاستقرار المالي 

ذو دلالة احصائية بين مخاطر التشغيل والاستقرار المالي للمصارف عكسية علاقة وجود  -
متغير مخاطر بلغت قيمة معامل حيث  ،المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية في الأجل الطويل

القائلة بوجود علاقة  1Hوعليه فإن الفرضية ، %1عند مستوى دلالة  -OR: 0.209058 التشغيل
للمصارف المدرجة في  في الأجل الطويل ذو دلالة احصائية بين مخاطر التشغيل والاستقرار المالي

متغير مخاطر أما في الأجل القصير فقد بلغت قيمة معامل . سوق دمشق للأوراق المالية مقبولة
 .وهي غير معنوية 0.941940( 1-وعند السنة السابقة ) OR : -0.038127التشغيل
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"الاستقرار المالي" مع الاستقرار FS توجد علاقة طردية ذو دلالة احصائية للمتغير التابع  -
تستجيب  .%10عند مستوى دلالة  0.289551المالي للسنة السابقة، حيث بلغت قيمة المعامل 

استجابة ايجابية ومعنوية في عام ما للزيادة في الاستقرار المالي في العام نفسه وفي العام المصارف 
 التالي وبنسب مختلفة في الأجل القصير.

حجم "BS  يتبيّن من الجدول عدم وجود علاقة ذو دلالة احصائية بين المتغير الضابط -
الاستقرار المالي في الأجلين الطويل والقصير، حيث بلغت القيمة الاحتمالية لمتغير حجم و  "المصرف

 .في الأجل الطويل 0.083742-في الأجل الطويل و 0.003409المصرف 

 
 النموذج الأول:اختبارات جودة  4-3-2

 ختبار التوزيع الطبيعي للبواقي:. اأولاا 
وهي   0.917412قدرها Probوباحتمالية  172396.0تبلغ  Jarque-Beraاختبار  تبلغ قيمة   

 .تتبع التوزيع الطبيعي النموذج الأول، وعليه فإن بواقي 0.05أكبر من 

0

4

8

12

16

20

24

-10 -8 -6 -4 -2 0 2 4 6 8 10

Series: Residuals

Sample 2012 2023

Observations 121

Mean      -0.049849

Median   0.078272

Maximum  10.23884

Minimum -10.19297

Std. Dev.   3.963632

Skewness  -0.011556

Kurtosis   3.183467

Jarque-Bera  0.172396

Probability  0.917412
 
 (: التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج الأول3الشكل رقم )

 E Views13إعداد الباحثة بالاستناد إلى نتائج من المصدر: 
  :اختبار الارتباط الذاتي للبواقيثانياا.

، وعليه فإنه %5( أن جميع الاختبارات المطبقة للارتباط الذاتي للبواقي أكبر من 4يظهر الجدول رقم ) 
 النموذج الأوللا توجد مشكلة ارتباط ذاتي بين بواقي 

 النموذج الأول(: الارتباط الذاتي لبواقي 4الجدول رقم )

Prob Statistic Test 
0.5326 53.48806 Breusch-Pagan LM 
0.8854 -0.144158 Pesaran scaled LM 
0.4876 -0.694158 Bias-corrected scaled LM 
0.3401 -0.953969 Pesaran CD 

 E-Views13من إعداد الباحثة بالاستناد إلى نتائج 
 :اختبار استقرارية البواقيثالثاا. 

، وعليه فإن بواقي %5جميعها أصغر من  PP، وADFو، LLCإن القيمة الاحتمالية لاختبارات 
 مستقرة النموذج الأول

 النموذج الأول(: استقرارية بواقي 5الجدول رقم )

Prob Statistic Method 

0.0000 -6.29383 Levin, Lin & Chut 

0.0000 61.2881 ADF - Fisher Chi-square 
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0.0000 106.552 PP - Fisher Chi-square 
 E-Views13من إعداد الباحثة بالاستناد إلى نتائج 

 :الثانينتائج النموذج  4-3-3
 في الأجلين الطويل والقصير: ARDLوفق  2H لاختبار الفرضية الثانيفيما يلي نتائج النموذج 

 الثاني(: نتائج النموذج 6الجدول رقم )
Prob t-Statistic Std.Error cofficient variable 

Long Run Equation 

0.000 -6.391276 0.058648 -0.374834 OR 
0.002 3.872963 0.457514 1.771934 AC 

0.2819 1.080725 0.029401 0.031774 BS 

0.000 -5.00040 0.722424 -3.612150 OR*AC 

Short Run Equation 

0.0002 -3.902977 0.181480 -0.708311 COINTEQ01 

0.8190 -0.229340 0.368773 -0.084574 D(OR) 

0.6565 0.445839 0.092372 0.042283 D(BS) 

0.2586 1.134827 0.790535 0. 897120 D(OR*AC) 

0.2947 -1.052104 0.424508 -0.446626 D(AC) 

 E-views13المصدر: من إعداد الباحثة بناءً على مخرجات برنامج 
 يلاحظ ما يلي:( 6رقم ) من الجدول
وهي معنوية  0.708311-( ما قيمته COINTEQ01معامل تصحيح الخطأ )تبلغ قيمة  -

، وسالبة، وتمثل هذه القيمة سرعة العودة إلى وضع التوازن، أي أنه في كل فترة %1عند مستوى دلالة 
زمنية يتم تصحيح كامل الانحراف عن وضع التوازن طويل الأجل، الأمر الذي يدل على وجود علاقة 

ة توازن قصيرة الأجل بين المتغيرات المدروسة باتجاه علاقة توازنية طويلة الأجل، تكامل مشترك وعلاق
  .في الأجل القصيرتصحيحها  مكنيمما يدل على أن الانحرافات في الاستقرار المالي 

وهي معنوية  3.612150-( في الأجل الطويل BS*ORبلغت قيمة معامل المتغير التفاعلي ) -
وذو أثر عكسي في العلاقة بين مخاطر التشغيل والاستقرار المالي، في حين بلغت  %1عند مستوى دلالة 

القائلة بوجود  2H وعليه فإن الفرضيةوهي غير معنوية.  897120.0قيمة المعامل في الأجل القصير 
أثر ذو دلالة احصائية للحالة التفاعلية في العلاقة بين مخاطر التشغيل والاستقرار المالي في الأجل 

 .الطويل مقبولة

وهي معنوية عند  0.374834- الأجل الطويلفي  بلغت قيمة معامل متغير مخاطر التشغيل -
أما خاطر التشغيل والاستقرار المالي، مما يدل على وجود علاقة عكسية بين متغير م %1مستوى دلالة 

 وهي غير معنوية.  0.084574-في الأجل القصير فتبلغ قيمة المعامل 

وهي معنوية عند في الأجل الطويل  1.771934 :متغير التحفظ المحاسبيبلغت قيمة معامل  -
في حين مما يدل على وجود علاقة طردية بين التحفظ المحاسبي والاستقرار المالي،  %1مستوى دلالة 

؛ أظهرت النتائج عدم وجود في الأجل القصير. بالإضافة إلى ما سبق 0.446626-بلغت قيمة المعامل 
 .الطويل والقصيرعلاقة ذو دلالة احصائية للمتغير الضابط "حجم المصرف" في الأجلين 

 :نيالثاالنموذج اختبارات جودة  4-3-4
 أولاا. اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي
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وهي  284584 .0 قدرها Probوباحتمالية  2.513456تبلغ  Jarque-Beraتبلغ قيمة اختبار    
 تتبع التوزيع الطبيعي.الثالث النموذج %، وعليه فإن بواقي 5أكبر من 

0

4

8

12

16

20

24

-15 -10 -5 0 5 10 15

Series: Residuals

Sample 2012 2023

Observations 132

Mean      -0.016401

Median  -0.103964

Maximum  15.05710

Minimum -15.85315

Std. Dev.   5.288521

Skewness  -0.046873

Kurtosis   3.669480

Jarque-Bera  2.513456

Probability  0.284584
 
 (: التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج الثالث4الشكل رقم )

 E-views13المصدر: من إعداد الباحثة بناءً على مخرجات برنامج 
 اختبار الارتباط الذاتي للبواقي ثانياا. 

، وعليه %5( أن جميع الاختبارات المطبقة للارتباط الذاتي للبواقي أكبر من 10يظهر الجدول رقم )
 نيالثاالنموذج فإنه لا توجد مشكلة ارتباط ذاتي بين بواقي 

 نيالثاالنموذج (: الارتباط الذاتي لبواقي 7الجدول رقم )
Prob Statistic Test 

0.7663 47.11448 Breusch-Pagan LM 
0.4521 -0.751855 Pesaran scaled LM 
0.2106 -1.251855 Bias-corrected scaled LM 
0.8981 -0.128111 Pesaran CD 

 E-views13المصدر: من إعداد الباحثة بناءً على مخرجات برنامج 
 اختبار استقرارية البواقي:ثالثاا. 

، وعليه فإن بواقي %5جميعها أصغر من  PP، وADFو، LLCإن القيمة الاحتمالية لاختبارات 
 مستقرةالثالث النموذج 

 النموذج الثاني(: استقرارية بواقي 8الجدول رقم )
Prob Statistic Method 

0.0000 -8.54776 Levin, Lin & Chu t* 

0.0000 86.5769 ADF - Fisher Chi-square 
0.0000 132.751 PP - Fisher Chi-square 

 E-views13المصدر: من إعداد الباحثة بناءً على مخرجات برنامج 

 :مناقشة النتائج 4-4
 :1Hنتائج اختبار الفرضية  4-4-1
وجود علاقة عكسية ذو دلالة احصائية بين مخاطر  1Hأظهرت نتائج اختبار الفرضية  -

التشغيل والاستقرار المالي للمصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية في الأجل الطويل، حيث 
تتوافق هذه . %1عند مستوى دلالة  -OR :0.209058بلغت قيمة معامل متغير مخاطر التشغيل 

(، ودراسة 2020) Festus and Sundayراسة ل دالنتيجة مع نتائج الدراسات السابقة مث
 Mashayekh et al (2023 ،)التشغيلية  المخاطر إذ أظهرت العلاقة العكسية في الأجل الطويل أن

لا سيما في ظل الظروف قد انعكست سلباً في الاستقرار المالي للمصارف التقليدية في سورية، 
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الناتجة عن الأحداث التشغيلية  الخسائر المالية أدتالخاصة التي مرت بها سورية نتيجة الحرب، إذ 
في المحافظات، فضلًا عن إغلاق بعضها  المصارفتدمير عدد من فروع  الناتجة عن مثل الخسائر

إلى الحد من القدرة أزمة كورونا النفقات التشغيلية الناتجة عن التكيف مع الظروف خلال أو  الآخر،
 .من عدم الاستقرار الماليالأمر الذي زاد روسة خلال الفترة المدالتشغيلية للمصارف 

عدم وجود علاقة ذو دلالة احصائية بين مخاطر التشغيل  1Hأظهرت نتائج اختبار الفرضية  -
حتاج تإذ غالباً ما ، القصير والاستقرار المالي للمصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية في الأجل

 . ليعكس تأثيرها في الاستقرار المالي المخاطر التشغيلية فترة زمنية أطول

 وجود علاقة طردية ذو دلالة احصائية للمتغير التابع  1Hاختبار الفرضية نتائج  -

FS عند  0.289551"الاستقرار المالي" مع الاستقرار المالي للسنة السابقة، حيث بلغت قيمة المعامل
لسنة في الاستقرار المالي لاً إيجاب يؤثركل سنة الي في أن الاستقرار الم، أي %10مستوى دلالة 

 للخطوات التي اتخذها البنك المركزي  خلال الفترة المدروسة ، مما يدل على استجابة المصارفاللاحقة
لتعزيز الاستقرار المالي، خصوصاً خلال الحرب، مثل رفع معدل الفائدة على الودائع  في سورية

  1.الأموال بالعملات الأجنبية وتسهيل إجراءات إيداع وسحب

 :2Hنتائج اختبار الفرضية  4-4-2

لمالي الاستقرار اوجود أثر عكسي للحالة التفاعلية بين مخاطر التشغيل والتحفظ المحاسبي في أظهرت النتائج 
هي معنوية و  3.612150-( في الأجل الطويل BS*ORحيث بلغت قيمة معامل المتغير التفاعلي )الأجل الطويل، ب

وتعكس هذه ، وهي غير معنوية 0.897120، في حين بلغت قيمة المعامل في الأجل القصير  %1عند مستوى دلالة 
مصرف النتيجة أن التحفظ المحاسبي عندما يقترن بمستويات مرتفعة من مخاطر التشغيل، لا يؤدي إلى تعزيز قدرة ال

ضخيم الأثر السلبي لمخاطر التشغيل في الاستقرار المالي، على امتصاص الخسائر، بل يسهم بمرور الوقت في ت
ي ية يؤدويمكن تفسير ذلك بأن الاعتراف المحاسبي المحافظ بالخسائر المحتملة، في بيئة تشهد ضغوطاً تشغيلية وهيكل

ى المدى الطويل. أما عل Z-Scoreإلى تراجع مستمر في الربحية وفي قاعدة رأس المال، مما ينعكس سلباً على قيمة 
 ة التيفي الأجل القصير؛ فإن هذا الأثر لا يظهر بالقدر ذاته لأنّ التحفظ المحاسبي بوصفه من السياسات المحاسبي
 ة أطولتتبعها المصارف للحد من حالات عدم التأكد والمبالغة في قيم الأصول والخصوم، وإنما يحتاج إلى فترة زمني

تحفظ في ممارسة ال لممارسة التحفظ المحاسبي في القوائم المالية، إذ يؤدي الاستمرار حتى يظهر الأثر التراكمي
يساهم  أي أن التفاعل بين التحفظ المحاسبي ومخاطر التشغيل لا  المحاسبي إلى تقليص التعرّض للمخاطر التشغيلية.

ط يزيد من حساسية المصارف في تعزيز الاستقرار المالي فوراً، بل يتحول على المدى الطويل إلى عامل ضاغ
 لمخاطرها التشغيلية ويميل إلى الحد من مرونتها المالية.

 الاستنتاجات والتوصيات -5
 الاستنتاجات 5-1

                                                           
 /3http://sia.gov.sy/law/law، هيئة الاستثمار السوريّة 1
 

http://sia.gov.sy/law/law3/
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وجود علاقة عكسية بين مخاطر التشغيل والاستقرار المالي للمصارف المدرجة في سوق  -
ين مخاطر التشغيل والاستقرار علاقة ب بينما لم يكن هناكدمشق للأوراق المالية في الأجل الطويل، 

 .المالي في الأجل القصير

وجود أثر عكسي للحالة التفاعلية بين مخاطر التشغيل والتحفظ المحاسبي في الاستقرار  -
للحالة التفاعلية بين مخاطر التشغيل والتحفظ المحاسبي في  وعدم وجود أثر، المالي بالأجل الطويل

 القصير. الاستقرار المالي بالأجل

  :التوصيات 2-5
بناءً على نتيجة البحث التي تضمنت وجود أثر عكسي للتحفظ المحاسبي في العلاقة بين مخاطر  -

ي الباحثة بإعادة النظر في سياسات التحفظ المحاسبي التشغيل والاستقرار المالي في الأجل الطويل، توص
المطبقة في المصارف، إذ أظهرت النتائج أن التحفظ المحاسبي عندما يرتبط بمستويات مرتفعة من المخاطر 
التشغيلية قد يتحول من أداة لحماية الاستقرار المالي إلى عامل يضخم الأثر السلبي لمخاطر التشغيل في الأجل 

 الطويل. 

على نتيجة البحث التي تضمنت وجود أثر عكسي لمخاطر التشغيل في الاستقرار المالي، توصي  ناءً ب -
الباحثة بضرورة قيام إدارة المصارف بتقييم السياسات والإجراءات المتخذة للسيطرة على الخسائر المالية الناتجة 

جية التي من شأنها أن تزعزع الاستقرار عن فشل أو عدم كفاية العمليات الداخلية، الأنظمة، أو الأحداث الخار 
 المالي.

ضرورة إجراء أبحاث مستقبلية تشمل فترات أحدث وبيئات مالية متنوعة، بالإضافة إلى اختبار أنواع  -
أخرى من المخاطر، ومقارنة التحفظ المحاسبي بين المصارف التقليدية والإسلامية في سورية لتقديم رؤى أعمق 

 وأكثر شمولًا.
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