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 ملخّص  

ية السياسة المال في سوريا يتأثر بديناميكية هذه الدراسة إلى توضيح إن كان عجز الموازنة العامة هدفت
 حليلها، فضلًا عن توصيف البيانات وتدبيات السابقةولتحقيق هذا الهدف قام الباحث بمراجعة الأ .وبالعجز التجاري 

من خلال  لاستنتاج حجم العجوزات المالية والتجارية، وقيمة معامل خصم السياسة المالية، في الاقتصاد السوري  كمياً 
تقييم يرات لتحليل بيانات عجز الموازنة العامة وعجز الميزان التجاري، وأسعار الفائدة الحقيقية والنمو الحقيقي كمتغ

 كما تم الاعتماد على اختبار جوهانس، 2022 – 2006درجة معامل خصم السياسة المالية، خلال الفترة الزمنية 
 FMOLS( ونموذج المربعات الصغرى المصححة كلياً Cointegration Johansen Testللتكامل المشترك )

بين معامل خصم السياسة  سالبةعلى وجود علاقة معنوية  FMOLSوقد أكد نموذج . Eviews13عبر برمجية 
 ..ن التجاري وعجز الموازنة العامة.وية طردية بين عجز الميزاالمالية وعجز الموازنة العامة، وعلاقة معن
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  ABSTRACT    

This study aimed to clarify whether the public budget deficit in Syria is affected by 

the dynamics of fiscal policy and the trade deficit. To achieve this objective, the researcher 

reviewed previous literature, as well as quantitatively described and analyzed data in the 

Syrian economy to determine the size of fiscal and trade deficits and the value of the fiscal 

policy discount factor. This was done by analyzing data on the public budget deficit, the 

trade deficit, real interest rates, and real growth as variables to assess the degree of the 

fiscal policy discount factor during the period 2006–2022. The Johansen cointegration test 

and the Fully Corrected Least Squares (FMOLS) model were used using Eviews 13 

software. The FMOLS model confirmed a significant negative relationship between the 

fiscal policy discount factor and the public budget deficit, and a significant positive 

relationship between the trade deficit and the public budget deficit. 
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 المقدمة: 
خلال الفترة  النشاط الاقتصادي شهد الاقتصاد السوري عجوزات مالية وتجارية متراكمة كان لها أثر سلبي في

معامل  ولاسيما، دخل على أثرها الاقتصاد السوري، حالة ركود مع ضعف مؤشرات الاستدامة المالية، 2022 -2006
 المالية العامة، مؤشرات ، وهذا يلقي الضوء على ديناميكية السياسة المالية وأدواتها في استدامة1خصم السياسة المالية

 وتحسين الميزان التجاري. بالإضافة إلى دورها في تحفيز الاقتصاد،
 لمتغيراتا معالسياسة المالية المرآة التي تعكس جدوى السياسة المالية وتكيفها معامل خصم وتمثل ديناميكية 

الوفاء و الكلي، ، مع قدرة الحكومة على تنشيط الطلب ولاسيما معدلات النمو الاقتصادي الحقيقي والتضخمالاقتصادية، 
 غط علىبالتزاماتها )المحلية والخارجية( وانعكاس ذلك على الميزان التجاري، باعتبار أن عجز الموازنة العامة يض

 سلباً  ري في حال ابتعادها عن مؤشرات الاستدامة المالية بشكل ديناميكي سوف يتأثر الميزان التجاو  ،المالية العامة
 . ),2025et al,  Alptürk( ويحدث العجز المزدوج

  البحث وطرائقه:واد م
 :مشكلة البحث

لنمو االعامة والميزان التجاري في سوريا شكوك متزايدة حول استعادة  للموازنةتثير العجوزات المتراكمة 
نمو حفيز الوبالتالي يعد استخدام أدوات السياسة المالية أمر بالغ الأهمية، لت، الاقتصادي واستدامة المالية العامة

 لنشاطااستقرار ولاسيما وأن ديناميكية السياسة المالية محور أساسي في  .وتخفيض عجز الموازنة العامةالاقتصادي، 
تدامة سالا ةيإطاراً لتحليل ديناميك الاقتصادي الكلي، حيث تتيح العلاقة بين سعر الفائدة الحقيقية والنمو الاقتصادي،

ان عجز الموازنة العامة، بالإضافة إلى أن عجز الميز في  وكيف يؤثر، وفق معامل خصم السياسة المالية المالية
د ، وتزاييرادات التجارة الخارجية )رسوم وضرائب التصدير(إالتجاري في سوريا يضغط على المالية العامة بسبب تراجع 

  :ستوردات. ويحاول البحث الإجابة على التساؤل الآتيالطلب على الم
لفترة االموازنة العامة في سوريا بمعامل خصم السياسة المالية وبعجز الميزان التجاري خلال  هل تأثر عجز

 ؟2022 –2006
 : أهمية وأهداف البحث

هات ل التوج، في الوقت الذي لاتزابسبب قدرتها على تحفيز الاقتصاديزداد الاهتمام بالسياسة المالية ومتغيراتها 
تصاد همية في الاقمعالجة الضغوط التضخمية بالغة الأو  عجز الموازنة العامة وعجز الميزان التجاري،نحو معالجة 

ق ومن ثم تحقي القضايا في معالجة تلك كخطوة أولى السوري، ويعد تسليط الضوء على ديناميكية السياسة المالية
ق عامة ويخلالتجاري يضغط على المالية الالميزان عجز ثم إن  ناءً على متغيرات الاقتصاد الكلي،، بالاستدامة المالية

  :حالة العجز المزدوج، وبالتالي يهدف البحث إلى
  ا السياسة المالية في سوريمناقشة واقع 
  في سوريا وأثره في العجز المالي.تقييم معامل خصم السياسة المالية 
  2006خلال الفترة  التجاري في الاقتصاد السوري  جز الموازنة العامة وعجز الميزانعتحليل العلاقة بين - 

2022 

                                                           
وفق منهجية صندوق النقد الدولي فإن معامل خصم السياسة المالية: هو نسبة سعر الفائدة الحقيقي إلى معدل نمو الناتج المحلي الاجمالي   1

 الحقيقي. 
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 فرضيات البحث:
 2022 -2006خلال الفترة  بين معامل خصم السياسة المالية وعجز الموازنة العامة في سوريا تأثيرلا يوجد 
  2022 -2006خلال الفترة  بين عجز الميزان التجاري وعجز الموازنة العامة في سوريا تأثيرلا يوجد 

 مجتمع ومتغيرات البحث: 
ي ف( حصاءللإحصاء )المكتب المركزي وية الصادرة عن هيئة التخطيط والااعتمد الباحث على البيانات السن

رات لتجاري ومعامل خصم السياسة المالية كمتغيسوريا، وهي: عجز الموازنة العامة كمتغير تابع، وعجز الميزان ا
  مستقلة.

 حدود البحث: 
 ة ولاسيما متوسط أسعار الفائدةوهي الفترة التي يتاح عنها بيانات رسمية منشور  2022 – 2006الزمانية: 

 ، ومعدلات التضخم.  على الحسابات الجارية المدينة )قصيرة الأجل( المرجحة المدينة
 المالية العامة والتجارة الخارجية في سورياالمكانية: قطاع 

 :منهج البحث
توصيف اعتمد الباحث على المنهج الوصفي التحليلي من خلال الاستفادة من البيانات الاحصائية المنشورة، ل

ير خم لتقدالعامة والميزان التجاري، بالإضافة إلى الاعتماد على معدلات النمو والفائدة والتض الموازنةوتحليل وضع 
لمحلي اومعدل نمو الناتج  rالفارق بين سعر الفائدة الحقيقي ، حيث يوضح معامل الخصم معامل خصم السياسة المالية

 .gالاجمالي الحقيقي 
ساليب القياس أة العامة. كما اعتمد الباحث على تحليل أثرها كمتغيرات ديناميكية تؤثر في عجز الموازنو 

-Phillipsبالاستعانة باختبار  بغرض دراسة استقرارية السلاسل الزمنية Eviews13الاقتصادي مستخدماً برمجية 

Perron Unit Root Test ،اختبار جوهانس للتكامل كما استخدم الباحث  الذي يناسب العينات صغيرة الحجم
طويلة الأجل بينها، ومن ثم تقدير دالة انحدار  د علاقة توازنيةوجو  بين المتغيرات الاقتصادية بهدف تحديد المشترك،

بين عجز الموازنة العامة كمتغير تابع، وكل من عجز الميزان التجاري ومعامل خصم السياسة المالية كمتغيرات  متعدد
 . للحصول على أعلى كفاءة في التقدير وبأقل تحيز FMOLSسلوب المربعات الصغرى المصححة كلياً أوفق  ،مستقلة
 سات المرجعية: الدرا

تأثير العجز المزدوج والتضخم وتمويل العجز والاستقرار  ) ,2021Marimuthu & Bangash(درس 
لعشر  2019إلى  1990، بشكل تجريبي على البيانات السنوية خلال الفترة من النمو الاقتصادي المستدامفي  السياسي

تطبيق نموذج الانحدار الذاتي الموزع للبيانات  دول أعضاء في رابطة دول جنوب شرق آسيا )آسيان(، من خلال
للسببية. وكشفت النتائج أن الإنفاق  (DH) ورلينه-للتكامل المشترك، واختبار دوميتريسكو (ARDL) المقطعية

دى لى المسهم بشكل أكبر في النمو الاقتصادي المستدام، بينما ترتبط الإيرادات الحكومية عكسياً بالنمو عكومي يالح
كومي اق الحالإنف، وأظهرت النتائج أن عجز الموازنة العامة يؤدي إلى التضخم بالاعتماد على الدين القائم، وأن الطويل

 علاوة على ذلك، توجد علاقة طويلة الأجل بين عجز الحساب الجاري يرتبط بعلاقة عكسية مع النمو الاقتصادي، 
 عجز الموازنة العامة. 
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العلاقة بين الموازين المالية والتجارية في سياق فرضية العجز  )2021aeed S-Khishin & El-El(درس 
في  )PVAR GMM(ريقة العزوم المعممةط -المزدوج، باستخدام نموذج الانحدار الذاتي المتجهي للبيانات المقطعية 

دوج عشر دول من منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا النفطية وغير النفطية، وتوصل الباحث أن مشكلة العجز المز 
لية أكثر عرضة من الناحية الماموجودة في دول منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا الغنية بالنفط، والتي تكون 

بالتالي و  ،طيةنفبينما لا توجد هذه المشكلة في الدول غير الالنفط.  والتجارية للتوترات الجيوسياسية وديناميكيات أسعار
 . لضريبيةالتجارية في الدول غير النفطية، تنشأ بسبب مشاكل هيكلية وضعف الايرادات او فإن مشاكل الموازين المالية 

ية ونام على أهمية الانفتاح المالي والتجاري في النمو الاقتصادي في عشر دول ناشئة ) ,2025Seti, et al(د ويؤك
أن استقرار الأوضاع الاقتصادية و  )GMM (باستخدام نموذج العزوم المعممة 2023إلى  1970خلال الفترة من 

تاح تأثير الانف ) ,2420Osuma, & Nzimande(بينما وضح والاستقرار السياسي، يعززان الآثار المحفزة للنمو. 
باستخدام ، 0232 -1990في أفريقيا جنوب الصحراء خلال الفترة التجاري والدين الخارجي في النمو الاقتصادي 

ن ، بشرط إدارة الدين بشكل مستدام ومواءمة السياسات التجارية مع استراتيجيات النمو، حيث بي  )ARDL (نموذج
)2025Fanneh, et al, ( ، صير ورصيد الحساب الجاري في المدى القالعامة علاقة سببية بين عجز الموازنة وجود
 . VECMباستخدام نموذج  2023 - 1980في غامبيا خلال الفترة  الأجل الطويلو 

لرابع إلى الربع ا 2004بيانات ربع سنوية من الربع الأول بعد تحليل  ) ,2025Alptürk, et al(كما أكد 
زيد حكومي ي، فزيادة الانفاق اليتأثران ببعضهمالإنفاق الحكومي والعجز التجاري في الاقتصاد التركي، على أن ا 2023

( 2024 ،عجب الله & محمدكما أظهرت نتائج ). وبالعكس عجز الموازنة العامة ويضغط  على عجز الحساب الجاري 
 في السودان خلال الفترة لتجاري وبالعكسالميزان اوجود علاقة سببيه في اتجاهين من عجز الموازنة إلى عجز 

2000- 2022 . 
أن عجز الحساب الجاري يتأثر إيجاباً بعجز  ARDL( باستخدام نموذج 2025وأظهرت نتائج )عبدالله، 

د لاقتصاادلالة احصائية في  والموازنة العامة، وسلباً في الانفاق الحكومي، في حين ان الانفتاح التجاري لم يكن ذ
 الليبي.

( إلى وجود علاقة سببية بين عجز الموازنة العامة وعجز الميزان 2023وتوصلت دراسة )جاسم & سعود، 
جود اختلال في هيكل السياسة المالية لصالح و ، وإلى 2020 -2005التجاري في العراق باعتماد بيانات سلاسل زمنية 

 ية.ت العراقزان التجاري بسبب التركز السلعي النفطي للصادرااختلال هيكل الميإضافة إلى ارتفاع الانفاق الاستهلاكي، 
وجود علاقة بين مجموعة من عوامل السياسة المالية، مثل  ) ,2023Nguyen, & Nguyen(وقد وضحت دراسة 

 -2000الدين العام، والإيرادات الضريبية الحكومية، والنفقات الحكومية، والدورة الاقتصادية في فيتنام خلال الفترة 
جب يعندما يمر الاقتصاد بفترة ركود أو أزمات اقتصادية وبالتالي VECM باستخدام نموذج تصحيح الخطأ  2020

سياسة مالية انكماشية، ولكن عليها توخي الحذر عند اتخاذ قرار خفض الإنفاق الاستثماري.  على الحكومة تطبيق
بعد دراسة الشركات المصدرة في دول منظمة  )2023rensen, oAndersen, & S(ويمكن للسياسة المالية كما ناقش 

تؤثر في انفتاح الاقتصاد وتنافسيته، ولكن ذلك يعتمد على حجم وهيكل القطاع العام أن  التعاون الاقتصادي والتنمية،
دولة  17في عينة من  ) ,2024Heylen, et al(ولكن تحقيق الاستدامة المالية وفق دراسة ومزاحمته للقطاع الخاص. 

اميكية العلاقة بين سعر يتوقف على دين، 2018-1981دول منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية خلال الفترة  من
ارتفع مستوى الدين يزيد هشاشة  أن باعتبارالفائدة الاسمي الضمني ومعدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الاسمي، 
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الوضع المالي أمام الصدمات السلبية التي قد تدفع سعر الفائدة فوق معدل النمو. علاوة على ذلك تشير نتائج 
)2023Katsikas, et al, ( وباستخدام نموذج 2021 -1980دولة في منطقة اليورو خلال الفترة  11ة من في عين 
 GMM الاستقرار الديناميكي للدين العام وأسعار الفائدة، والنمو الاقتصادي، حيث ساد الاستقرار على وجود علاقة بين

 وزاد الدين العام وعجز الموازنة، بينما ساد عدم الاستقرار الديناميكي 2008الديناميكي قبل الأزمة المالية العالمية 
على  ة، ثم أن انخفاض أسعار الفائدة يمكن أن يشجع الحكوم19-بعد الأزمة المالية العالمية إلى جائحة كوفيد العامة

 مزيد من الاقتراض، وهذا قد يخلق حلقة مفرغة من الديون.  
تدفقات الدين وعجز الموازنة العامة بين مكونات القطاع الحقيقي،  ) ,2022Abel, & Kobor(م وقد قي  

في ظل حالة عدم اليقين في الاقتصاد الهنغاري من الربع الأول من عام  (VECM)باستخدام نموذج تصحيح الخطأ 
من خلال تحليل تطور نسبة الدين الاسمي إلى الناتج المحلي الإجمالي، 2011  الرابع من عام إلى الربع 1999

 أدت إلى ارتفاع حاد في نسبة الدين إلى الناتج المحلي الإجمالي.  2008وتوصل إلى أن أزمة عام 
، وإجراءات 2010 – 2000الموازنة العامة في سوريا خلال الفترة من  عجز (2013، شحرور) وتناولت

ريعات ضبط النفقات العامة التي اتبعتها السياسة المالية خلال تلك الفترة لتخفيض العجز المالي، فضلًا عن التش
ي ر النقدتهديد للاستقراالضريبية لتصحيح وضع الميزانية العامة، وتوصلت الباحثة إلى أن استمرار العجز المالي هو 

ا خلال هيكل النفقات والايرادات العامة في سوري( بعد تحليل 2014ي & البوادقجي، والمالي. وقد أظهرت نتائج )كيك
ءة الانفاق العام واللجوء ، أن أحد أسباب نشؤ العجز المالي هو التهرب الضريبي وانخفاض كفا2012 - 2005الفترة 

نما بي عر المشتقات النفطية.صدار النقدي، وبهدف تخفيض عجز الموازنة العامة خلال تلك الفترة تم رفع سإلى الإ
جل الطويل في ق الاستدامة المالية في كل من الأجل القصير والأ( إلى عدم تحق2023توصل )الشايب & حمره، 

، وذلك بعد التحقق من اختبار جوهانسن للتكامل المشترك، ونموذج تصحيح 2018 – 1980سوريا خلال الفترة 
، ومن اماتهاالحكومية، وبالتالي عدم قدرة السياسة المالية على الوفاء بالتز  الخطأ، بين الانفاق الحكومي والايرادات

 الضروري القيام بإصلاحات في جانبي النفقات والايرادات كي تتحقق الاستدامة المالية.
 : ما يميز البحث عن الدراسات السابقة

لا أن إزدوج( لية والتجارية )العجز المبحثت الدراسات السابقة في العلاقة بين السياسة المالية والعجوزات الما
ستدامة الدراسات التي تناولت عجز الموازنة العامة والا، حيث كانت ديناميكية السياسة المالية لم تدرس بشكل كاف

سة المالية في الاقتصاد السوري متشابهة إلى حد كبير، فجميع تلك الدراسات التي حصل عليها الباحث أغفلت درا
، لسوري اوبالتالي تهدف هذه الدراسة إلى سد هذه الفجوة البحثية على مستوى الاقتصاد ياسة المالية، معامل خصم الس

لم عوهذا على حد وتقييم عجز الموازنة العامة وتأثير معامل خصم السياسة المالية وعجز الميزان التجاري فيها، 
 تجاريةالاقتصاد السوري والسياسات المالية وال الباحث لم يناقش في الدراسات السابقة لاسيما الدراسات التي تخص

 المرتبطة به.
 الإطار النظري للبحث:  -أولاا 

تعلق يالتي تضعها الحكومة فيما  الإجراءاتالاقتصادي من خلال  استقرار النشاطتؤثر السياسة المالية في 
بارات والتي تخضع لاعت كما يمتد تأثيرها لتشمل القروض العامة كأداة تمويلية، ،Tوالضرائب  Gبالإنفاق الحكومي 

 (.118، ص2012وقرارات سياسية )الأفندي، 

https://www.mdpi.com/2227-9091/10/11/201#fn001-risks-10-00201
https://www.mdpi.com/2227-9091/10/11/201#fn001-risks-10-00201
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في  توسعيةو انكماشية في أوقات الرخاء  وتستخدم السياسة المالية أدواتها لتحقيق الاستقرار الاقتصادي، فتكون 
 الدورة ولكن في الواقع غالباً ما تكون السياسة المالية متوافقة معأوقات الركود للحد من تقلبات دورة الأعمال، 

 لموازنةاالإنتاج على تدهور  فيالاقتصادية، بسبب قيود الاقتراض خلال فترات الركود، حيث تؤثر القيود الاقتصادية 
ية دورة الاقتصاد، مما يجبر الحكومات على خفض الانفاق، وهذا ما يجعل السياسة المالية متوافقة مع الالعامة

)2, p2022Gootjes & de Haan, ( . 
ات ( مع التسربGوالانفاق الحكومي Iوالاستثمار Xضافات )الصادراتحقق التوازن الاقتصادي بتساوي الإويت

  تية:  علاقة الآ(، وفق الTوالضرائب Sوالادخار Mمن تيار الدخل )الواردات
(1)XGIMTS  

ى حقنه مرة أخر على أن التسرب من الدخل على شكل ادخار وضرائب وواردات قد تم إعادة  (1)تدل العلاقة 
لى ضافات إلى زيادة الدخل بينما تؤدي التسربات إحكومي وصادرات، وبالتالي تؤدي الإنفاق إعلى شكل استثمار و 

، 2023ل الآتي )جاسم & سعود، بالشك الاقتصادي تخفيض الدخل. وبإعادة ترتيب العلاقة يمكن كتابة معادلة التوازن 
 (:192ص

(2)M)-(XI)-(ST)-(G  
طنية مدخرات الو بالفرق بين ال انأن عجز الموازنة العامة وعجز الميزان التجاري يتأثر  (2) توضح العلاقة

ر حدث عجز عندما يتجاوز الاستثمايز المدخرات الوطنية الاستثمار، و ئض عندما تتجاو احدث فيوالاستثمار، حيث 
  .) ,p2024Monamodi ,4(المدخرات الوطنية 
سوف يؤدي  G > Tتساوى الادخار مع الاستثمار فمعنى ذلك أن حدوث عجز في الموازنة العامة  وفي حال

زيد تعندما ، وهذا يوضح كيف يتم تمويل عجز الموازنة العامة M > Xإلى حدوث عجز مساوٍ له في الميزان التجاري 
 المدخرات تالنفقات عن الايرادات من خلال التأثير في الادخار والاستثمار وبنفس مقدار العجز، وفي حال عجز 

موازنة عجز في الميزان التجاري ويظهر العجز المزدوج )عجز البوالاستثمارات عن سد عجز الموازنة فسوف يقابل ذلك 
اظ وللحف ) ,p2025Alptürk, et al ,1174(ر على هشاشة الاقتصاد ينظر له كمؤشوعجز الميزان التجاري(، الذي 

 . ) ,p2025Mihai, et al ,5(على سياسة مالية مستدامة يلزم تعديل هذا العجز المزدوج 
 عندما يعاني اقتصاد ما من عجز في الميزان التجاري، ينبغي لواضعي السياسات تحديد ما إذا كان هذا

ت العجز ناتجاً عن نقص في الأموال الخاصة أو زيادة في الاستثمار. فإذا كان العجز ناجماً عن انخفاض مدخرا
مة ة العاستهلاك، وهذا يضغط على عجز الموازنالأفراد، فإن الدولة تقترض من الخارج أو تستنزف أصولها الأجنبية للا

)4, p2024Monamodi, ( ،اً )بسبب ففي الحالات التي لا ترتبط فيها المدخرات والاستثمارات المحلية ارتباطاً وثيق
 . ) .2025Fanneh, et al ,108(حرية حركة رأس المال(، قد يتحرك عجز الموازنة وعجز الحساب الجاري معاً 

حيث لا تعمل  ،السياسة المالية في غاية الصعوبةهناك عجز مزدوج يصبح تحقيق استدامة  وعندما يكون 
قتصاد الا في السياسة المالية كأداة استقرار استراتيجية بقدر ما تعمل كقناة انتقال تؤثر من خلالها الصدمات الخارجية

ة بات دور المصداقية المؤسسية، إلى زيادة تقلالمحلي. ويؤدي الجمع بين الاعتماد على الإيرادات الدورية، ومحدودية 
 . )p2026ovalenko, K-Diaz ,4(الأعمال، مما يحد من فعالية القواعد المالية التقليدية 

يمكن للصدمات التجارية أن تؤثر بشكل كبير في النشاط الاقتصادي من خلال روابط المدخلات و 
لى ضغوط مالية مستمرة، ثم أن التعريفات والرسوم الجمركية من والمخرجات، لذلك، فإن الفشل في احتوائها قد يؤدي إ
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هذه السياسات  ثارآشأنها أن تزيد الضغوط التضخمية على الاقتصاد الكلي عبر شبكات الانتاج، حيث يمكن أن تكون 
) ,2023Andersen ,نسبة متوسط سعر التصدير  وتزيد، ) ,p2025Duong, et al ,15(على الأسعار كبيرة 

)11p ، مرتبطان ارتباطاً وثيقاً.  وبالتالي فإن عجز الموازنة العامة وعجز الميزان التجاري 

 تأثير العوامل الديناميكية في الاقتصاد الكلي:  -ثانياا 
المقصود بالديناميكية هو التكيف وفق مزيج مختلف من السياسات المالية والنقدية المرنة، ولكي يحصل 

الة )غير  الاستقرار الاقتصادي يجب أن تكون إحدى السياسات فعالة أكثر من الأخرى، فإذا كانت السياسة النقدية الفع 
الة( لتحقيق  الة )فع  الة(، فإن هذا يتطلب سياسة مالية غير فع  ). ,2024Gomes & Seoane , مستدامال الاستقرارالفع 

)7p  فالسياسة المالية  ،مل الديناميكية في الاقتصاد الكليتنسيق السياستين المالية والنقدية من أهم عوافإن وبالتالي
تؤثر بشكل مباشر على الطلب من خلال الانفاق والضرائب، بينما تؤثر السياسة النقدية على الاستثمار والاستهلاك من 

في النشاط  تؤثرفضلًا عن تحديد العوامل التي  ) ,p2025Mavundla, et al ,2(خلال أسعار الفائدة والتضخم 
تجمع  ) ,p2022Abel & Kobor ,2(مناسبة الاقتصادي وكيف يمكن تغييرها في المستقبل من خلال تدابير سياسية 

) & Barkoulasثار مستدامة آر المستوى العام للأسعار لتحقيق نفاق الانتاجي والضرائب وتؤدي إلى استقرالإبين ا
)3, p2024Chionis, . 

ي القواعد المالية بيئة مواتية للنمو في المستقبل من خلال حماية الاستثمار من ويمكن أن تخلق المرونة ف
إن سياسات الإنفاق غير حيث  ) ,p2025Fatas, et al ,7(الانخفاض خلال فترات ضبط أوضاع المالية العامة 

)Rodriguez, et -Marin النموؤثر سلباً في زيادة الإيرادات، ويصبح رصيد الموازنة العامة سالباً، وتعيق تالرشيدة قد 
)al, 2023, p1 

 ملة مقبلة،لية كاويبدأ تأثير السياسة المالية بناءً على الرصيد الأولي للموازنة العامة المقدر خلال فترة سنة ما
 وت النممعدلا تتمثل فيقرار الرصيد الأولي للموازنة العامة، إولكن هناك معضلة رئيسية تواجه السياسة المالية عند 

 المالية العامة.  وضع الحقيقي والفائدة الحقيقية التي تؤثر في
ي ؤثر فوالتي ت والتي يتعتمدها صندوق النقد الدولي، وتشكل هذه العوامل أساس ديناميكية السياسة المالية،

 : الآتيةالاقتصاد الكلي، من خلال النسب المالية 

t
GDP

t
PS

t
ps  جمالي في الفترة إلى الناتج المحلي الإ العامة نسبة الفائض الأولي للموازنةt  ويكون إما في حالة فائض أو

 في اً ، وهذا يؤثر سلبوعجز الموازنة العامةفقد يؤدي التوسع المالي إلى تفاقم كل من عجز الحساب الجاري عجز، 
 . ) ,p2021Marimuthu, et al ,2(الأنشطة الاقتصادية 

)1(

)1(

tg
tr

t 


  عامل خصم السياسة المالية الذي يوضح الفارق بين سعر الفائدة الحقيقيr المحلي  ومعدل نمو الناتج

، ويجب أن يقترب من الواحد وإلا سيكون هناك ضعف في الموارد المالية. ولتوضيح أثره بشكل gجمالي الحقيقي الإ

(أفضل يكتب بالصيغة 
1

(

tg

tgtr



 القطاع المالي ممثلا بأسعار الفائدة الحقيقية  الربط بينالتي تعبر عنr  والقطاع

، 2021من الأهمية في المدى البعيد )علي، ، وهذه الصيغة على قدر كبير  gالحقيقي مقوماً بمعدلات النمو الحقيقية
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 ) & Cottarelliلية (. ذلك أن معدل النمو الذي يتجاوز سعر الفائدة يدعم تحقيق الاستدامة الما225ص
)Escolano, 2014, p34 

ع معدل نمو مثابت ينمو  مستدامصفر فإن السياسة المالية تكون قد حافظت على مسار   r-gوإذا كان الفرق 
ب في بشرط التحكم بالتضخم كي لا تنخفض معدلات الفائدة الاسمية، ويصبح تأثيرها سال gالاجمالي  الناتج المحلي

 . (224، ص2021النمو الاقتصادي )علي، 
ويمكن لعوامل ديناميكية السياسة المالية أن تعمل بالاتجاه الصحيح، بالاستناد إلى الدور المزدوج لتأثيرها في 

التجاري، إلا أنها قد تفاقم الضغوط  لنمو الميزانالسياسة المالية، فرصة  ةيحيث تشكل ديناميك ،الاقتصادي الاستقرار
تتمتع دولة ما بوضع إيجابي في ميزانها  لضمان النمو طويل الأجل، وبالتالي حتى مستدامالتضخمية إذا لم تدار بشكل 

) ,Saleh, et alومستقرتثبيت توقعات التضخم عند مستوى منخفض و ، ، عليها تحقيق الاستدامة الماليةالتجاري 
)2p, 2023،  الخارجية المالي والتجارة  القطاع تنعكس سلباً علىمع الأخذ بعين الاعتبار أن الاختلالات الهيكلية 
)35, p2025kolawole, (   يتأثر عجز الميزان التجاري إيجاباً بالنمو الاقتصادي، وسلباً بالتضخم حيث
)Alptürk, et al, 2025, p1169(. 

بدون و وعندما تستهدف السياسة المالية التضخم، من خلال فائض أولي للموازنة العامة، مع ترشيد الانفاق، 
  .تتحقق الاستدامة الماليةالاقتراض من البنك المركزي )إصدار نقدي( 

 لالن خولي الموجب للموازنة العامة موبالتالي فإن نقطة الانطلاق لتصحيح الموازنة العامة هي الرصيد الأ
ك إن صدار جديد )أثر التضخم(، ويتم ذلإثر سعر الفائدة(، أو أراض جديد )يرادات، دون اقتتغطية النفقات من الإ

ا ، عندهتمكنت السياسة المالية من نمو الايرادات الضريبية بمعدل أسرع، بينما تنمو النفقات الحكومية بمعدل أبطأ
وهذا يؤدي إلى انكماش الطلب وتراجع  .) & p2024Yamout, Kulish ,3(عجز الموازنة العامة سوف ينخفض 

ض ل تخفينتاجية القادرة على زيادة الصادرات من خلاالتجاري، بشرط تحفيز القاعدة الإ الواردات وتحسن وضع الميزان
ونة جد مر و أسعار الفائدة الحقيقة. ولكن هناك معضلة تواجه السياسة المالية، فالصادرات لا يمكن أن تزيد طالما لا ي

موال الانفاق قد يقيد تحركات رؤوس الأ سعار الفائدة لتنشيطأطلب خارجي على السلع المحلية، كما أن تخفيض 
يزان مط على جنبية إلى السوق المالية عند مراجحة أسعار الفائدة المحلية مع الخارجية، أو قد تغادر وتزيد من الضغالأ

وضع  جل سوف يتعافى العجز ويستعيد ن في الفترة طويلة الأولك (176، 2020المدفوعات )معن & شحاته، 
، بالمقابل ينظر إلى استقرار التضخم  ). ,p2024Kulish & Yamout ,7(جنبية الصافية المستقرة صول الأالأ

فسي ز التناوتوازن الميزان التجاري كهدفين مكملين لبعضهما البعض، فكلما انخفض معدل التضخم، كلما تحسن المرك
( ، وارتفاع التضخم يؤدي إلى انخفاض 176، ص2020جنبية )معن & شحاته، سواق الأنتجات الدولة في الألم

سعارها، وينتج عن ذلك أانب لارتفاع الصادرات، حيث تصبح المنتجات التصديرية أقل جاذبية للمستثمرين الأج
ة خفاض، بالمقابل تزيد أسعار الفائدانخفاض في الطلب على العملة المحلية مما يضغط على سعر الصرف نحو الان

 . ) ,p2022Singh & Saxena ,45(جنبيةلدولة، وهذا يجذب الاستثمارات الأالمرتفعة من قيمة عملة ا
ة، جنبيثم الطلب على السلع المحلية والأ وهكذا تؤثر ديناميكية السياسة المالية في حجم الانفاق، ومن

ما ، ولاسيجراءات الحكوميةلمحلي عن الاستيراد، حيث تقلل الإنتاج اتحفيز الإنتاج، وتلعب دور هام في ومستلزمات الإ
ا ع نوايولكن بشرط توفر مستوى عال من جودة الحكومة، م ،زنة العامةالموا زالمالية المصممة جيداً من عج التدابير

 .) ,p2022Gootjes & de Haan ,2(سياسية شفافة لصناع السياسات 
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 :سوريا في الماليةالسياسة  -ثالثاا 
فترة خلال ال تارةً سياسة توسعيةفاتبعت الحكومات السورية المتعاقبة سياسات مالية واقتصادية متباينة، 

عيسى،  )حبيب & 2022 -2012خلال الفترة  تارةً سياسات تدخلية، و مترافقة مع تخطيط تأشيري  2012 -2006
د حدثت تشوهات هيكلية في بنية الاقتصاصلاح الاقتصادي بعيدةً عن الواقع، ومع بقاء برامج الإ(، 284، ص2021

صيلة برز جوانبها هو الضغط المالي على الانفاق الحكومي وترهل القطاع العام، وضعف الحأالسوري، الذي كان أحد 
شتقات لع ولاسيما المداري لكثير من السفي السوق التي سببها التسعير الإ هات السعريةالضريبية. فضلًا عن التشو 

 2022 -2006خلال الفترة  النفطية، وانتشر اقتصاد الظل بسبب الدعم الاجتماعي غير المستهدف وغير المدروس
يب & حمره، ابتعدت عن معايير الاستدامة المالية )الشا د ذلك إلى السياسات المالية التيويعو . 2012ولاسيما بعد عام 

ادات ير لإراجع إنتاج النفط. كما تراجعت ايرادات النفطية التي تراجعت مع تمع الاعتماد الكبير على الإ ،(1، ص2023
 الضريبي في بءالحكومية بسبب التراجع في الرسوم وبدلات الخدمات، والضرائب على نحو ملموس، حيث يتراوح الع

، 2022فضة جداً بسبب )الصايغ، نخوهي نسبة م 2016إلى  2010خلال الفترة  %10 -%6سوريا ما بين 
 (: 54ص

  ارتفاع معدل التهرب الضريبي 
 تعطل العديد من المصانع والورش بسبب العقوبات الاقتصادية 
 جور والرواتب  انخفاض مستوى الأ 
   .الاعفاءات الضريبية لكبار المكلفين بهدف تشجيع الاستثمار 

ماتها بالتزا الوفاءاجهت الحكومات السابقة صعوبة في ومع زيادة الانفاق العام وقلة الحصيلة الضريبية، و 
، ففي نفاقهااالتنموية، ولم يبق أمامها سوى خيار التمويل بالعجز أو الاعتماد على القروض الداخلية والخارجية لتمويل 

مليار ليرة  600و 500طرحت مزادات لسندات حكومية للحصول على تمويل لموازنتها بمقدار  2022و 2021عام 
 ز يفوق نجد أن مقدار العج العامة سورية على التوالي. وبمقارنة حجم القروض الخارجية والداخلية مع عجز الموازنة

 2006ة صدار النقدي، لتغطية عجز الموازنة العامة، خلال الفتر يدل على أن الحكومة تعتمد على الإالاقتراض، وهذا 
– 2022 . 

 مليار ل.س – 2022 – 2010وعجز الموازنة العامة  ( النفقات والإيرادات التقديرية1جدول )

 النفقات التقديرية السنة
القروض والموارد 

 الخارجية
أوراق مالية 

 حكومية 
 نسبة تغير العجز عجز الموازنة

الايرادات 
 التقديرية

2006 495 19.2  39.6  495 

2007 588 17.9  66.4 67.68% 588 

2008 600 10.65  181.5 173.34% 600 

2009 685 12.29  213.8 17.80% 685 

2010 754 11.94  164 -23.29% 754 

2011 835 18.85  167 1.80% 835 

2012 1327 18.57  529 216.80% 1327 

2013 1383 4.21  745 40.80% 1383 

2014 1390 17.48  507 -31.90% 1390 

2015 1554 11.94  562 10.80% 1554 

2016 1980 19.7  622 10.70% 1980 

2017 2660 12.72  742 19.30% 2660 

2018 3187 9.57  799 7.70% 3187 

2019 3882 6.25  939 17.50% 3882 
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2020 4000 1.44  1454 54.80% 4000 

2021 8500 1.05 500 1983 36.40% 8500 

2022 13325 0.49 600 3518 77.40% 13325 

 14/3هيئة التخطيط والإحصاء )المكتب المركزي للإحصاء(، سوريا جدول : النفقات التقديرية: المصدر
 (2006 -2018) 14/4( و جدول 2019-2022) 14/2الايرادات التقديرية: هيئة التخطيط والإحصاء، سوريا، جدول 

ت تعاني من عجز مستمر ومضطرد، حيث ارتفع في سوريا ( أن الموازنة العامة1يلاحظ من بيانات الجدول )
مليار  3518أكثر من  2022حتى بلغت في عام  2006مليار ل.س عام  39.6من  عجز الموازنة العامةمعدلات 

 .كفاءة السياسة المالية المتبعة في سوريا ضعفهذا يدل على ل.س و 
مستقل، في ظل التوجه نحو  غياب إطار مؤسسي 2022 -2010لقد شهد الاقتصاد السوري خلال الفترة 

ابع اقتصادية واجتماعية غير متوازنة، غلب عليها الط تشكيلةسياسة ليبرالية همشت الجوانب الاجتماعية، وخلقت 
ن عبتعاد الليبرالي على الطابع الاجتماعي. مع تهميش الدور التدخلي للدولة لصالح احتكار القلة، وهذا أدى إلى الا

 من الناتج المحلي الإجمالي.    %10أكثر من  2022 – 2010حيث بلغ متوسط العجز خلال الفترة الاستدامة المالية 
 2022 – 2010( نسبة عجز الموازنة إلى الناتج المحلي الاجمالي في سوريا 2جدول )

 نسبة العجز
 عجز  الموازنة العامة

 مليار ل.س –
الناتج المحلي الاجمالي بالأسعار 

 ليار ل.سم -الجارية
 السنة

2.30% 39.6 1726.4 2006 

3.28% 66.4 2020.8 2007 

7.42% 181.5 2448.1 2008 

8.48% 213.8 2520.7 2009 

5.79% 164 2834.5 2010 

5.13% 167 3252.7 2011 

17.49% 529 3024.8 2012 

25.36% 745 2937.6 2013 

14.04% 507 3612.0 2014 

11.75% 562 4783.7 2015 

10.15% 622 6128.0 2016 

8.89% 742 8348.1 2017 

8.34% 799 9580.7 2018 

8.08% 939 11620.9 2019 

7.80% 1454 18646.8 2020 

4.78% 1983 41455.9 2021 

3.97% 3518 88590.5 2022 

 جدولهيئة التخطيط والإحصاء )المكتب المركزي للإحصاء(، سوريا  :المصدر: الناتج المحلي الاجمالي
 (2019 – 2006) 15/ 47( وجدول 2022- 2020) 15/ 25

 14/4 ( و جدول2019-2022) 14/2جدول عجز الموازنة العامة: هيئة التخطيط والاحصاء، سوريا، 
(2018- 2006) 

 %3، وعجزها عن احتواء عجز الموازنة عند في سوريا المالية ةالعجز المرتفعة قصور السياستظهر نسب 
بالتالي و  ،(272، ص2021)اسماعيل،  مبادئ الاستدامة المالية لاتفاقية ماستريخت للاتحاد الأوروبي كما توصي به

حيث قفزت نسبة عجز الموازنة بروز نتائج اقتصادية واجتماعية سيئة، ولاسيما ارتفاع معدلات التضخم في سوريا. 
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ب زيادة الانفاق الحكومي الجاري وتراجع بسب 2013عام  %25العامة إلى الناتج المحلي الإجمالي إلى أكثر من 
ثم ما لبست أن تحسنت مستويات العجز نسبياً بسبب تخفيض  ،(9، ص2023)الشايب & حمره، الايرادات النفطية 

على  2022 - 2013الحكومات لاسيما خلال فترة عملت  . حيث2022عام  %4الانفاق العام الجاري لتبلغ حوالي 
 .هدف احتواء عجز الموازنة العامةشية، تقيد الانفاق وتحبس السيولة في الاقتصاد السوري، باتباع سياسات مالية انكما

 ي سوريا:وعجز الميزان التجاري ف عجز الموازنة العامةتحليل علاقة  -رابعاا 
جب أن تنفذ السياسة المالية من خلال الضرائب والإنفاق الحكومي، ولكن لتحقيق استدامة المالية العامة ي

لدولي وبحسب منهجية صندوق النقد اتكون السياسة المالية قادرة على منع التضخم ودعم النمو الاقتصادي الحقيقي، 
صمل على الاستدامة المالية، حيث يوضح معامل الخيساوي الواحد كدلي خصم السياسة الماليةأن يكون معامل  يجب

)1(

)1(

tg
tr

t 


 (. 7، ص2020، موعش) ين أسعار الفائدة والتضخم والنموالعلاقة ب 

يل على ضعف الموارد وهذا دل 2022 -2006خلال الفترة  السياسة المالية تذبذب معامل خصموفي سوريا 
  .المالية، وضعف تأثيرها في النشاط الاقتصادي

 2022 -2006( تطور معامل خصم السياسة المالية في سوريا خلال الفترة 3جدول )

 السنة

الناتج المحلي 
الاجمالي الثابت 

 –بسعر السوق 
 مليون ل.س

 معدل النمو
مؤشر أسعار 

 المستهلك

معدل 
التضخم 

 السنوي 

أسعار الفائدة 
المدينة على 
التسهيلات 

 –الائتمانية 
 حسابات جارية 

أسعار الفائدة 
 الحقيقية

 –= الاسمية 
 التضخم

معامل خصم 
السياسة 

 المالية
1+r/1+g 

نسبة العجز إلى 
الناتج المحلي 

 الإجمالي

2006 1,215,083 0.05 110.03 0.10 0.098 0.00 0.95 2.30% 

2007 1,284,034 0.06 114.98 0.04 0.099 0.05 1.00 3.28% 

2008 1,341,516 0.04 132.42 0.15 0.099 -0.05 0.91 7.42% 

2009 1,420,827 0.06 136.11 0.03 0.095 0.07 1.01 8.48% 

2010 1,494,595 0.05 142.1 0.04 0.095 0.05 1.00 5.79% 

2011 1,537,191 0.03 148.85 0.05 0.096 0.05 1.02 5.13% 

2012 1,132,310 -0.26 204.59 0.37 0.119 -0.26 1.01 17.49% 

2013 834,511 -0.26 387.94 0.90 0.128 -0.77 0.31 25.36% 

2014 748,471 -0.10 324.17 -0.16 0.127 0.29 1.44 14.04% 

2015 717,187 -0.04 448.84 0.38 0.127 -0.26 0.77 11.75% 

2016 671,246 -0.06 662.95 0.48 0.128 -0.35 0.70 10.15% 

2017 666,391 -0.01 782.78 0.18 0.122 -0.06 0.95 8.89% 

2018 675,675 0.01 790.145 0.01 0.134 0.12 1.11 8.34% 

2019 683,922 0.01 896.165 0.13 0.138 0.00 0.99 8.08% 

2020 679,155 -0.01 1919.7 1.14 0.137 -1.01 -0.01 7.80% 

2021 691,746 0.02 4201.1 1.19 0.137 -1.05 -0.05 4.78% 

2022 696,816 0.01 6876.5 0.64 0.147 -0.49 0.51 3.97% 

 (2022 – 2020) 1/15(  جدول 2019 – 2006) 15/9الثابت: هيئة التخطيط والاحصاء، سوريا، جدول : الناتج المحلي الاجمالي المصدر
 /2https://psc.gov.sy/siteمؤشر أسعار المستهلك، هيئة التخطيط والاحصاء، سوريا، تبويب الارقام القياسية على الرابط 

 (2010) 14/25ل جدو  -( 2021 -2011) 14/17دول ج –( 2022) 20 /14أسعار الفائدة المدينة، هيئة التخطيط والاحصاء، سوريا، جدول 
 عال خصم السياسة المالية حساب الباحثم –سعار الفائدة الحقيقية أ -عدل التضخم السنوي م -معدل النمو

 السياسة المالية بين فترتين: خصم تذبذب معامل  (3)تظهر بيانات الجدول 

https://psc.gov.sy/site2/
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واقترابها من معدلات النمو، مع استقرار لمعدلات الفائدة الحقيقية  1حيث تقترب القيم من  2012 -2006الأولى من 
 مما يدل على استقرار السياسة المالية في تلك الفترة.

قيم سالبة وهذا دليل على  توأخذحيث تتذبذبت قيم معامل خصم السياسة المالية،  2022 -2013الثانية من 
ية ات المالسبب جمود السياس، بتلك الفترةهيكلية، وارتفاع حالات عدم اليقين في الاقتصاد السوري خلال الختلالات لاا

لى سعار الفائدة الحقيقية السالبة سلباً عأنعكست اتجاه المتغيرات الاقتصادية، حيث والنقدية وضعف مرونتها 
 سالبة، وطالما هناك عجز في الموازنة العامة وأسعار فائدة خرات في الاقتصاد السوري.المدخرات، مسببةً تآكل المد

لغ لخصم يب، على الرغم من أن معامل اتلك الفترةخلال  لية قد ابتعدت عن الاستدامة الماليةفتكون بذلك السياسة الما
لى صعوبة عفي بعض السنوات إلا أنها أرقام مضللة بسبب أسعار الفائدة الحقيقية السالبة. وهذا دليل  1قيم قريبة من 

ا انعكس قنية ادخارية واستثمارية حقيقية، وهذألى إتوجيه الفوائض المالية ضعف القدرة على السيطرة على التضخم، و 
 سلباً في النمو الاقتصادي.  

ر باعتباو لقد أدت الفائدة السالبة إلى زيادة الانفاق على حساب الادخار، لأن تكلفة الاقتراض تصبح سالبة، 
 .أن الفائدة الحقيقية السالبة مرتبطة بتضخم مرتفع، ارتفعت تكاليف الإنتاج المحلية

رة في وانتشار الدول ، وتقييد التحويلات المالية،جنبيةفاق العام وهروب رؤوس الأموال الأغط الانوتحت ض
 الاقتصاد السوري، ارتفع سعر الصرف الاسمي مع انخفاض قيمة العملة، ومع تراجع سعر الصرف ازداد الضغط على

تيجة ون ، وتعطل هيكل الإنتاج،الاقتصاديةالذي يعاني من انخفاض قيم الصادرات بسبب العقوبات الميزان التجاري، 
 التجاري.  عجز الميزاناد دلذلك ارتفعت تكلفة المستوردات، ولاسيما المشتقات النفطية، واز 

 2022-2006( نسبة عجز الميزان التجاري إلى الناتج المحلي الاجمالي 4جدول )
  GDPنسبة العجز إلى  عجز تجاري  مليون ل.س –واردات  مليون ل.س –صادرات  السنة
2006 505,012 531,324 -26,312 1.52% 

2007 579,034 684,557 -105,523 5.22% 

2008 707,798 839,419 -131,621 5.38% 

2009 488,330 714,216 -225,885 8.96% 

2010 569,064 812,209 -243,145 8.58% 

2011 505,107 964,928 -459,821 14.14% 

2012 196,452 794,277 -597,825 19.76% 

2013 174,933 944,926 -769,993 26.21% 

2014 175,795 1,562,846 -1,387,051 38.40% 

2015 556,587 1,497,340 -940,753 19.67% 

2016 1,089,894 2,238,472 -1,148,578 18.74% 

2017 1,256,569 3,019,922 -1,763,353 21.12% 

2018 1,047,662 3,007,769 -1,960,107 20.46% 

2919 1,138,890 2,982,669 -1,843,780 15.87% 

2020 2,308,106 4,622,918 -2,314,812 12.41% 

2021 3,822,093 13,153,168 -9,331,075 22.51% 

2022 2,437,036 19,820,090 -17,383,055 19.62% 

 1/9: هيئة التخطيط والاحصاء، سوريا، جدول المصدر
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ات، وعدم ضعف الاستثمار ن العجز التجاري مستمر بسبب ضعف النمو القائم على الصادرات، و أيلاحظ 
سبب نتاج تعمل بطاقة جزئية معطلة بالخدمية بكامل طاقتها، فعوامل الإنتاجية والصناعية و استخدام الطاقات الإ
، ستورداتوهذا زاد الطلب على الم ،ك الفترةتلالاحتكارات المالية التي مورست خلال فضلًا عن العقوبات الاقتصادية 
 . 2022مليار ل.س عام  17.38العجز التجاري حتى بلغ  في ازديادير سلبي كان لها تأث 19-كما أن لجائحة كوفيد

من الناتج  %10العامة  عجز الموازنة ، ومتوسطGDPمن  %20وتبلغ متوسط نسبة العجز التجاري حوالي 
الخارجية، لية و داخعباء المالية والمديونية التزايد الأترة المدروسة، وهذا يعكس حجم الركود، و جمالي خلال الفالمحلي الإ

في  العجز . وهذا يؤكد على أنعباء المالية تضاءلت القدرة على تخصيص الموارد للاستثمارات الإنتاجيةفمع ازدياد الأ
  يرادات الجمركية بالدرجة الأولى وخلق عجز في الموازنة العامة.التجاري أدى إلى تراجع حصيلة الإ الميزان

 الدراسة القياسية: -خامساا 
ع، يمكن صياغة نموذج قياسي يوضح علاقة الانحدار المتعدد بين معامل خصم السياسة المالية كمتغير تاب

 العجز التجاري كمتغيرين مستقلين:  مولوغاريتعجز الموازنة العامة،  ملوغاريتمع كل من 
LNF = (B, LNT) 

LNF   :العامة  الموازنةالطبيعي لعجز  ماللوغاريت  
   B   : .معامل خصم السياسة المالية 

LNT   :الطبيعي لعجز الميزان التجاري.  ماللوغاريت 
الطبيعي لعجز  ماللوغاريتبهدف الحصول على أفضل نتائج لتقدير نموذج الانحدار المتعدد قام الباحث بأخذ 

حيث أظهرت النتائج التجريبية التي قام بها الباحث  2022– 2006الموازنة العامة وعجز الميزان التجاري خلال الفترة 
)Khishin & -El، وهذا يتفق مع دراسة ستقرارية لبيانات متغيرات البحثتعطي أفضل ا الطبيعي ماللوغاريتخذ أأن 

)2021Saeed -El  (. 2023)الشايب & حمره، و 
 اختبار الاستقرارية:  -1

للسلاسل الزمنية للكشف عن وجود جذر وحدة في  Phillips-Perron Unit Root Testيستخدم اختبار 
هي  السلسلة الزمنية المستقرةية مستقرة أم لا، باعتبار أن ، وبالتالي إن كانت السلسلة الزمن2022 -2006خلال الفترة 

ولا ة و الزيادنحلا يوجد فيها اتجاه  لاتلك التي تتغير مستوياتها مع الزمن دون أن يتغير المتوسط فيها، أي أن السلسلة 
 وقد ظهرت نتائج الاختبار كما في الجدول الآتي: (.200، ص2011)محمد،  نحو النقصان

 rron Unit Root TestPe-Phillips( اختبار جذر الوحدة 5جدول )
 الفرق الأول المستوى   
 

 
 بدون قاطع ومتجه قاطع ومتجه زمني قاطع بدون قاطع ومتجه قاطع ومتجه زمني قاطع

T 2.728252- 4.728363- 3.959148- 2.717511- 4.667883- 3.920350- %1 الجدولية 

5% -3.065585 -3.733200 -1.964418 -3.081002 -3.759743 -1.966270 

10% -2.673460 -3.310349 -1.605603 -2.681330 -3.324976 -1.605026 

T 
 المحسوبة

B -2.809769*** -3.595728*** -1.098761 -10.57820* -11.13516* -7.675794* 

LNF -1.276376 -3.318447*** 3.643417 -3.942975** -3.384480*** -2.464628** 

LNT -1.013263 -2.984360 2.983913 -4.522335* -4.327754** -3.171847* 

 Eviews13المصدر: مخرجات برمجية  
 %1* استقرار السلاسل الزمنية عند مستوى 
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 %5** استقرار السلاسل الزمنية عند مستوى 
 %10*** استقرار السلاسل الزمنية عند مستوى 

الي وبالت %5( أن السلاسل الزمنية تستقر بعد أخذ الفرق الأول عند مستوى معنوية 5تظهر نتائج الجدول )
سلاسل )السلاسل لا تحوي جذر وحدة(، وبالتالي فإن ال ونقبل الفرضية البديلة )يوجد جذر وحدة( نرفض فرضية العدم

ناك احتمال هالجدولية، أي  Tأكبر من قيم و  معنوية المحسوبة T، باعتبار أن قيم 1I الزمنية متكاملة من الدرجة الأولى
 وجود تكامل مشترك بين المتغيرات في الأجل الطويل. 

 لتأخير: معيار تحديد طول فترة ا -2
التي أثبت  VARرة التأخير في نماذج في اختيار طول فت )LR -FPE -ICA -SC -HQ(تساعد معايير 

 وجود تكامل مشترك بين متغيراتها في الأجل الطويل.   اختبار الاستقرارية
 

 طاء لاختبار التكامل المشتركب( فترات الإ6جدول )
VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: LNF B LNT    

Exogenous variables: C     

Date: 03/28/26   Time: 12:48     

Sample: 2006 2022     

Included observations: 14     

       
       Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       0 -28.61051 NA 0.018369 4.515786 4.652727 4.503110 

1 3.104024 45.30647* 0.000751 1.270854 1.818617 1.220148 

2 15.07142 11.96739 0.000629 0.846940 1.805526 0.758206 

3 39.44553 13.92807 0.000155* -1.349362* 0.020047* -1.476126* 

 Eviews13المصدر: مخرجات برمجية 
HQ- وفق معايير  3و LRوفق معيار  1يلاحظ من الجدول أعلاه أن أصغر قيمة لمعايير تحديد فترة الأبطاء هي 

AIC -SC  في نموذجVAR . 
 : estTCointegration Johansen للتكامل المشترك اختبار جوهانسن -3

ق ي الفر بين المتغيرات الاقتصادية التي أثبتت درجات استقرارها ف يستخدم اختبار جوهانس للتكامل المشترك،
ير الأول احتمال وجود تكامل مشترك بنيها، حيث يسمح بدراسة العلاقة في المدى الطويل بين السلاسل الزمنية غ

 (. 673، ص2005المستقرة والمتكاملة من نفس الدرجة )عطية، 
لتالي فحص وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين متغيرات لتحديد عدد متجهات التكامل المشترك، وبا

سل ع السلاالاقتصادية التي أثبتت درجات استقرارها في الفرق الأول احتمال وجود تكامل مشترك بينها، باعتبار أن جمي
 الزمنية مستقرة في الفرق الأول، وقد ظهرت نتائج الاختبار كما في الجدول الآتي: 

 جوهانسن للتكامل المشترك وفق الأثر والقيمة العظمى( نتائج اختبار 7جدول )

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

     
     Hypothesized  Trace 0.05 Prob.** 

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Critical Value 

     
     None * 0.895646 50.42963 29.79707 0.0001 

At most 1 * 0.662255 16.53015 15.49471 0.0348 

At most 2 0.016410 0.248186 3.841465 0.6184 
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Unrestricted Cointegration Rank Test (Max-eigenvalue) 

     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05 Prob.** 

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Critical Value 

     
     None * 0.895646 33.89947 21.13162 0.0005 

At most 1 * 0.662255 16.28197 14.26460 0.0237 

At most 2 0.016410 0.248186 3.841465 0.6184 

     
     

 Eviews13المصدر: مخرجات برمجية 

 متجهات للتكامل 2تظهر نتائج اختبار جوهانسن للتكامل المشترك بشقيه الأثر والقيمة العظمى، وجود 
كبر أكد ذلك أن القيم المحسوبة ومما يؤ  %5أقل من  )>Prob%5(المشترك بين المتغيرات، باعتبار أن الاحتمالية 

 لا تبتعد عن بعضها البعض وتظهر سلوكاً ، وبالتالي فإن المتغيرات %5من القيم الجدولية عند مستوى معنوية 
 متشابهاً. أي أن السلاسل الزمنية متكاملة ويوجد بينها علاقة في الأجل الطويل. 

 : FMOLSتقدير نموذج الانحدار بطريقة المربعات الصغرى المصححة كلياا  -4
يتم تصحيح مقدرات على إجراء تحويلات في المتغير المعتمد وفي الخطوة الثانية  FMOLSتركز طريقة 

دف طريقة المربعات الصغرى العادية في الانحدار، وبالتالي تتميز بقدرتها على حل مشكلة الارتباط الذاتي، به
 (157، ص2012الحصول على أعلى كفاءة في التقدير وبأقل تحيز )عبد الرزاق & الجبوري، 

كانية من خلال اختبار الاستقرارية، مع إم 1Iبعد التأكد من أن السلاسل الزمنية متكاملة من نفس الدرجة و 
دد المتع وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين السلاسل الزمنية من خلال اختبار جوهانسن، تم تقدير علاقة الانحدار

ترة فني مع الأخذ بعين الاعتبار ، بحالة قاطع ومتجه زمFMOLSباستخدام طريقة المربعات الصغرى المعدلة كلياً 
 احدة، وقد ظهرت معلمات الأجل الطويل ومعنوياتها، كما في الجدول الآتي: بطاء و إ

  الانحدار بين عجز الموازنة العامة ومعامل خصم السياسة المالية والميزان التجاري  ( تقدير دالة8جدول )
Dependent Variable: LNF   

Method: Fully Modified Least Squares (FMOLS)  

Date: 03/27/26   Time: 18:22   

Sample (adjusted): 2007 2022   

Included observations: 16 after adjustments  

Cointegrating equation deterministics: C  

Additional regressor deterministics: @TREND  

Long-run covariance estimate (Prewhitening with lags = 1, Bartlett kernel, 

Newey-West fixed bandwidth = 3.0000)  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     B -0.32449 0.12199 -2.659855 0.0196 

LNT 0.64823 0.03559 18.20916 0.0000 

C 2.13419 0.30696 6.952694 0.0000 

     
     R-squared 0.910398 Mean dependent var 6.252175 

Adjusted R-squared 0.896613 S.D. dependent var 1.035631 

S.E. of regression 0.332995 Sum squared resid 1.441513 

Long-run variance 0.028274    

 Eviews13المصدر: مخرجات برمجية 
 

 تية: لصيغة الآلية والميزان التجاري، ابين عجز الموازنة العامة ومعامل خصم السياسة الما الانحدار معادلةتأخذ        
LNF = -0.32449*B + 0.64823*LNT + 2.13419 
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وية قمما يؤكد على وجود علاقة ارتباط  R=0.89 التحديد المعدلأن معامل  النموذجيلاحظ من نتائج تقدير 
لقدرة التفسيرية العالية، حيث أن المتغيرات وهذا يدل على ا R-squared=0.91معامل التحديد بين متغيرات الدراسة، و 

رى من التغيرات تعود إلى عوامل أخ %9من تغيرات عجز الموازنة العامة، بينما  %91المستقلة قادرة على تفسير 
  ها:ويمكن تفسير نتائج ،%5معنوية جميع المعلمات لها قوة تفسيرية عند مستوى و  يعبر عنها حد الخطأ العشوائي،

(إن معامل خصم السياسة المالية معنوي وسالب
1
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g

t
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فارتفاع معامل الخصم يخفض عجز الموازنة 

ساسية الفائدة الحقيقة، وهذا يعكس ح معدل النمو الحقيقي بمعدل أكبر من أسعارالعامة، وذلك يتحقق عندما يرتفع 
ة، ومن العام الموازنة العامة لتغيرات أسعار الفائدة، فارتفاع معدل الفائدة يخفض الاستثمار وبالتالي يخفض الايرادات

ار جهة أخرى إن كانت الموازنة العامة تعتمد في تمويلها على الديون، سوف يرتفع عجز الموازنة مع ارتفاع أسع
رتفاع ي فإن اكما تشير معلمة العجز التجاري إلى العلاقة المعنوية والطردية مع عجز الموازنة العامة وبالتالالفائدة، 

ثر في العجز التجاري سوف يؤدي إلى زيادة عجز الموازنة العامة، باعتبار أن تراجع النمو الاقتصادي في سوريا يؤ 
شاط لى النعلكلي وسياسته المالية، وبالقيود التي كانت مفروضة الصادرات، وبالطبع فإن النمو يرتبط بهيكل الاقتصاد ا

 .2022 -2006الاقتصادي خلال الفترة 
 : اختبار جودة توفيق النموذج -5

ات بهدف التأكد من أن العلاقة طويلة الأجل معنوية ونموذج الانحدار ليس زائف، أجرى الباحث الاختبار 
 القياسية الأتية: 

  )Actual Fitted Residual Graph(التشخيص البياني للقيم الحقيقية والمقدرة والبواقي  -أ
لنموذج االتقارب الكبير بين القيم المقدرة والفعلية مما يشير إلى جودة توفيق  الآتييظهر الشكل البياني 

    المقدر، وقدرته على تفسير العلاقة بين متغيرات الدراسة في الأجل الطويل.
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 :Jarque Beraاختبار التوزيع الطبيعي للبواقي  -ب

0
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3

4
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Series: Residuals

Sample 2007 2022

Observations 16

Mean      -0.080781

Median  -0.023263

Maximum  0.320165

Minimum -0.659448

Std. Dev.   0.298564

Skewness  -0.725666

Kurtosis   2.560872

Jarque-Bera  1.532800

Probability  0.464683
 
 التكامل المشترك( اختبار التوزيع الطبيعي لبواقي معادلة 2الشكل )

 Eviews13المصدر: مخرجات برمجية 

، %5أكثر من مستوى المعنوية  Jarque Bera لإحصائيةنلاحظ من الاختبار الاحتمالية العالية 
(Prob=0.46> 5%)  لانحدار.االنموذج المقدر لا يعاني من مشكلة التوزيع غير الطبيعي لبواقي معادلة وبالتالي فإن    
 : لبواقيلمربع ااختبار الارتباط الذاتي  -جـ

 ( الارتباط الذاتي والجزئي لمربع بواقي التكامل المشترك8جدول )

 
 Eviews13المصدر: مخرجات برمجية 

واقي بلجميع الفجوات وبالتالي دالة الارتباط الذاتي لمربع  %5يلاحظ من الجدول أن الاحتمالات أكبر من 
 تختلف معنوياً عن الصفر والسلاسل الزمنية للنموذج مستقرة.  الثقة، و لا التكامل المشترك تقع ضمن حد
 تتفق مع النظرية احصائياً  بقوة تفسيرية 2022 -2006خلال الفترة  FMOLSظهر نموذج التكامل المشترك 

جز الميزان ع –عامل خصم السياسة المالية م –جل الطويل )عجز الموازنة العامة الاقتصادية، بالنسبة لمعلمات الأ
 ، وهذا يدل على جودة توفيق النموذج. التجاري(
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 :اختبار الفرضيات
لال خوريا الفرضية الأولى: لا يوجد تأثير بين معامل خصم السياسة المالية وعجز الموازنة العامة في س

 .  2022 -2006الفترة 
بشقيه الأثر والقيمة العظمى على وجود  نرفض الفرضية، حيث أثبت اختبار التكامل المشترك لجوهانسن

ين على وجود علاقة معنوية وسالبة ما ب FMOLSعلاقة تكامل مشترك، كما ظهرت معلمات معادلة الانحدار بطريقة 
ضح في معامل خصم السياسة المالية وعجز الموازنة العامة، وبالتالي فإن معامل خصم السياسة المالية له تأثير وا

ز خفض عجعجز الموازنة وبالتالي فإن ارتفاع معامل خصم السياسة المالية نتيجة ارتفاع سعر الفائدة الحقيقية سوف ي
 العامة.الموازنة 

لفترة لال اخالفرضية الثانية: لا يوجد تأثير بين عجز الميزان التجاري وعجز الموازنة العامة في سوريا 
2006- 2022  

نرفض الفرضية، حيث أثبت اختبار التكامل المشترك لجوهانسن بشقيه الأثر والقيمة العظمى على وجود 
على وجود علاقة معنوية وطردية ما  FMOLSار بطريقة علاقة تكامل مشترك، كما ظهرت معلمات معادلة الانحد

جز عي إلى زيادة وبالتالي فإن ارتفاع العجز التجاري سوف يؤدبين عجز الميزان التجاري وعجز الموازنة العامة، 
 .  الموازنة العامة
 :الاستنتاجات

السوري، بسبب في الاقتصاد  2022 – 2006استمر عجز الميزان التجاري خلال الفترة المدروسة  .1
زيادة الطلب على المستوردات، وضعف نمو الصادرات، مترافقاً مع صعوبة تخصيص رصيد أولي للموازنة العامة 

د ذا يؤكلتحفيز الانفاق الاستثماري وزيادة قاعدة الصادرات بشكل مستدام، بسبب ضعف الموارد المالية في سوريا. وه
ضغط ، والبية الطلب الذي لا يغطيه الإنتاجعجز الموازنة العامة لتلعلى أن عجز الميزان التجاري قد انعكس على 

 على الموارد المالية المحلية، وزيادة عجز الموازنة العامة.  
شهدت قيم معامل خصم السياسة المالية في سوريا تحولات جذرية واضحة خلال فترتين، تعكس  .2

مالية زنة العامة، حيث كانت قيم معامل خصم السياسة الحجم التحول في السياسة المالية باتجاه معالجة عجز الموا
على استقرار السياسة المالية في تلك الفترة، ولكن بعد عام  مما يدل 2012-2006قريبة من الواحد خلال الفترة 

و، أكبر من معدلات النم كانت سعار الفائدة الحقيقة، وبالتالي فإن أشهدت تذبذبات واضحة مع قيم منخفضة 2012
 دام.      كل مستفي ديناميكية السياسة المالية من ناحية معالجة عجز الموازنة العامة بش اً واضح اً هيكلي ذا يعكس خللاً وه

لم تتمكن ديناميكية السياسة المالية في سوريا من تخفيض عجز الموازنة العامة، حيث بقيت  .3
ة المالية. السياسة المالية، وابتعادها عن الاستداممما يدل على عدم كفاءة  %3معدلات عجز الموازنة العامة أكثر من 

ند علعامة اكما أكد التحليل القياسي على العلاقة المعنوية والعكسية بين معامل خصم السياسة المالية وعجز الموازنة 
 عامة.  في الفترة طويلة الأجل، وبالتالي فإن النمو الاقتصادي المنخفض قد رفع عجز الموازنة ال %5مستوى معنوية 

معنوي طويلة الأجل بين عجز الميزان التجاري وعجز  أثرعلى وجود  FMOLSأكد نموذج  .4
وارده الموازنة العامة، وهذا يتفق مع طبيعة الاقتصاد السوري، الذي انخفضت إيرادات صادراته كما انخفضت باقي م

عباء المالية على الحكومة لردم فجوة والأ هذا يؤكد على تزايد الانفاقو ، 2022 -2006المالية خلال الفترة المدروسة 
 الطلب ولاسيما على السلع المستوردة. 
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 :التوصيات
ع ممترافقةً سياسات تنموية تستهدف زيادة الإنتاج  باعتماداستهداف العجز المالي والتجاري  يجب .1

الميل  الحدي للتصدير علىنمو اقتصادي، بشرط أن يزيد الميل ال وتحفيز، الوارداتحلال إجراءات تشجيع الصادرات و إ
 الحدي للاستيراد.

فضل سياسة هي استهداف التضخم لما له من أ، و متباينةاعتماد سياسات تكاملية وليست سياسات  .2
 . تأثير مركب على جميع المتغيرات الاقتصادية

وأن  سعار الفائدة الحقيقية والنمو الحقيقي،أالتكيف ما بين يتطلب معالجة عجز الموازنة العامة  .3
عامة، نتاج ويخفض عبء الدين المحلي على الموازنة الالفائدة يشجع على الاستثمار والإ فانخفاض أسعار g>rيكون 

ستهداف اجراءات إوفق  r سعار الفائدة الحقيقيةأو  g ساس هي الموازنة بين النمو الحقيقيوبالتالي فإن القاعدة الأ
 م والدين الحكومي.  التضخ

  : لمراجعا
 : المراجع العربية -أ

 .، سوريا، كلية الاقتصاداللاذقيةجامعة  .إدارة الموازنات العامة ،2021اسماعيل، ليندا.  .1
 جامعة العلوم والتكنولوجيا، الطبعة الثانية، .مبادئ الاقتصاد الكلي ،2012الأفندي، محمد.  .2

 . 333، صنعاء
 1980اختبار تحقق الاستدامة المالية في سوريا خلال الفترة  ،2023حمره، محمد.  ؛الشايب، بيان .3

 .16-1. المجلد التاسع والثلاثون، العدد الأول، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والسياسية .2018 –
راسة د -السياسات الاقتصادية الكلية ودورها في تحفيز الاستثمار الكلي ،2022الصايغ، كارول.  .4

ن الثام المجلد ،مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والسياسية .تحليلية ورؤية مستقبلية لإعادة الاعمار في سوريا
 .44-1، والثلاثون، العدد الأول

 قياس وتحليل العلاقة بين عجز الموازنة العامة وعجز الميزان ،2023سعود، عصام.  ؛جاسم، علي .5
المجلد  ،المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية . VECM ( باستخدام نموذج2020-2005التجاري في العراق للمدة )

 .  208-189 الواحد والعشرون، العدد التاسع والسبعون،
سة تحليلية للاستقرار النقدي في سوريا خلال الفترة درا ،2021عيسى، هيثم.  ؛حبيب، راقي .6

 -275 لأربعون، العدد الأول،المجلد الثالث وا ،مجلة جامعة اللاذقية للعلوم الاقتصادية والقانونية .2016 -1990
294. 

-ية. مركز دراسات الوحدة العربثاره الاقتصاديةآعجز الموازنة في سورية و  ،2013مان. ، إيشحرور .7
  2013، خريف 64 – 63، العددان بحوث اقتصادية عربية  

 تحليل ظاهرة العجز التوأم في ظل المتغيرات النقدية والمالية في ،2025 عبد الله، علي فرج. .8
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